AN Indicadores Economicos de Coyuntura

Yy 22 de septiembre de 2026
1.Resumen semanal del 14 al 18 de septiembre de 2024
Indicador Anterior Reciente Variacion*
CONTENIDO Oferta y Demanda Globall 0.4% anual 5.8% anual +5.4 puntos
[I-Trim-25 [I-Trim-26 porcentuales
Remuneraciones Medias 7.5% anual 4.8% anual -2.7 puntos
reales en el Sector Jul-25 Jul-26 porcentuales
1. Resumen Semanal Manufacturero
Ventas de la ANTAD 6.3% anual 0.9% anual -5.4 puntos
., .. en tiendas totales AQoO-25 AQO-26 porcentuales
2. Situacion Economica Reservas Internacionales, 258,034.6 257,553.9 -480.7
2y millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
en Mexico 45ep-26 11-Sep-26
o Actividad Tipo de Cambio, 16.9707 ppd 17.2450 ppd +0.2743 ppd
.. pesos por doélar (ppd) 11-Sep-26 18-Sep-26 (+1.62%)
Economica indice S&P/BMV IPC 63,924.77 63,375.93 -548.84
o Mercado Laboral Unidades Unidades unidades
N 11-Sep-26 18-Sep-26 (-0.86%)
o Inflacion Precio de la Mezcla 103.07 101.12 -1.95
. . Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
o Secfor Financiero 'y ddlares por barril (dpb) 11-Sep-26 18-Sep-26 (-1.9%)
Monetario Gasto Neto Total 6,181.1 Mmp | 5,742.4 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -438.7 Mmp
o Mercado Petfrolero (Mmp) Ene-Jul 2026 | Ene-Jul 2026 (-7.1%)
o Sector Externo Gasto Programable 4,333.7 Mmp | 4,039.7 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -294.0 Mmp
o Expectativas Ene-Jul 2026 | Ene-Jul 2026 (-6.8%)
Lo Gasto No Programable 1.847.4 Mmp | 1,702.8 Mmp Diferencia
Economicas Mmp Programado Observado -144.7 Mmp
o Finanzas Publicas Ene-Jul 2026 | Ene-Jul 2026 (-7.8%)
EEUU: Tasas de Interés 3.50-3.75% 3.75-4.00% +25
17-Jun-26 16-Sep-26 puntos base
3. Panorama Econdémico EEUU: Produccién Industrial 1.2% anual 1.4% anual +0.2 puntos
. Ago-25 Ago-26 porcentuales
Internacional EE.UU.: Solicitudes Iniciales 206 mil 196 mil 70 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
S5-Sep-26 12-Sep-26 (-4.9%)

. Agenda Econémica

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Oferta y Dema
En el segundo trimesire, la demanda

global, con cifras originales, aumenté
5.8% real anual. Por componentes de
la demanda, las exportaciones, la
inversion fija bruta y el consumo total
se expandieron 14.5, 3.9 y 2.3%, en ese
orden. Desde la perspectiva de la
oferta global, las importaciones se
13.7% y el
Producto Interno Bruto (PIB) crecid

elevaron real anual

2.1% anual.

Actividad Econdmica

nda Global,' 2024 - 2026 / Il Trimestre
(variacién porcentual real anual)

n v ‘ I
2025 ‘

n v ‘ I

2024 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

2026

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2024 - 2026 / Julio

Con cifras originales, en julio, el indice
de las remuneraciones medias reales

(variacion porcentual anual)

por persona ocupada tuvo un alza >

anual de 4.8%; mientras que, el del 3 .

personal ocupado y el de las horas ° .'-\ /"‘“ -~ I,’ \-\ _,_-1\.1 PR ',"‘._0_9
trabajadas  disminuyd 1.3 y 0.9%, 5] A ",.' Ead \'..'I v~ v
respectivamente. Con cifras Ezggﬁgrggfgggedios reales
desestacionalizadas, las -10 - -+ —Horas frabajadas
remuneraciones  medias  reales 5%9‘,8;%§§§§§§§§§8§§§§g§§§§
avanzaron 1.4% a tasa mensual. 2024 \ 2025 \ 2026 \

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2024 - 2026 / Agosto
(variacion porcentual real anual)

En agosto las ventas en los

establecimientos comerciales . 'f g 6/.;5 Tiendas iguales!/
afiiados a la ANTAD, que tienen 3.2 / \; o 7 Tendasfotales®
mds de un ano de operacion " I\ J A1 RN . r. '0-9
(tendas iguales), bajaron 1.5% ° W 7l bty = N '\. ]

real anual (3.9% un ano atrds); si M I

se suman los resultados obtenidos - - N _ N B

por los locales abiertos en los §’§8§§§§2§§§3§’§8§§§§§§§§3§
Ultimos 12 meses (tiendas totales), 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

1/ Contabiliza solo establecimientos con mds de un afo de operaciones.

2/ Tiendas iguales mds locales aperturados en los Ultimos 12 meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la ANTAD
e INEGI.

las ventas repuntaron 0.9% (6.3%
doce meses antes).
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Julio

En el séptimo mes de 2026, la TD
representd, con cifras originales, el 2.9% de
la Poblaciéon Econdémicamente Activa

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

Original —Desestacionalizada

2.7

W

(PEA), 0.1 pp mayor a la observada en el
mismo mes de 2025. Por sexo, la TD de los & 2 it
hombres registrd 2.8%, y la de las mujeres

se ubico en 3.1%. Con cifras ajustadas por
estacionalidad, la TD se ubicé en 2.7%,

mismo nivel que en el mes anterior.

S 0O o 2L O0OOF/F>DETST OO 2L OOFHF L3S
= T 3 Le 8§48 3532 Q85 g9 g 3532
%020 gL ECgRTPlo2TDGgRET A
2024 2025 20246

Fuente: Elaboradc por el CEFP, lfigenia Martinez y Hernandez, con infermacién de INEGI.
Inflacié

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Agosto

En la primera quincena de agosto, la
inflacién general anual fue de 3.26%, .
dato menor en 0.23 pp respecto al
3.49% que alcanzé en igual periodo  3-
de 2025. Conrelacién ala quincena
previa, los precios en generadl
subieron 0.10%.

1/

(variacién porcentual anual)
mmm INPC General
—objetivo (3.0%)
----Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

N
o

1Q. Sep
1Q. Oct

1Q. Jun

TQ. Ago
1Q. May

Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Reservas Internacio
Al 11 de septiembre, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 257 mil 553.9 millones de ddlares
(mdd), presentando un decremento de
480.7 mdd respecto al 4 de septiembre
(258,034.6 mdd). La variacién semanal
en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio
en la valuacion de los activos
infernacionales del Banco Central.

Sector Financiero y Monetario
nales, 2018 - 2026 / Septiembre
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Enlasemanadel 11 al 18 de septiembre,
el tipo de cambio FIX pasé de 16.9707 a
17.2450 pesos por délar (ppd), lo que
representd una depreciacion de 1.62%
(27 centavos) para el peso. En lo que va
del ano, el tipo de cambio FIX promedid
17.3831 ppd. La evolucidn del peso
mexicano estuvo relacionada con el
incremento de

— - ——
. . .
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Septiembre
diario, pesos por délar,
Mdximo ( P P )
25 histérico:
24/03/2020
2 Iy 251185
23
22
21 } M
20 \ud Wb WM j(w“\
19 Nﬂu
18 W
L ,!f ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, At
‘“‘\J“\N
16 18/09/2026
15 17.2450
_ SEE88a5SnsNaNYNSNR8R83R33333358888858583388
la tasa de pO|ITICC1 R ERR R R R R ERRREEEE RN R ERRE
§52§5095°58005°58000°5500025500824328825
EETREee g T REgER TR EE TG EETRESERTACGEET
Nota: Con datos al 18 de septiembre de 2026.

monetaria de la Reserva Federal (FED)
de Estados Unidos (EE. UU.).

Del 11 al 18 de septiembre, el indice
S&P/BMV IPC present6é un decremento
de 0.86% (-548.84 unidades) cerrando
en 63 mil 375.93 puntos; con lo que
acumula una pérdida de 1.45% en lo
que va del ano. El comportamiento
de
relaciond con la mayor aversion global

semandal la bolsa de valores se

al riesgo, ante la prolongacién del
conflicto bélico en Medio Oriente.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de
Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Septiembre
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Nota: Con datos al 18 de septiembre de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Septiembre

Al cierre del viernes 18 de septiembre,
el precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 101.12 délares por barril
(dpb), teniendo un descenso de 1.95
dpb (-1.9%) con respecto al 11 de
septiembre. En el mismo periodo, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent
se cotizd en 99.72 ddlares,

dpb (-2.0%),
tanto que, el WTI se colocd en 95.26
dpb, una caida de 1.36 dpb (-1.4%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con informacién de PEMEX e Investing.
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En julio, los ingresos por remesas familiares
observaron un total de 5 mil 570.6 mdd, lo que
significé un alza de 3.0% en comparacién con
el séptimo mes de 2025 (5,408.2 mdd). En el
periodo analizado
millones 81 mil 646 operaciones de envios,
datoigual al de hace un ano (13.1 millones de

operaciones); no

promedio de envios se elevd a 426 dodlares,
una expansion de 3.1% frente al séptimo mes
de 2025 (413 dolares).

Sector Externo

Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Julio

(millones de ddlares y var. % anual)
6,400 - 15
Remesas Familiares
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Ago.

En agosto, el sector
privado aumenté a
1.25% su prondstico
de crecimiento
para 2026, por
debaqjo del rango
de 18 a 28%
previsto en  los
Pre-Criterios 2027.

Por otra parte, el
sector privado
anticipé que la
inflacién anual para
diciembre de 2026
de 3.88,
superior al  3.7%

los

sea

previsto  en
Pre-Criterios 2027.

Encuesta de:?
Julio 2024
2026°

Pre-Criterios
2027

Concepto Agosto 2026

Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 3.92 3.88
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.4 17.82 17.54
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.49 6.47
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 310 295
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.82 2.80
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,872.4 -12,565 -10,431
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.6 -3.83 -3.82
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 2.20 2.15
2027¢

Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.85 3.85
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.6 18.38 18.10
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.46 6.45
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 392 383
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.99 297
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13,144.9 -14,544 -12,728
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.5 -3.59 -3.63
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.11 2.15

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto de
2026.

3/ Enel caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2026 / Enero - Julio

Durante los primeros siete meses del
ano, el Gasto Pagado ascendid a 5
billones 742.4 Mmp, monto menor en
7.1% al programado. La diferencia
entre el programado vy pagado
ascendi®6 a -438.7 Mmp, y estuvo
determinado por ambos componentes
pues, en el Gasto Programable quedd
pendiente por aplicar una suma de
294.0 mdp y en el No Programable el
faltante fue por -144.7 Mmp.

(Miles de millones de pesos) Aprobado
Enero - Julio, 2026 anual*
Variaciénreal 10,114.8
Programado Pagado
6,181.1 57424
968.5 9444 9650
8434 8847 8247

840.7
680.4
913.2
741.3
797.9
882.8
886.1

Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul

Ago Sep Oct Nov Dic
* El aprobado anual excluye 78 mil 855.7 mdp del diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de la SHCP.

Gasto Programable, 2026 / Enero - Julio

Entre enero y julio de 2026, el Gasto
Programable registrd un  rezago
equivalente a 6.8%. El menor Gasto
Pagado (-294.0 Mmp) fue resultado de
que en cuatro de sus cinco agregados
se ejercieron menos recursos a Ssus
respectivos calendarizados, solo en los
Organismos de Control Presupuestario
Directo lo pagado superd en 2.2% all
previsto. El Gasto Programable de este
ano fue mayor en 5.4% real respecto al
de 2025.

(Mies de milones de pesos)
Enero - Julio, 2026 Aprobado

Programado Pagado anual®
Vonosc‘\;;n real 43337 4039.7 7,015.9
4%

681.1

692.4

646.4

Y ~
o N
) )
0 ~

657.5
512.8
639.2
498.6
695.8

Ene Feb Mar Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic
* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 78 mil 855.7 mdp de diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacion de la SHCP.

Gasto No Programable, 2026 / Enero - Julio

Al cierre del mes de julio, el Gasto No
Programable saldé una cifra 7.8%
inferior a la cifra acumulada estimada.
Este resultado se explicd porque sus
fres componentes erogaron menos
recursos a los proyectados: el Costo
Financiero (-114.9 Mmp), las ADEFAS y
las participaciones que se distribuyeron
enfre entidades y municipios (-5.1 y
-24.7 Mmp) respectivamente. El Gasto
No Programable de 2026 se contrajo
en una tasa real de 0.8%.

(Miles de millones de pesos) Aprobado
anual

Enero - Julio, 2026 3.099.0
Programado Pagado ’
-0.8% 4124 1,847.4 1,702.8

213.9
255.7
228.5
158.7
384.3
190.4

3
N
N

Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez, con informacidn de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2025 - 2024 / Septiembre

La Junta de la FED de los EE. UU. y su
Comité Federal de Mercado Abierfo,
en su sexta reunion de 2026, celebrada
15 y 16 de
decidieron, por unanimidad, aumentar
en 25 puntos base el rango objetivo
para la tasa de interés de los fondos
federales, para quedar entre 3.75 y

los dias septiembre

4.0%, en apoyo al doble mandato de la

2025

2026

Fecha

Cambio

(puntos base)

29 de enero -
19 de marzo -
07 de mayo -
18 de junio -
30 de julio -
17 de septiembre -25
29 de octubre -25
10 de diciembre -25
28 de enero -
18 de marzo -
29 de abril -
17 de junio -
29 de julio -
+25

Rango
(%)
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.00-4.25
3.75-4.00
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.75-4.00

FED (mdximo empleo y estabilidad de

precios).

16 de septiembre

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2024 - 2024 / Agosto

La produccion industrial se
mantuvo estable en agosto con
relacion a julio. Por sector de
actividad, mientras que subieron
los suministros de energia eléctrica
y gas (1.8%), y la mineria (0.1%),
cayeron la construccion (-0.7%) y la
(-0.3%). En

comparacion anual, la produccion

manufactura

industrial total se expandié 1.4%
respecto al mismo periodo de 2025
(1.2%).

(variacién porcentual)

2.0
1.5 1.4
1.0 Se
05 0.5 I 0.9
0.0
0.0 - l m - I - —_
04 [N | i
0.50.7 I -0.3
-1.0 /
mmm Prod. Ind. Total (var % mensual)
-1.5 e Prod. Ind. Total (var % anual)
20 = = Manufacturera (var % anual)
-2.5
O Qg 2TLOVLAOFEFETESTOQT 2LVLOAEFE2ESQ
28302058:<23°280205835<23°2
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Federal
Reserve System.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Agosto

En la semana del 12 de septiembre,
el nUmero de solicitudes iniciales
por seguro de desempleo en EE. UU.
se situé en 196 mil, disminuyendo
en diez mil peticiones frente a la
(206
equivalente a un descenso de 4.9%.

semana previa mil),
En tanto que, el promedio mévil de
cuatro semanas fue de 203 mil,
1.3% respecto a

reportado el 5 de septiembre.

menor en lo

350 (cifras en miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Septiembre 2026
21 22 23 24 25
. Indicadores de . arq . a2
Reservas Internacionales B leaienies e Anuncio de Politica Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) Monetaria (Banxico) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
E;;:?;QSMS;;U;ESES indice Nacional de Precios
(INEGI) al Consumidor (INEGI)
Indicador Global de Ia
Actividad Econémica
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 1 de Octubre 2 de Octubre

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andilisis
Econémico [BEA])

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

6

Octubre 2026
7

8

9

Consumo Privado (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGCI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

12

13

14

15

16

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
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