AN Indicadores Economicos de Coyuntura

N 14 de septiembre de 2026

Paquete Econémico 2027

Criterios Generales de Politica Economica

CONTENIDO Presentacion
., Por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Presentacion (SHCP), el Ejecutivo Federal remitié al H. Congreso de la Unidn el

Paguete Econdmico 2027, del cual se presentan los aspectos

relevantes de los Criterios Generales de Politica Econdmica
1. Entorno (CGPE-27) con estimaciones de los principales indicadores para
el cierre de 2026 y proyecciones para 2027. Para su andlisis, el
CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, incorpora informacion
o Panorama adicional como la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia recabada por el Banco de México (en
adelante Encuesta Banxico) correspondiente al mes de agosto.

Macroeconomico

Internacional

o Crecimiento

Econdmico Resumen: Marco Macroecondmico, 2025 - 2027°
o Mercado Laboral ndicador Observado' CGPE-27* Encuesta Banco de México®
2025 2026 2026 2027 2026 2027
o INfl a Ci é n ;rodfjcto IIncierno Bf:io (var. ?;real ulnuc.il) 0.5 1.1 10-20 15-25 1.25 1.75
. d;em:rsioii o)onsum| or (var. % anual, cierre 37 33 25 30 268 285
o Sector Monetario y : pd e
) _ 'Z(s)os eorgg‘]of ominal (fin de periodo, g 17.0 17.8 180 17.54 18.10
Financiero ? dpc Ky ;
;Z(:d;gr)dm io Nominal (promedio, pesos 192 . 176 i nd. nd.
o Mercado Petrolero
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 7.1 6.1 6.5 6.0 6.47 6.45
o Sec’ror Externo ;ZELES 28 dllosc(%, n;)mér;ol Protme(dlil) - 8.1 6.5 6.5 6.1 nd. nd.
aldo de la Cuenta Corriente (millones de
. 93632 -93045 97050 -13,681.0 -10,431 -12,728
ddlares)
Mezclo‘Me?(\cono del Eefroleo (precio Rt 79.37 784 418 nd. nd.
o s . promedio, délares por barril)
2. Finanzas Publicas Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.1 24 23 20 2.15 2.15
ProdL{cq‘on Industrial de  EEUU. . . 14 18 il il
(crecimiento % real anual)
3. Gqsio Federalizado Inflacién de EE.UU. (promedio) 26 33 35 25 nd. el

e/ Estimado.

1/ 2026, promedio, acumulado o fin de periodo, segin corresponda, de acuerdo con la Ultima informacién disponible.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2027 (CGPE-27).

3/ Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado , agosto de 2026.

4. Balance de Riesgos nd. No sporibi.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la SHCP, INEGI y Banxico.
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1. Entorno Macroecondmico
Panorama Internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2025 - 2027<

e En los CGPE-27 se estima, como variable (variacion porcentual real anual)

de apoyo, un creglmlento de la economia COPE-27Y 1o
de los Estados Unidos de 2.3% para 2026,

y para 2027, baje su dinamismo a 2.0%
ante un consumo privado mas debil
derivado del agotamiento del estimulo
fiscal extraordinario y un menor aumento
en el ingreso real disponible de los

hogares. 2025 2026” 2026 2027
e oS especiolis’rcs del sector priVOdO en la Te//é;flﬁzli%:'ggg; Criterios Generales de Politica Econémica 2027 (CGPE-27).
encuesta Banxico predicen UNn QlZa de i s aimie seons, /oo delos Bspecialsias en Economio def sector
2]5% TOHTO pOFG 2026 como pOFO 2027 gé:r:?geg:ﬁggeégﬂ;i?el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del US.

Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis, Banxico, Banxico y SHCP.

EEUU: Produccidn Industrial, 2025 - 2027

1
1
1
1
1
1
1
1
[

e Se prevé para 2026, que la produccién (variacion porcentual real anual)

industrial de Estados Unidos crezca 1.4%; CGPE-27" 1.8
producto de la inversidon en tecnologia e 14
inteligencia artificial, la normalizacion
progresiva de las cadenas globales de
suministro y la alineacién de las empresas
a las nuevas medidas arancelarias.

e Para 2027 se pronostica una expansion

de 1.8% resultado de la inversidon en 2025 2026 2026 2027
infraestructura digital, la recuperacion . cies esimados.

. 1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2027 (CGPE-27).
del sector automotriz vy de 1aS 2 rromedo, enerosuio.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal

manufacturas de bienes duraderos. Reserve System.
EEUU: Inflacidn, 2025 - 2027
e En los CGPE-27 se proyecta que la tasa (variacion % promedio anual)”

de inflacion promedio de Estados Unidos
sea de 3.5% para 2026 y de 2.5% para
2027; no obstante el menor incremento
de los precios, la inflacion se ubicaria por
arriba del objetivo promedio de largo
plazo de 2.0% fijado por la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED). Cabe
senalar que, de acuerdo con las

25
expectativas del mercado, la FED estaria l

35
restringiendo su politica monetaria con 2025 2026/ Jul 2026 2027

incrementos a su tasa de interés de Observado CGPE-27"
referencia en los ProxXximaos meses, €N UN  1/Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2027 [CGPE-27).

H H : */ Cifras desestacionalzadas.
contexto de repunTe inflacionario y un Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de

mercado laboral sélido. U.S. Bureau of Labor Statistics y SHCP.
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Crecimiento Econdmico

Producto Interno Bruto,! 2025 - 2027

Para 2026, en los CGPE-27, |a
SHCP considera un rango de

crecimiento econdmico de
enfre 1.0 a 2.0%. Para 2027,
prevén que la actividad

econdémica aumente entre 1.5 a
2.5%. Se espera que el mercado
interno, a través del consumo vy
la inversion, la politica salarial y
la integracién comercial con
América del Norte impulsaran el
dinamismo de la economia del
pais en 2027.

En la Encuesta Banxico de
agosto, el sector privado espera
que el PIB avance 1.3% anual en
2026 y 1.8% en 2027.

(variacion porcentual real anual)

25
20 18
13 5
] .0 l

2025 Ene-Jun 2026¢ 2027¢
2026
) CGPE- 2027% Sector Privado®
e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2027.

3/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado, agosto 2026.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico,
INEGI v SHCP.

Consumo Privado,! 2025 - 2027¢

En enero-junio del ano en curso,
el consumo privado total se

ampli6 2.1% real anual. En
parficular, la demanda de
productos importados, de

aquellos de origen nacionaly de
los servicios internos subid 9.7, 0.1
y 0.2%, en ese orden.

El banco Banamex pronostica
que el consumo privado se
eleve 2.0% anual en 2026 y 2.2%
en 2027.

(variacion porcentual real anual)

22
2.0
2025 Ene-Jun 2026¢ 2027¢
e/ Estimado. 2026

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ Banamex, prondsticos anuales 30 de julio de 2026.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de INEGI y
Banamex.

Inversién Fija Bruta,! 2025 - 2027¢

En el primer semestre de 2026, Ia
inversion fija bruta se expandié
0.8% real anual, luego de
contraerse 7.2% en similar lapso
de 2025. A su interior, la inversidon
en construccién ascendid 3.7%,
pero la dirigida a maquinaria y
equipo disminuyd 2.3%.

El banco Banamex anticipa que
la inversion repunte 1.5% anual
en 2026 y 2.4% en 2027.

(variaciéon porcentual real anual)

24

Banco Banamex?

1.5

2025 Ene-Jun 2026¢ 2027°¢

e/ Estimado. 2026

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ Banamex, prondsticos anuales, 30 de julio de 2026.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de INEGI y
Banamex.
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Mercado laboral
Variacién de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2025 - 2027

En julio de 2026 se reportd un total (variacién anual en miles de puestos registrados
de 22 millones 602 mil 386 empleos en el IMSS)

permanentes y eventuales
urbanos registrados ante el IMSS
(PTPEU), 1.6% mas con relacién al
mismo periodo de 2025; esto es,

60

345 mil 446 nuevos puestos
formales, superior en 229 mil 681

- . 116
afiliados a la variacién observada
el ano anterior (116,246 personas).
El salario base de cotizaciéon, en el
septimo mes de 2026, se ubico en
673.90 pesos diarios, mostrando un

-65

aumento real anual de 3.5%. La
masa salarial se elevé en 5.0%. 2025/l

mPermanentes  Eventuales urbanos

345

. 2026/jul 2026! 20272
Pq ra el clerre d e 2026 , el secfor 1/ Cifras estimadas para el cierre de 2026.

2/ Cifras estimadas para el cierre de 2027.

priquo esﬂmo 295 mll pUGSTOS mds Fuente: elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herandez, con informaciéon del IMSS y de Banxico.
y, para 2027, 383 mil, con base en informacién de la Encuesta sobre las Expectativas de

los Especialistas en Economia del Sector Privado (agosto).

Tasa de Desocupacion Nacional, 2025 - 2027

(porcentaje de la Poblacién Econdémicamente
De acuerdo con los CGPE-27, Activa en situacién de Desocupacion))
entre enero y julio de 2024, la

2.9
Tasa de Desocupacion (TD) 28
promedié 2.7%, 0.1 puntos .
porcentuales (pp) mayor a la 27
media del mismo periodo del )
ano anterior (2.6%). 2.6
En lo que respecta a las
expectativas de los

Especialistas en Economia del Encuesta Banxico
. 202 -jul ) :

Sector Privado de agosto, para  2023/ene-ivl 2026/ene-jul agosto 2026

el cierre de 2026 esperan una 2024! 20272

D media de 28% y de 2 9% 1/ Cifras estimadas para el cierre de 2026.

2/ Cifras estimadas para el cierre de 2027.
pdrd 2027 Fuente: elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del IINEGI y

de Banxico.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2025 - 2027¢

En los CGPE-27 se estima que la (variacién % anual, fin de periodo)
inflacion general anual sea de 3.5% : PS}’C";"Z |
al finalizar 2026, cifra por arriba del B ool
objetivo inflacionario establecido
por el Banco de México (3.0%),
pero dentro del intervalo de
variabilidad  (2.0-4.0%). Para el
término de 2027, pronostican que

alcance la meta de 3.0%. 2025 2026 / Ago 2026 2027
En la Encuesta Banxico, los analistas Observado CGPE-27"
del sector privado esperan que la [/l Ser, Cheies Consalende oo feoronica BZICORET. _ -,  hierto

inflacidn anual cierre, tanto 2024  gooslo de 202.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de INEGI, SHCP

como 2027, en 39% y Banxico.
Sector Monetario y Financiero

Tasa de Interés Nominal Cetes a 28 dias’, 2025 - 2027

La SHCP estima, en los CGPE-27, que la (porcentae, fin de periodo)
tasa de interés nominal CETES a 28 dias,
cierre y promedie, en 2026, 6.5%, cifra
mayor a la observada en la Ultima
semana de agosto (6.1%), pero menor al
promedio del ano anterior (8.1%). Para el
cierre de 2027, se prevé una tasa de
interés nominal de 6.0% y una tasa
promedio de 6.1% en 2027.
Los especialistas consultados por el 2025 2026 / Ago 2026 2027
Banco de México pronostican una tasa Observado CGPE-27?
de Inferés nomlnal de 6'5% poro flnales 1/ Cerfificados de la Tesoreria de |a Federacion (Cetes) a 28 dias. Informacién al 31 de agesto de 2026,
de 2026, cantidad idéntica a 1o o e e o it ecto o, sgoso e 2026
proyec’rodo en CGPE-27: mientras que, Fuente: Elaberado per el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico y SHCP.
para el cierre de 2027 vaticinan que serd de 6.5%, dato superior a la de CGPE-27 (6.0%).
Tipo de Cambio’, 2025 - 2027
Para el cierre de 2026, en los CGPE-27 se [pesos por ddar, fin de periodo)
anticipa que la paridad cambiaria se ubicard
en 17.8 ppd y el promedio del ano sea de 17.46
ppd, valores mayores a lo observado a finales
de agosto (17.0 ppd), aungue menores al
cierre de 2025 (18.0 ppd).
En los CGPE-27 se proyecta que, para el cierre
de 2027, el tipo de cambio serd de 18.0 pdd y
alcanzard un promedio de 17.9 ppd. Por otra
parte, los especialistas del sector privado w5 s/ Ago s o7
suponen un tipo de cambio de 17.5 ppd para observado e
el Cierre de 20126 (] 7.8 ppd en IOS CGPE_27) y de 1/ Tipo de Cambsio pesos por délar EUA, fecha de determinacian (FIX). Informacién al 31 de agosto de 2026,
18.1 ppd al término de 2027, por arriba de [ #tmacén sic? crercs Gereres de ot teonorca 2027 CG7E2),

3/ Banxico, Encuesta sobre las Expectafivas de los Especialistas en Economio del Sector Privado, agosto de 2026,

qUe se COﬂSIderO en IOS CGPE_27 ( 'I 8'0 ppd) . Fuente: Elaborade por el CEFP, lfigenia Martinez y Hemdndez con datos de Banxico y SHCP.
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Mercado Petrolero

Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Petroleo de Exportacion, 2025 - 2027¢

En los CGPE-27 se estima un precio
promedio para 2026 y 2027 de 78.4
y 61.8 dpb, en ese orden; donde el
primero, es mayor en 23.5 dpb alo
aprobado en CGPE-26 (54.9 dpb).
Banamex, en su informe de
Perspectiva Semanal del 30 de
julio, prevé que, al cierre de 2026,

(doélares por barril, promedio)

___________ b |
CGPE'?Z.Z | Banamex?/ '
72.6

2025 2026% 2026 2027

. z . e/ Cifras estimadas.
el preCIO del peTI’O|eO se Ubque en 1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2027 (CGPE-27).

2/ Banamex en su informe de Perspectiva Semanal No. 1640 (30 de julio de 2026).
72.6 dpby, para 2027, en 63.6 Apb.  3/rromedio, enero-iutio.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de PEMEX,

Banamexy SHCP.

Plataforma de Produccion de Petréleo Crudo, 2025 - 2027¢

Se espera que, en 2026, la plataforma
de produccioén total de crudo se sitie
en 1,800 miles de barriles diarios (mbd),
0.3% mayor de lo planteado en los
CGPE-26 (1,794 mbd). La prediccion de
la plataforma de produccion de
petrdleo total en los CGPE-27 se
calcula en 1,800.1 mbd para 2027, con
base en la proyeccidén consistente de
la produccidbn de Pemex, socios,
condensados y privados.

(miles de barriles diarios, promedio) CGPE-272/
1,800.0 1,800.1

1/

2025 2026 2026 2027
e/ Cifras estimadas.
1/ Promedio, enero-julio.
2/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdémica 2027 (CGPE-27); incluye
Pemex, condensados, socios y privados.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de PEMEX y
SHCP.

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2025 - 2027¢

Se pronostica que la cuenta
corriente de la balanza de pagos de
2026 presente un déficit de 9 mil 705
mdd que representa el (-)0.5% del
PIB, menor a lo aprobado en los
CGPE-26 (-12,018.5 mdd; -0.6% del
PIB). Para 2027, se considera un saldo
negativo de 13 mil 681 mdd, que
representa el (-)0.6% del PIB.

En contraste, los especialistas en
economia del sector privado, en la
Encuesta del Banxico, anticipan un
déficit de la cuenta corriente de 10
mil 431 mdd para 2026y de 12 mil 728
mdd para 2027, ambas cifras
mayores a las que se planea en los
CGPE-27.

.

(porcentaje del PIB)

-0.5 -0.5 I
-0.6

CGPE-27%

-0.9
2025 2026" 2026 2027

e/ Cifras estimadas.

1/ Cifras observadas al primer semestre.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdémica 2027 (CGPE-27).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con datos del Banco de
México y SHCP.
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2. Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2026 - 2027
PY En |OS CGPE 20271 e| Ejecuﬂvo esTimo (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
que la recaudacion de los ingresos serd
mayor en términos reales a la de 2026,
y para el Gasto se propone una

Variacién real* 5.6%

. .z . . Q 1 ©
ampliacion de 73.9 miles de millones de 2 n [ | g
. a | 2 Bl
pesos (Mmp) de 2027, que seria < LT | <
equivalente a 0.7% real, respecto al 16% I |
aprobado en 2026. | aen | s
. -3.6% ToRse
e Porlo que de aprobarse y cumplirse las ————
preVISloneS de Ingresos y egresos Aprobado Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2027
propuestos por la SHCP, el Balance 2026

*Estimado 2027/aprobado 2026.

presupueSTorio reSUHO”O en un defICIT FUENTE elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez, con Informacién de SHCP,
de un b|||én 358 6 Mmp equiva|en‘|’e a - CGPE 2026 y 2027. Informes sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas PUblicas y la
* ! Deuda PUblica, segundo trimestre 2026.
3.4% del PIB, congruente con las metas
fiscales y lo establecido en la LFPRH y su Reglamento.
Balance Primario Presupuestario, 2026 - 2027
° LO SHCP esTimo que en 2027 e| gOSTO (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
primario serd mayor en 5.1% real al
propuesto en CGPE de 2026. Dado
esto, se prevé un Superdvit Primario
Presupuestario de 216.4 Mmp que, en 0.5%
porcentaje del PIB seria equivalente a

Variacién real 17.6%

0.5%. Por lo que respecto a su cierre 0:5% 01%

esperado, serd 0.4 puntos porcentuales " 2 <
mayor y respecto al aprobado seria R T T E
igual. Al cierre de los primeros seis Aprobado Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2027
meses del ano, se concretd un  nainoapica 2025

N\ 1 1 1 FUENTE: elaborad CEFP, fi ia Marti H. dndez, Inf i6n de SHCP,
superavif  primario  PresUpUesTaNo B s o e i Eeonimica, 1or oo Fibices y o
equivo|en1'e a 03% del P|B Deuda PUblica, segundo trimestre 2026.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025-2029

e Se proyecta que para 2027 los

7 . ! % PIB
Requerimientos Financieros del Sector 7% FIE)
PUblico (balance publico ampliado) se 4.1
ubiquen en 3.9% del PIB, 0.2 puntos - 39
porcentuales menos que lo aprobado S~

. . ~_ 37
para 2026 (4.1%), y mismo porcentaje por Se o 34
debajo de lo previsto para el cierre de o=
2026 (4.1%).
e Esta situacidn busca mantener una
posicion financiera adecuada con un 2025 2026 2027 2028 2029
Observado aprobade estimado estimado estimado

marco macroecondmico estable.

/cierre

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con
informacién de SHCP, Estadisticas Oportunasy CGPE 2027,

— S
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Ingresos Presupuestarios, 2026-2027

Los Ingresos Presupuestarios para 2027 se
estiman en nueve billones 156 mil 528.9
mdp (ILIF), cifra que al compararla con
los 8 billones 721 mil 57.3 mdp
programados en la LIF 2026, registra un
incremento real de 1.7%. Al primer
semestre de 2026, se reportd un avance
de 4 billones 284 mil 864.2 mdp,
previendose para el cierre de dicho
gjercicio 8 billones 537 mil 298.7 mdp,
monto que implicaria una variacion real
del 1.7%. En términos del PIB, los Ingresos
Presupuestarios se ubicarian en 23.2%
del PIB de 2027, lo que contrasta con el
23.5% aprobado en la LIF 2026.

(Mdp 'y % PIB)
Variacion real 1.7% *

225% 0%
pmmmmmmmm oo
|
|

11.5% i
|
I
|
I
|
4,284,864.2 i 8,537,298.7
Avance
LIF (ene-jun) Cierre
2026

9,156,528.9
ILIF

FUENTE: elaborado por CEFP "Ifigenia Martinez y Hernandez" con informacién de SHCP, Estadisticas Oportunas, LIF 2026,
CGPE 2026 e ILIF 2027.
*Variacion real 2027 Vs Aprobado

Ingresos Petroleros, 2026-2027

De acuerdo con las estimaciones de
la SHCP, los Ingresos Petroleros para
2027 se proyectan en 984 mil 539.7
mdp (ILIF), monto menor al previsto en
la LIF 2026 por un billdn 204 mil 307.6
mdp. Durante el periodo de enero a
junio de 2026, el avance observado
registro 473 mil 100.8 mdp,
estimdndose que al cierre de 2026 se
alcancen un billén 113 mil 958.1 mdp,
lo que significaria una variacion real
del -20.8%. Como porcentaje del PIB,
los Ingresos Petroleros se ubicarian en

31%

1,204,277.7
LIF

Variacién real

473,100.8 1,113,958.1

Avance
(ene-jun) Cierre

(Mdp y % PIB)

-20.8% *

1.3%

2026

984,539.7
ILIF

FUENTE: elaborado por CEFP "Ifigenia Martinez y Hernandez" con informacidn de SHCP, Estadisticas Oportunas, LIF 2026, CGPE 2026 e ILIF

2.5% de 2027, ciframenoral 3.2% de la

|_|F 202 6 *Variacionreal 2027 Vs Aprobado
Ingresos No Petroleros, 2026-2027

Para 2027, los Ingresos No
Petfroleros se estiman en ocho
billones 171 mil 989.2 mdp, cifra
que al compararse con lo

(Mdp y % PIB)

Variacién rea

I 5.3%

L eam 207%,
aprobado en la LIF 2026 registra un 19.4% o 200% ;
crecimiento real de 5.3%. Al primer | L |
semestre  de 2026, se han 1027 | o |
recaudado 3 billones 804 mil 253.3 il 3 . i
mdp, por lo que para el cierre se i . |
estima que se ubiquen en 7 ! . 1

. . 7.516,779.6 3,804,253.3 | 7,423,340.6 } ! 8,171,989.2 }
bllllorjes 423 mil 340.6 mdp. En vonce e
términos del PIB, los Ingresos No uF (ene-jun) Cierre

Petroleros se ubicarion en 20.7% o 2026

. . . .. . *Variacionreal de 2027 Vs Aprobado
pGrG el SIgUIGnTe eJerClClO flscol, FUENTE: elaborado por CEFP "Ifigenia Martinez y Hernandez" con informacién de SHCP, Estadisticas Oportunas, LIF 2026,

CGPE 2026 e ILIF 2027.
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Gasto Presupuestario Total, 2026- 2027

En el PPEF 2027, la SHCP propone un
Gasto Neto Total Devengado de 10
billones 636.5 Mmp, lo que implicaria un
monto superior en 113.9 Mmp de 2026,
al aprobado en 2026.

El 95.6% de la diferencia entre el
aprobado de 2026 y el sugerido para el
gjercicio 2027, se destinaria para el
Gasto Programable y el resto del
porcentaje 4.4% para erogaciones No
Programables; que se estima, ambos
sean mayores en 1.5y 0.2% real, a sus
respectivos aprobados en 2026.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* 1.1%
26.3% : 26.8% | 27.0%
|
13.1% | |
~ | | "
© 2 o
2 g 3
=) | o o
- o~ ] -
PEF Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2027

* Estimado 2027/aprobado 2026, 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez, con Informacion de SHCP, PEF
2026, Informes sobre la Situaciéon Econdmica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Publica,
segundo frimestre 2026 y PPEF 2027.

Gasto Programable, 2026 - 2027

El Gasto Programable sugerido por el
ejecutivo en el Proyecto de PEF para el
ejercicio 2027 es por 7 billones 432.5
Mmp, por lo que, de aprobarse, el
actual monto superaria al aprobado en

2026 en 108.9 Mmp de 2027,
equivalente a 1.5% real.

Lo mayor parte de 1os recursos
adicionales se identifican
principalmente en los Ramos

Auténomos, Generales y OCPD; pues
en los Ramos Administrativos y en las EPE
habria menos recursos que en el
ejercicio anterior.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* 1.5%
U o1 |
19.1% 18.9%
183% : "
9.0% | |
N | w | 0
< < | o
o | © o]
o o <
N Lo~ | ~
PEF Avance Ene.-Jun. Cierre PPEF 2027
2026

*Estimado 2027/aprobado 2026.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez, con Informacién de SHCP, PEF
2026, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Publica,
segundo trimestre 2026 y PPEF 2027.

Gasto No Programable, 2026 - 2027

Para las erogaciones No Programables,
la SHCP propone en el PPEF 2027 un
monto marginalmente mayor en 5.0
Mmp de 2027, que seria equivalente a
0.2% realrespecto al aprobado en 2026.
Para el pago del Costo financiero, se
prevé un monto menor en 2.9% real
respecto al aprobado; mientras que
para las Participaciones que se
distribuyen entre entidades federativas
y municipios, se estima que serian
mayores en 3.0% real a las aprobadas
en 2026.

—

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* 0.2%

8.0% |_ 77; _i 8.1%
41% : I
Q | = I Q
o o | <
3 | 3 8
© o | “©
PEF Avance Ene.-Jun. Cierre PPEF 2027

* Estimado 2027/aprobado 2026. 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con Informacién de SHCP, PEF
2025, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
segundo trimestre 2026 y PPEF 2027.
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Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2027

e Enla ILIF 2027, se solicita al Congreso mdp: millones de pesos y variacion real % " mdd:milones de délares voriacin %
de la Unidbn un techo de
endeudamiento neto interno para el JLELE - Externa Jlll.
Sector Publico Federal de hasta un mdp 18773615 %= A mdd 19 4844
billon 877 mil 361.5 mdp, de los cuales 47% m 107%
90.6% es para el Gobierno Federal y —
9.4% para las Empresas Publicas del mw em Goblemo ‘:‘om
Estado (EPE). Respecto al 4= e
componente externo, se solicita un A0Sl Sl I
endeudamiento neto de 19 mil 484.4 | 4% 14 2% S
millones de dodlares (mdd), que pemex (@) CE
equivalen a 348 mil 770.8 mdp. Del Qr 0 Qe 0=
total solicitado, 69.3% se propuso LU 5254 150
para el Gobierno Federal y el 31 8% EmEsEss 1% B/
reSTO n-l-e 307% pOI’O IOS EPE Fuente: elaborado por CEFP, ligenia Martinez y Herdndez, con informacién de SHCP, CGPE 2027

Deuda Neta del Sector Piblico Federal, 2025-2027

° Por.o”2027, se seguird priorizon,do. la (Mmp y % PIB)
emision de valores publicos 50
denominados en moneda nacional, a
tasa fija, con vencimiento de largo ——
plazo y se buscard realizar operaciones
de manejo de pasivos para mejorar el 18,935.6 558

perfil de vencimientos de deuda vy
ajustar el portafolio de deuda a las
condiciones financieras prevalecientes.

e Asi se proyecta para el siguiente ano 527
que la deuda del Sector Publico Federal | |
se sitte en 55.8% del PIB, esto es 3.1 —
puntos porcentuales (pp) mds que el
nivel aprobado en los CGPE-26 y 0.9 pp

mas que el estimado para el cierre de  FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Heméndez, con
2026 informacion de SHCP, Estadisticas Oportunas y CGPE 2027.

L
o
-9
~0

2025 Observado 2026 estimado 2026 cierre 2027 estimado
ofiginalmente estimado

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025-2029

(% PIB)

e Ladeuda ampliada, medida a través del 56.1

Saldo Histérico de los Requerimientos 55.6

Financieros del Sector PUblico, se ubicard 850

al cierre de 2026 en 54.0% del PIB, 1.7 54.0

puntos porcentuales por arriba de lo

estimado originalmente. Para 2027 se

espera que este mismo indicador se

ubique en 55.0% del PIB, un punto

porcentual por arriba de lo esperado

para el cierre de 2026, pero 2.4 puntos 2%, mm o o s

p(,)r?enTUO|es por Orrlbo de - |O FUENTE: elaborado ;;ieC';?P Ifigenia Martinez y Hemandez con informacién

originalmente estimado para este ano. e SHCP. Estaditicas Oportunasy CGPE 2027
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3. Gasto Federalizado

Gasto Federalizado, PPEF 2027

Para 2027, se tiene previsto destinar 3 (millones de pesos)
billones 048 mil 223.2 mdp a los gobiernos
locales a través del Gasto Federalizado,
equivalente al 27.8 por ciento del Gasto
Neto total. Estos recursos comprenden Ias
Participaciones y Aportaciones Federales,
Convenios de Descentralizacion, Salud
PuUblica y programas del Ramo 23. En
comparacion con el monto aprobado
para 2026, el Gasto Federalizado previsto
para 2027 representa un incremento real
del 4.6 por ciento. Por ofra parte, de
enero a julio, se ha fransferido alrededor
del 61.4 por ciento de los recursos E’EEEE%Z}zoggﬁggaggégﬁﬁgemaMam’nezyHemdndez,conmformacicsndemwcra,Esmd.’sﬁcusommunus,
aprobados para ese ano.

Participaciones Federales, PPEF 2027
El Ramo 28 concentra el 50.8 por ciento milones e peses
del Gasto Federalizado del 1 billébn 547
mil 607.9 mdp previsto para 2027, lo que
representa un aumento nominal de 91
mil 562.0 mdp y un crecimiento real de
3.0 por ciento respecto a 2026. Este
comportamiento estd asociado,
principalmente, al incremento real de
3.8 por ciento de la Recaudacion
Federal Parficipable, de Ila cual
dependen los recursos distribuidos a
través de olgunos fondos del Ramo 28, Aprobado 2026 Avance Ene-Jul Estimado 2027
entre ellos el de mayor peso: el Fondo :2:?::?0?;222?5?((;:S:,él‘ﬁgemoMorﬂnezyHerndndez,coninformadénde\cSHCP, Estadisficas Oportunas, PEF
General de Participaciones. De eneroa ™™
julio de 2026, se ha transferido a los estados y municipios el 60.3 por ciento de los recursos
aprobados para ese ano.

Aportaciones Federales, PPEF 2027

w Variacion real* 4.6%

3,048,223.2

b3
o
N
S
T
o
2
]

1,732,978.5

Aprobado 2026 Avance Ene-Jul Estimado 2027

W Variacién real* 3.0%

o
9
<
Q
9
Y
~
-

1,547,607.9

877,620.6

En 2027, las Aportaciones Federales, (milones de pesos)
incluidos los recursos del Romo 25, se
eSTImOﬂ en ] bl”éh 23] mll 894.6 mdp, Im Variacidn real* 5.9%

equivalentes al 40.4 por ciento del
Gasto Federalizado, lo que representa
un crecimiento real de 5.9 por ciento
respecto al ano anterior. Los ocho

0
fondos que integran las Aportaciones E §
presentan aumentos reales, entre los 2 2 P
que destacan el FAIS, FORTAMUN, FAM = § a
y FAFEF. Al mes de julio de 2026, se ha - 3
fransferido O.|OS gobiernos locales el Aprobado 2026 Avance Ene-Jul Estimado 2027
59.3 por cienfo de [0S reCursos .. ..o
progrOmOdOS por es.l.e ConcepTO. Eé?;:)ezfyo:r:ogsggzg?re‘ CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de la SHCP, Estadisticas Oportunas,
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4. Balance de Riesgos

Para 2027, los CGPE-27 resaltan los siguientes riegos que podrian afectar el crecimiento
estimado:

e Laintensificacion de los conflictos geopoliticos que afecte las cadenas de suministro
y el crecimiento global.

e La implementacion de nuevas medidas arancelarias o restricciones comerciales
que afecten los flujos de comercio e inversidon y la integracion productiva de
América del Norte.

e FEl endurecimiento de las condiciones financieras internacionales que eleve los
costos de financiamiento.

e La mayor frecuencia e intensidad de fendmenos climdticos extremos que afecten
la produccion, la infraestructura y los precios de alimentos y energéticos.

e Ladesaceleracion de la economiay la produccidn industrial de EE. UU. que reduzca
la demanda de exportaciones mexicanas, especialmente de manufacturas con
alta integracion regional.

e La persistencia de las presiones inflacionarias que retfrase la reduccion de las tasas
de interés y modere la recuperacion del consumo, el crédito y la inversion.

e FEl gjuste en la valuaciéon de los activos asociados con la inteligencia artificial que
limite la inversion en infraestructura digital y modere la demanda externa.
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