AN Indicadores Economicos de Coyuntura

S 8 de septiembre de 2026
M __.J'
1.Resumen semanal del 31 de agosto al 4 de septiembre de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.78 puntos 100.81 puntos +0.03
Actividad Econémica Jun-26 Jul-26 puntos
CONTEN'DO Indicador de Pedidos 50.1 puntos 52.2 puntos +2.1
Manufactureros (IPM) Jul-26 Ago-26 puntos
Consumo Privado en el Mercado 1.2% anual 2.8% anual +1.6 puntos
Interior Jun-25 Jun-26 porcentuales
Inversién Fija Bruta -6.8% anual 7.7% anual +14.5 puntos
Jun-25 Jun-26 porcentuales
1. Resumen Semanal Confianza Empresarial 47.9 puntos 48.1 puntos +0.1
(manufacturas) Jul-26 Ago-26 puntos
Expectativas Empresariales 52.3 puntos 53.0 puntos +0.7
. .z 2o e (manufacturas) Jul-26 Ago-26 puntos
2. Situacion Economica Confianza del Consumidor 45.2 puntos 46.1 puntos +1.0
e Jul-26 Ago-26 puntos
en Mexico Crédito de la Banca Comercial al 6.1% real anual 3.3% real anual -2.8 puntos
.. Sector Privado Jul-25 Jul-26 porcentuales
o Actividad Reservas Internacionales, 258,608.8 mdd 258,564.1 mdd -44.7
. millones de ddlares (mdd) 21-Ago-26 28-Ago-26 mdd
Economica Tipo de Cambio, 17.0427 ppd 16.8748 ppd 0.1679 ppd
pesos por délar (ppd) 28-Ago-26 4-Sep-26 (-0.99%)
o Mercado Laboral indice S&P/BMV IPC 65,484.32 64,866.61 61771
. Unidades Unidades unidades
o Inflacion 28-Ago-26 4-5ep-26 (-0.94%)
. . Precio de la Mezcla Mexicana de 79.90 90.94 +11.04
. ddlares por barril (dpb) 28-Ago-26 4-Sep-26 (+13.8%)
Monetario Remesas Familiares -3.6% anual 3.0% anuall +6.6 puntos
Jul-25 Jul-26 porcentuales
o Mercado Petrolero Expectativas del Sector Privado 1.11% anual 1.25% anual +0.14 puntos
(var. % real del PIB 2026) Jul-26 AgQo-26 porcentuales
o Sector Externo Ingresos Presupuestarios 5.166.5 Mmp 4,996.2 Mmp -170.3 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-3.3%)
o Expectativas Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
Ingresos Petroleros 709.1 Mmp 608.6 Mmp -100.5 Mmp
Econdmicas Programado Observado (-14.2%)
Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
o Finanzas PUblicas Ingresos No Petroleros 4,457 .4 Mmp 4,387.6 Mmp -69.8 Mmp
Programado Observado (-1.6%)
Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
Ingresos Tributarios 3,503.2 Mmp 3,407.3 Mmp -95.9 Mmp
3. Panorama Econdémico Programado Observado (-2.7%)
Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
H Ingresos No Tributarios 233.6 Mmp 259.1 Mmp 25.5 Mmp
Internacional Programado Observado (10.9%)
Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
Ingresos de Organismos y CFE 720.5 Mmp 721.1 Mmp 0.6 Mmp
L. Programado Observado (0.1%)
4. Agenda Economica Ene-Jul 2026 Ene-Jul 2026
EE.UU.: Solicitudes Iniciales del 204 mil 206 mil +2 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
22-Ago-26 29-Ago-26 (+1.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2024 - 2026 / Julio

En junio, el indicador coincidente
(que refleja el estado que presentd
la economia del
periodo) aumenté 0.06 puntos
(pts.) para llegar a un nivel de 99.88

pais en ese

pts.. Por su parte, en julio, el
indicador adelantado (que
proyecta la fase futura de la

economia) incrementé 0.03 pfs.
para ubicarse en 100.81 pts.

(puntos)
1008 1 Indicador coincidente
Indicador adelantado
100.0 - Tendencia de largo plazo

99.2

2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘
*/ Interpretacién: comparado con su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a
100 puntos), sise encuentra por arriba (o por debajo) de esta tendencia estd en zona
favorable (desfavorable).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2026 / Julio - Agosto

En agosto, el Indicador de Pedidos
Manufactureros (IPM) avanzé 2.1
pts. para un nivel de 52.2 pfts., esto
es, por arriba del umbral de 50 pfs.
(zona de expansion). Al alza
fueron: el volumen esperado de
pedidos (+6.7 pfts.), la produccion
(+1.5 pts.), el personal ocupado
(+0.3 pts.) y la entrega oportuna de
insumos (+0.3 pfts.).

54.3 (pUhTOS)
53.9
8% 52.2 52.4 524
o g jul-26 ago-26
o Qo
N3
50.1
50
49.7 49.1
o "-?, 49.4 48.8 48.4
g5 47.6
IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios
esperado ocupado oportuna deinsumos
de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior,!' 2024 - 2026 / Junio

Con cifras originales, en junio, el
consumo privado registré un
crecimiento real anual de 2.8%,
mayor al repunte de 1.2% que
fuvo en el mismo periodo de 2025.
En particular, subid la demanda
de productos importados (+6.6%),
de bienes nacionales (+2.8%) y de

infernos  (+0.4%).
desestacionalizadas, el
consumo privado bajé 0.4%
respecto a mayo.

servicios Con

cifras

(variacién porcentual real anual)

6,

28
1.2
2046

3
£cS500G V0O 5>CE3500ap 200055 >¢
2352802858223 °280268858=<23
2024 | 2025 a0

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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Inversion Fija Bruta,’ 2024 - 2026 / Junio

Con cifras originales, en el sexto mes
del
capital fijo se amplié 7.7% real anual,

ano, la formacion bruta de
después de que en igual lapso de
2025 6.8%. Por
componentes expandid
inversion en construccion (+9.2%) y
en maquinaria y equipo (+6.0%). Con
relacion al mes anterior, con ajuste

disminuyd

se la

estacional, la formacién bruta de

(variacion porcentual real anual)

7.7
0.4
-6.8
£E50Q5 20005 5>2E3530Q25200055>¢
352402085982 923°9286205283283
2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.

capital fijo crecié 1.3%.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,! 2025 - 2026 / Agosto

En el octavo mes del ano, el Indicador
de Confianza Empresarial (ICE) mejord
en el sector de la construccién (+0.4
pts.), enlaindustria manufacturera (+0.1
pts.) y en los servicios privados no
financieros (+0.1 pts.). No obstante, en
todos los sectores el ICE se mantuvo por
debajo delumbral de 50 pts., esto es, en
zona pesimista.

. (puntos)
5% —x— Construccién
§ % Manufacturas
<ol e —— Comercio
BN — Servicios privados no financieros

w
o
L

48.6

Posicién
pesimista

O Q5 5 >€cE35 00 >0VvV0as5 5 >c35 0

o Q ] [¢] — o Q =]

:02<U:ﬁmmoon:d)s<o:ﬁm
2025 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Expectativas Empresariales,' 2024 - 2026 / Agosto

En agosto, el Indicador Agregado
de Tendencia (IAT) (que permite

(puntos)
— - =Construcciéon
— Manufacturas
—e— Comercio

conocer el estado de las & 6 ervicios privados no financieros
25 54.2
. . g )
expectativas empresariales) S £ M\a—q /\\0@/53.0
incrementd en el sector comercio 5 { ~ \/\/’\W 51.6
(+2.2 pts.), en las manufacturas 6 \ I."-\ 8N s
T L . —  — - .. .
(+0.7 pts.) y en los servicios g§ e - N, N~ \
N § v
rivados no financieros (+0.4 pts.), o - . = - . =
prvades ™ 35834232 2757355588802857¢
permaneciendo por arriba de los < = < = <
2024 2025 2026

50 puntos; en tanto que bagjé en la
construccion (-0.6 pfs.).

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2024 - 2026 / Agosto

En agosto, el indicador de Confianza del (puntos) Diferencia mensual
Consumidor (ICC) mantuvo una tendencia 475 .. -+ Indicador

AR L 462 461
ascendente, aunque por debajo de los 50 - B Y
puntos. Con cifras ajustadas por ' BT
estacionalidad, mejoraron las expectativas de ois I
todos sus componentes: la situacion 0.0

econdmica actual (+1.9 pts.) y futura (+1.6 pfs.)

de los miembros del hogar; las posibiidades |, 05 >V 00 EE»ET 002U o055 2ES 0
L mgogbgggﬁvaﬂmgogbcggﬁoaﬂm

presentes de los hogares para adquirir bienes < 2 < w 2 <
‘ 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

duraderos (+1.1 pts.); la condicidon econdmica

1/ Cifras desestacionalizadas.
actual (+O7 pTS) Y futura (+O] pTS) de |lg  Fuente: Haborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hemdndez con informacién del INEGI.
economia del pais.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Julio

En el SépTImO mes de 2026 IO -I-D represeni‘é (porcentaje de la Poblaciéon Econdmicamente Activa)

Original —Desestacionalizada

2.7

con cifras originales, el 2.9% de la Poblacion ,\/\’_‘/\/\A_/\/\

Econdmicamente Activa (PEA), 0.1 pp mayor
a la observada en el mismo mes de 2025. Por

.. B © o
sexo, la TD de los hombres registré 2.8%, y la = o~ o~
de las mujeres se ubicd en 3.1%. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, la TD se ubicd
en 2.7%, mismo nivel que en el mes anterior. 2833342858525 80¢88¢8885¢3=

2024 2025 2024
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez, con infermacién de INEGI.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2024 - 2026 / 1Q. Agosto
(variacién porcentual anual)
En | . . d t 9 1 mmm INPC General
n la primera quincena de agosto —— objetivo (3.0%)
de 2026[ |O inﬂacién general qnuql --- Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

fue de 3.26%, dato menor en 0.23 pp
respecto al 3.49% que alcanzé en
igual periodo de 2025. Con relacion
a la quincena previa, los precios en
general subieron 0.10%.

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2024 - 2026 / Julio

(variacién porcentual real anual)
En julio de 2026, el crédito vigente de la Total —Consumo

---Vivienda —Empresas

banca comercial al sector privado
registré un saldo real de 5 billones 181 mil
millones de pesos (Mmp), lo que significo
un aumento en términos reales de 3.3%
anual. Por su parte, el crédito al
consumo y a la vivienda fuvieron un
crecimiento real de 7.1 y 1.7%, en cada

. ;. -2
caso; mientras que, el credito a EEEEEEEEEEEEEEEREEEEEFEERE
P 398032 0585533803888 55875F 53
empresas se elevo 1.3% real anual. FooeTgliEo g 2T glocT g A

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de Banxico.

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Agosto
Al 28 de agosto, las reservas (millones de délares )
internacionales cerraron con un saldo
de 258 mil 564.1 millones de dodlares
(mdd), presentando un decremento *°°®°
de 44.7 mdd respecto al 21 de agosto 23232
(258,608.8 mdd). La variaciéon ...

semanal en la reserva internacional 00®

28/08/26
258,564.1 mdd

210,000

190,000

fue resultado, principalmente, del 1soo0

. . s . 170,000
cambio en la valuacion de los activos 255550000 8RRRRA3333338888888888388
S88858°59583858-888582:-583388-683858
internacionales del Banco Central. B s8R 828,88 N8R -8R-8-58%525825829¢8

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martfinez y Herndndez con informacion de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Septiembre
Del 28 de agosto al 4 de septiembre,

(diario, pesos por ddlar)

Mdximo
eltipo de cambio FIX pasé de 17.0427  * iy
a 16.8748 pesos por dolar (ppd), lo o [ ®"®

22

que representé una apreciaciéon de
0.99% (-17 centavos) para el peso. En 20
lo que va del ano, el tipo de cambio

My
18
FIX promedié 174009 ppd. la 1w Lot

.7 . 14 4/09/2026
evolucion del peso mexicano estuvo 16.8748
15 .
. .o . OO0 O0 0 rmrm rmr— — - o o oSN ) o) o) ) o) F 4 W W W LW 00009
relacionada con el debilitamiento del e R LR R
N S S A g A S
Z e . >S5S 0>05>350zx05>350>05 >3 s >3 = X3 = =35
ddélar; asi como, la solidez del e F e F R R R4S Al ]
. Nota: Con datos al 4 de septiembre de 2026.
mercado laboral de Estados Unidos. Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con informacion de
Banxico.
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L A L,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



. -

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Septiembre
Del 28 de agosto al 4 de septiembre, (Unidades) Nivel maximo:
el indice S&P/BMV IPC presenté un , 7160135
decremento de 0.94% (-617.71 ::ggg
unidades) cerrando en 64 mil 866.61 sso00
pts., con lo que acumula una ::zzz ;‘f;ﬁ?iﬁ
ganancia de 0.87% en lo que va del ;‘ggg
ano. El comportamiento semanal de 48000
la mayor aversion global al riesgo, §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§%§§§§§§§§§§

ante la intensificacion del conflicto
bélico en Medio Oriente.

Nota: Con datos al 4 de septiembre de 20264,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Septiembre

Al cierre del viernes 4 de septiembre, el
precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportaciéon se
ubicé en 90.94 dolares por barril (dpb),
teniendo un ascenso de 11.04 dpb
(13.8%) con respecto al 28 de agosto.
En el mismo periodo, el precio del barril
de petrdleo tipo Brent se cotizd en
94.50 ddlares, una ampliacion de 6.50
dpb (7.4%), en tanto que, el WTI se
colocd en 89.31 dpb, una expansidn
de 6.53 dpb (7.9%).

ddlares por barril
120 ( p )

115
110
105
100

95

—Mezcla Mexicana

—BRENT

Precio Fiscal Estimado

00000 G0 22U0V0OOO0E5555222EE555000
000008005 55ccc0 0228828800055 222 000
0ogwn®00ccVV0VGggosw EEDOD e m T Eg0w
L e OURGSANTON L PN SO0 LRI S
328oN0-NgRO-NgZg-NgRoranyes - -N©°
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de PEMEX e Investing.

Sector Externo

Balanza Comercial, 2024 - 2026/ Julio*

En julio, las exportaciones registraron un
monto de 81 mil 420.0 mdd, con cifras
originales, que
incremento de 43.7% a tasa anual; en

lo significdé un
tanto que, las importaciones reportaron
82 mil 267.6 mdd, mostrando un alza
anual de 45.0%. Asi, en el séptimo mes
del ano, la balanza comercial presenté
un déficit de 847.5 mdd, cifra mayor al

observado en julio de 2025 (-80.9 mdd).

(millones de ddlares)
= Exporftaciones

90000
80000
70000
60000
50000
40000
30000
20000
10000

0

Saldo comercial
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2024
*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del Banxico.
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Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Julio
En julio de 2026, los ingresos por remesas

6,400 e
familiares observaron un total de 5 mil 570.6 50 . ESZT;SZZZZ'I""""“
mdd, lo que significé un alza de 3.0% en 540
7 s o 4,900
comparacion con el septimo mes de 2025 _, =
. . o ‘
(5,408.2 mdd). En el periodo analizado, se 330 -1. V'”
T
cuantificaron 13 millones 81 mil 646 $%*
. ; . $ 2,900
operaciones de envios, dafto igual al de §,,, &
=4 [
~ . . 1S -
hace un ano (13.1 millones de operaciones); ~1%0 2
. , 1,400
no obstante, el monto promedio de envios se 500530005535329% 39
, , ., 228020683<33°28020
elevd a 426 ddlares, una expansion de 3.1% - s

frente al séptimo mes de 2025 (413 ddlares).

Ene

(millones de délares y var. % anual)

Feb

305
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)
c
50
0
0
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L
5
un
.20
55353
s<g3°
2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Ago.

Pre-Criterios

Encuesta de:?

En agosto, el sector Concepto 2027'

Julio 2026

Agosto 2026

privado aumenté a 2026°

1.25% su prondstico

Inflacidn (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 3.92 3.88
de crecimiento Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
para 2026, por Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 184 17.82 17.54

. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.49 6.47
debOJO del rango Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 310 295
de 1.8 a 2.8% Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.82 2.80
previs’ro en los Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,872.4 -12,565 -10,431

. Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.6 -3.83 -3.82
Pre-Criterios 2027, EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 220 215

2027¢
Por ofra parte, ol EEmERUAEeEEEEE I ISz s i I
sector pl’iVCIdO Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.85 3.85
. Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -

anICIpO que la Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.6 18.38 18.10
inflacion anual pPara Tosa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.46 6.45
diciembre de 20264 Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 392 383

Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 299 297
sea de 3'88’ Cuenta Corriente (milones de ddlares) -13,144.9 -14,544 -12,728
superior al  3.7% Bdlance Publico (con inversion)® (% del PIB) 35 -3.59 -3.63
previs’ro en los EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.11 2.15
Pre—Cri’rerios 2027 (1_}; Eﬂ%oc(jgom 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fracciéon | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto de

2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2025 - 2026 / Enero - Julio

Al cierre de julio de 2026, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por debajo de lo
programado en 170.3 Mmp (3.3% menos),
esto se explica principalmente por la caida
en los Ingresos Petroleros por 100.5 Mmp y
la menor captacién de ingresos tributarios
en 95.9 Mmp, ambos respecto a los
programados.

ingresos no ftributarios recaudaron 25.5

En senfido opuesto, los
Mmp mds que lo estimado. Comparado
con lo obtenido un ano atrds, se observd un
aumento de 0.9% a valor real.

Programado anual

8,055.6

2025

(Miles de millones de pesos)
Programado anual
8,721.1

[ Observados

4,996.2
875.1

——Programados
5,166.5

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas

Ingresos Petroleros, 2025 - 2026 / Enero - Julio

Durante los primeros siete meses de 2026 se
reportaron
Mmp, monto inferior en 14.2% respecto a lo
programado. Destaca la reduccién de los
ingresos propios de Pemex que cayeron
20.9% respecto a lo estimado para este
lapso, lo que se explica por la apreciacion
del fipo de cambio en 10.6% y una caida de
3.0% en la produccion de petrdleo. Con

ingresos petroleros por 608.6

Programado anual
1,140.6

Programado anual
1,204.3

(Miles de millones de pesos)

mm Observados
608.6

= Programados
709.1

Avance
Observado

46.4%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2025 2026

eSTOS Cifros se regi5Tré un avance de 50'5% FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas
respecto al monto anual aprobado. En términos anuales se presentd un aumento real de 10.7%.

Ingresos no Petroleros, 2025 - 2026 / Enero - Julio

Al cierre de Julio de 2026, los Ingresos No
Petroleros fueron inferiores a los programados
en 69.8 Mmp (-1.6%), al ubicarse en cuatro
billones 387.6 Mmp. Este resultado fue producto
de de
tributarios en 95.9 Mmp, combinada con un

la  menor recaudacion ingresos
aumento de los no tributarios de 25.5 Mmp.
Con este resultado se alcanzd un avance de
58.4% respecto al monto anual aprobado.
Comparado con igual periodo del ano previo,

reportaron una reduccién de 0.4% a valor real.

)

A

—

)

Programado anual

7.516.7

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2005 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas

Programado anual

6,915.0

(Miles de millones de pesos)

[ Observado 2026
4,387.6

== Programados

7542 4,457.4

Avance
Observado

61.3%

Ene Feb Mar Abr

~ ~

A
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Ingresos Tributarios, 2025 - 2026 / Enero - Julio
Durante los primeros siete meses de  rogamadoanua

(Miles de millones de pesos) Programado anual
. . . 5,297.8 5,838.5
2026, los Ingresos Tributarios se situaron e b0 2006 ——Frogomacos
3,407.3 3,503.2

por debajo de lo programado en 95.9

603.0

559.1

Mmp  (2.7% menos), esto deriva, 3 a0
. . . s 434.7
principalmente, del ISR cuya captacion
registrd un faltante de 118.8 Mmp. Lo B
recaudado implicd que se alcanzara el 61.9%
58.4% de la meta anual estimada en
CInCO bl”ones 8386 Mmp ComporOdO Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2025 2026
con |O Obfenldo un ano OfI’OS, se FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas

observa que la recaudacion tributaria se mantiene sin cambios en términos reales.

Ingresos No Tributarios, 2025 - 2026 / Enero - Julio
Al séptimo mes de 2026 se reportaron s ogamaco anal

(Miles de millones de pesos) Programado anual
Ingresos No Tributarios por 259.1 Mmp, 374.4 3771
mm Observado = Programados
monto 10.9% superior al programado 259.1 2334

para este lapso. Destaca la captacion
de aprovechamientos y derechos que
superaron lo programado en 25.8 y 3.1 Avance

32.6 339
Observado 9

27.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

destacando a su interior el avance de 2025 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas

Mmp, respectivamente. Con estos L

resultfados, se alcanzd un avance

respecto a lo estimado de 68.7%,

los derechos del 73.2% de la meta

anual. En términos anuales se presentd una disminucion de 9.4% a valor real.
Ingresos de Organismos y CFE, 2025 - 2026 / Enero - Julio

Durante este periodo, los Ingresos del

Programado anual (Miles de millones de pesos) Programado anual
IMSS, el ISSSTE y CFE fueron superiores a lo 12427 13011

mm Observados == Programados
721.1 720.5

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
aprobado para 2026. Comparado con 2025 2026

igUOI IOpSO del oﬁo previo repor’roron un FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas
crecimiento real de 0.2% para CFE y del 2.0% para el IMSS y el ISSSTE en conjunto.

programado en 0.6 Mmp (0.1%), al
ubicarse en 721.1 Mmp. Este resultado
fue producto del buen desempeno de
los ingresos propios del IMSS que
superaron la meta en 8.6 Mmp vy en o
menor medida del ISSSTE, que obtuvieron 55.1%
1.3 Mmp adicionales. Estos resultados
implicaron un avance de 55.4% de lo

. '\I P T

L \;J
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2024 - 2026 / Agosto

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
En el octavo mes del ano, la Tasa de & o 7§77777777 S
Desempleo (TD) en EE. UU se redujo al | [1[1 [l [ & I
pasar de 4.3% en agosto de 2025 a 4.1%
a igual mes de 2026. En tanto, la ndmina
no agricola tfuvo un incremento
mensual de 162 mil puestos, cantfidad
por arriba de las expectativas del $83:8235285533%83:8283882353%
mercado, que lo anticipaban en 55 mil 2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

empleos y de los 21 mil creados en julio.  sureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Julio

{ H H H (tasa de variacidon % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
El Indice de Precios al Consumidor de |
EE. UU. aument6 0.1% en julio de 2026 80 ™\ *—CPI (var % anual)
7.0 h
respecto al mes previo, resultado del 4o == CPl {var. % mensual)
. 5.0 .o
decremento de 1.5% en los precios de \ A3
s .z " - ‘.‘.oo o o y ]
la energia y de la elevacion de 0.1% 3¢ T i T e A
en |OS ollmen-l-os En Compdrdcién 1:0 Objetivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0% 0.1
. 0.0 ‘\..r“\f"*.&o-r‘*s—o-w""“--M“vM"' ._“l%-.‘ »
anual, la inflacidn fue de 3.3% enjulio, *
., . N AL IIIIIIAALLAAIINSER
ubicdndose por arriba del objetivo Saso 53 ategsasosssalhs s
. . TesegT®2begT8265eg T %25 ¢g 7
promed 10 eSTO bleCIdO por |O FED Nota: Ante el cierre parcial del gobierno, no se dispone de los datos de inflacién
mensual y anual de octubre y mensual de noviembre de 2025.
(20%) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con

informacion del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Agosto

350 (cifras en miles)
En la semana del 29 de agosto, el
nUmero de solicitudes iniciales por 50
seguro de desempleo en EE. UU.se " e o S o e 207
o 2 . . es 200 st T e
situo en 206 mil, un ampliacion de
dos mil peticiones frente a la 150
. . Solicitudes
semana  previa (204 mil), 9 o
------ Promedio movil de cuatro semanas
equivalente aun ascenso de 1.0%. 50
En tanto que, el promedio mévil de 0
t f de 207 mil JIIIIIRLALRRLA8RRELAIISIL888R
cuairo semanas fue de mil, P DS AN D TR INDR RO "N ARTHIND D
QLLT 9999908998900 999909Q
mayor en 0.7% respecto a o BrllRQa2lldo3YggREN’NII=-a8335.
CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

reportado el 22 de agosto. Fuente: Elaborado por el

Department of Labor.
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4 ’ .
. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Septiembre 2024
7 8 9 10 11
. indice Nacional de Precios |EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Reservas Internacionales : Indicador Mensual de la
(Banxico) el Cemammieler DESEMEEE Actividad Industrial (INEGI)
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
lielgoiNeslomeleiHieies EEUU: Precios al Consumidor
Productor (Departamento de Trabajo)
(INEGI) P ]
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
Puestos de Trabajo dafiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Indicadores del Sector Oferta y Demanda Global
(Banxico) Monetaria (FED) Manufacturero (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de | EEUU: Produccién Industrial
Desempleo (Oficina de Andlisis
(Departamento de Trabajo) Econdmico [BEA])
21 22 23 24 25
. Indicadores de . - . L.
Reservas Internacionales o Anuncio de Politica Indicadores de Ocupacion y
(Banxico) Establecimientos con Monetaria (Banxico) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) RS
E;;ﬁ;;’“g;?;ﬁggj indice Nacional de Precios
(INEGI) al Consumidor (INEGI)
Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 1 de Octubre 2 de Octubre
Expectativas de los
Balanza Comercial de Reservas Internacionales Crédito de la Banca Especialistas en Economia Indicadores Ciclicos (INEGI)
Mercancias (INEGI) (Banxico) Comercial (Banxico) del Sector Privado
(Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas Remesas Familiares EEUU: Tasa de Desempleo
(SHCP) (Banxico) (Departamento de Trabajo)
EEUU: Producto Interno Bruto Indicador Pedidos
(Oficina de Andlisis Manufactureros
Econdémico [BEA]) (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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