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1. Resumen semanal del 4 al 8 de mayo de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.82 puntos 100.91 puntos +0.09
actividad econdmica Feb-26 Mar-26 puntos
CONTEN'DO Indicador de Pedidos 51.1 puntos 50.6 puntos -0.6
Manufactureros (IPM) Mar-26 Abr-26 puntos
Consumo Privado en el Mercado -2.3% anual 0.9% anual +3.2 puntos
Interior Feb-25 Feb-26 porcentuales
Puestos de Trabajado Permanentes 22,163,256 22,515,638 +352,382
y Eventuales Urbanos del IMSS coftizantes coftizantes cofizantes
. Resumen Semanal ey e 1 59%)
indice Nacional de Precios al 3.93% anual 4.45% anual +0.52 puntos
Consumidor (INPC) Abr-25 Abr-26 porcentuales
: .2 2ot Tasa de Interés de Referencia 6.75% 6.50% -25
. Situacion Economica 27-Mar-26 8-May-26 puntos base
20 Reservas Internacionales 256,543.1 mdd 256,263.9 mdd -279.2
en Mexico millones de délares (mdd) 24-Abr-26 30-Abr-26 mdd
- Tipo de Cambio, 17.5118 ppd 17.2105 ppd -0.3013 ppd
Actividad pesos por délar (ppd) 30-Abr-26 8-May-26 (-1.72%)
Lo Indice S&P/BMV IPC 67,858.09 69,855.58 +1,997.49
Economica unidades unidades unidades
30-Abr-26 8-May-26 +2.94%
Mercado Laboral Precio de la Mezcla Mexicana de 105.50 99.32 : -6.18 !
., Exportacion, dpb dpb dpb
Inflacion délares por barril (dpb) 30-Abr-26 8-May-26 (-5.9%)
. . Remesas Familiares 2.5% anual 4.9% anual +2.4 puntos
Sector Financiero y Mar-25 Mar-26 porcentuales
. Expectativas del sector privado 1.44% anual 1.35% anual -0.9 puntos
Monetario (var. % real del PIB 2026) Mar-26 Abr-26 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 2,303.8 Mmp 2,224.3 Mmp -79.5 Mmp
Mercado Petrolero Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-3.5%)
Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026
Sector Externo Ingresos Petroleros 304.0 Mmp 216.2 Mmp -87.8 Mmp
Programado Observado (-28.9%)
Expectativas Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026
Ingresos Tributarios 1.600.7 Mmp 1.575.4 Mmp -25.3 Mmp
Econdmicas Programado Observado (-1.6%)
Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026
Finanzas PUblicas Ingresos No Tributarios 110.5 Mmp 133.9 Mmp 23.4 Mmp
Programado Observado (21.2%)
Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026
Gasto Neto Total 2,683.3 Mmp 2,431.6 Mmp Diferencia
Ami (Mmp) Programado Observado -251.7 Mmp
- Panorama Economico Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026 (-9.4%)
H Gasto Programable 1,891.0 Mmp 1,691.5 Mmp Diferencia
Internacional Mmp Programado Observado -199.6 Mmp
Ene-Mar 2026 Ene-Mar 2026 (-10.6%)
Gasto No Programable 792.2 Mmp 740.1 Mmp Diferencia
2o e Mm Programado Observado -52.1 Mm
. Agenda Economica i EneMar 2026 Ene-Mar 2026 (-6.6%) i
EEUU: Solicitudes Iniciales del 190 mil 200 mil +10 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Abr-26 2-May-26 (+5.3%)
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*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2024 - 2026 / Marzo

En febrero, el indicador coincidente (puntos)
-que refleja el estado actual de la 1oos - Indicador coincidente
economia-, disminuyé 0.04 puntos Indicador adelantado

(pts.) al llegar a un nivel de 99.57 pts.,

Tendencia de largo plazo

100.0 -

lo que indica que, la actividad

econdmica en el pais continud
99.2

reduciendo su d.mo.mlsmo. Por su parte, $53 é:s,. E §1§8 382883 §>—§. E] §§3 38288
en marzo, el indicador adelantado 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

_que OnTICIpO |O TrOyeCTOI’ICI fUTUrO de |O */ Interpretacion: comparado con su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a

100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia vy si estd creciendo
o decrediendo.

OCTIVldOd econémicc-, quenté 0.09 Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
pts. para ubicarse en 100.91 pts.

Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB) Real,' € 2023 - 2024 / | Trimestre
Con datos originales, durante el primer (variacién porcentual real anual)
timestre de 2026, la actividad ° 34
econdmica se expandio 0.1% real anual,
como resultado del crecimiento de 0.7%
que presentd el sector servicios que 17

compensd parcialmente la confraccion 0.6

de 1.3% que tuvo el sector industrial y la
caida de 0.1% del sector primario. Con

cifras  desestacionalizadas, en igual 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘2026‘
periodo, el PIB real decrecid 0.8%  Cifosorginales 2018-100. ,
e/ Estimacion oportuna del 30 de abril de 2026.

reSpeCTO Ol L’JH-ImO Trimesfre de 2025 Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2026 / Marzo - Abril

(puntos)
En abril, el Indicador de Pedidos s 54.5
T @ mar-26 abr-26
Manufactureros (IPM) se redujo 0.6 23
Ly . NS
pts., pero contfinud por encima del 50.6
. 50
umbral de 50 pts. (50.6 pfts.), es decir, - 49:3 490 49.7
.. 02 47.6 . -
en zona de expansion. Aunqgue ; §
Ly . S £
mejoré 1o relativo al  volumen g
esperado de pedidos y los inventarios
. . IPM Volumen Produccién Personal  Enfrega Inventarios
de INSUMOos; no obs’ron’re, el esperado ocupado oporfuna deinsumos
. s - de pedidos de insumos
ComponenTe de |O prOdUCCIOn CGYO 1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
3.7 pts.
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Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2024 - 2026 / Febrero
(variacion porcentual real anual)

Con cifras originales, en febrero 74

el consumo privado aumenté :

0.9% real anual como resultado

del incremento de 11.7% del °

gasto en productos importados, 0.9
que contrarresté el declive de

los bienes nacionales (-3.0%).

Con cifras aqjustadas por -3 2.3

estacionalidad, el consumo §§§§§§§§8§§§§§§§§§§§8§§§§
privado descendié 0.5% real a 2024 ‘ 2025 ‘2026‘
fasa mensual. 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2024 - 2026 / Marzo

En marzo, las ventas en los (variacién porcentual real anual)

establecimientos comerciales 6.2 I Tiendas iguales/
6 1\ r. —\ [~ — - -Tiendas totales2/

afilados a la ANTAD, que tienen : l: [ ' 1 '.\ /.' \

mds de un afio de operacién b SN \-,/ . J - "\ /"\‘./“\

(tiendas iguales), disminuyeron y N ' \”_/(') . | "g0.8

2.8% real anual; mientras que las . | '

ventas en fiendas fofales bajoron 555538885 8285555323853382838¢8

0.8%. 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

1/ Contabiliza solo establecimientos con mds de un aio de operaciones.

2/ Tiendas iguales mds locales aperturados en los Ultimos 12 meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la ANTAD
e INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2024 - 2026 / Febrero
(variacién porcentual real anual)

Con cifras originales, en febrero, 15 10.7

la inversion fija  bruta total

declind 4.2% real anual: la

referida a maquinaria y equipo 0

bajd 9.7%, en tanto que, la 4.2
dirigida a construccion subid -8.3

1.1%. Con cifras con ajuste -5~ _ cor>o0loasxmesoar> oloao
estacional, la inversién fija bruta £23835928825522383°23685882
se redujo 0.8% real respecto a 2024 2025 ‘2026‘
enero. Ill/thniI:SE(l);E:rgfg gglr?e:l]ggFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial,! 2024 - 2026 / Abril

En el cuarto mes del ano, el
Indicador de Confianza Empresarial

(ICE) se mantuvo por debajo del

umbral de 50 pits. en los ftres
sectores de andlisis: el sectfor
comercio (48.9 pftfs.), de la
construccion (48.1 pftfs.) y de la

manufactura (47.9 pts.), por lo que
permanecieron en zona pesimista.

58 (puntos) —x— Construccién
12 E Manufacturas
Sa
° —— Comercio
50 |
48.9
5481
c B '
RO
QO E X
8% \x/x\/
o
E>cEs500G2eaegs>ss50a 2 vass
<23°28%0208§Ls123°2%8028|6§8=s<
2024 2025 2026

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Expectativas empresariales, 2024 - 2026 / Abril

En abrril, las  expectativas
empresariales, medidas por el
Indicador Agregado de
Tendencia (IAT) tuvieron una
trayectoria estable en la
manufactura; en fanto que

mejoraron en la construccién, al
sumar seis periodos consecutivos
en ascenso y en el comercio, al
meses

registrar cinco

ininterrumpidos al alza.

51 4

43

Componente Tendencia-Ciclo

(puntos)
N
\.
~.
-~
~
N, — - -Construccion
AN
N — Manufacturas
‘N i —
. \—.0— Comercio .-
E>cSs5 00t >uvoass>cs500t >00055
] E] 0 3.2 S & ] o 3.2 c &
<23°2802852s3x23°28028/5§Ls<
2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC), 2024 - 2026 / Abril

En abril, la tendencia del
indicador de Confianza del
Consumidor  (ICC) tuvo un
avance, después de ocho
periodos consecutivos en

descenso. En particular, el ICC
subié 0.2 pts. para un nivel de
44.4 pts., ubicdndose por arriba
del valor promedio que registré
durante el primer trimestre de
2026.

44

47 A

Componente Tendencia-Ciclo

(puntos)
500 2vlooesE>Es500G 2255
<23°528020522223%2%0208|583%1
2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Abril

En abril de 2026, el nOmero de Puestos de
Trabajo Permanentes y Eventuales Urbanos
(PTPEU) fue superior en 47 mil 809 empleos
respecto al mes anterior para un total de 22
millones 515 mil 638. A su interior, las plazas
permanentes se elevaron en 25 mil 47; en
tanto que, los puestos eventuales urbanos lo
hicieron en 22 mil 762. Respecto a igual mes
de 2025, la cantidad de PTPEU se incrementd
1.6% (352,382 plazas mds), los permanentes lo
hicieron en un 1.3% (251,779) y los eventuales
urbanos en 3.8% (100,603).

%0 1 (miles de puestos)

=iEventuales urbanos
= Permanentes
=—Permanentes + Eventuales Urbanos
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informaciondel IMSS,
consultados el 11 de mayo de 2026.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Abril

En abril de 2026, Ia inflacion general anual

fue de 4.45%, por arriba del 3.93% que 21
de 2025. Por 1

alcanzd en igual

la

mes

componentes, parte  subyacente

(mercancias y servicios) ascendid 0 4.26%y

lo no subyacente (agropecuarios,

energéticos y taifas concertadas por el o

gobierno) crecié 5.08% (3.93 y 3.76%,
respectivamente, en abril de 2025). El INPC
subié 0.20% a tasa mensual (0.33% en igual
periodo del ano previo).

(variacién porcentual anual)

mmINPC
—Subyacente
—No subyacente

BB
N BRO
o~noo

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Flaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacion del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2024 - 2026 / Abril

En el cuarto mes del ano, el INPP Total, sin
petrdleo, presentdé un aumento anual de
1.96% (7.15% en abril de 2025), menor al
4.45% que exhibié el INPC. El indicador
refrocedié 0.15% mensual, luego de crecer
0.34% en similar mes del ano anterior.

(variacién porcentual anual)

=]
=

Jun

83
<=

cagzuoea
mﬁOZoﬁﬂ

<
2024

1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).
2/ Base segunda quincenade juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2024 - 2026 / Abril

En abril, el IPCCM reportdé un ascenso
anual de 4.63%, esto es, 0.94 puntos
porcentuales mayor al 3.69% que
observé en igual mes de 2025. El IPCCM
avanzé 0.29% a tasa mensual, frente a
la variacion de 0.22% que tuvo en el
mismo periodo del ano anterior.

(variacién porcentual)

== Mensual

—Anual
4,32 3.69 4.63
4 .

0.22 0.29

Abr
May
Jun
Jul
Ago
Nov
Dic
Ene
Feb
Mar
Abr
Jun
Jul
Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb
Mar
Abr

> (]
O o
= <

Sep
Oct

2024 2025 2026

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

En su reunion del 7 de mayo de 2026, la
Junta de Gobierno del Banco de México
(Banxico) decidié, por mayoria, reducir en
25 puntos base (pb) el objetivo para la tasa
de interés de referencia, situdndola en un
nivel de 6.50%. Hacia adelante, la Junta de
Gobierno de Banxico considera que la
politica monetaria vigente es suficiente
para atender los retos macroecondmicos,
entre ellos los derivados de la extension e
intensificaciéon del conflicto en Medio

Oriente y sus repercusiones.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 20246 / Mayo

(porcentajes)

31/03/23
11.25%

22/03/24
11.0%

27/03/26
6.75% 8/05/24

6.50%

26/03/22
6.50%

2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion
del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Abril

Al 30 de abril de 2026, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 256 mil 263.9 millones de délares
(mdd), presentando un decremento de
279.2 mdd respecto al 24 de abril
(256,543.1 mdd). La variacion semanal
en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio
de

internacionales del Banco Central.

en la valuaciéon los activos

)
.

(millones de délares )

3
S E
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]
2o

o
w
o~

250,000
240,000
230,000
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210,000
200,000
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180,000

170,000

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Mayo

Del 30 de abril al 8 de mayo, el tipo de
cambio FIX pasé de 17.5118 a 17.2105
pesos por dolar (ppd), lo que representé
una apreciacion de 1.72% (-30 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 17.5104 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con la menor aversion
global al riesgo en los mercados, ante la
expectativa sobre un acuerdo de paz

entre Estados Unidos (EE. UU.) e Irdn.

-
, (diario, pesos por délar)
Maximo
2 histérico:
25 | 24/03/2020
25.1185
24 |
23 | |
22 |
| !
3 WRTLALTY W
m} v ¢\ .
19 w
- LN M
17 ‘N 8/05/2026
" 17.2105
QOO0 —r—r—r—r—— ANNNANNNOONOOOOITGTITIITTTOUWNHNWGNWNWO00
SS8S8888888888888858888858888888888888888
B R e R A R
E>2SOA>05>5S 0205235020525 02052>350>052>502>205 >
g 5.2 T 5.2 T 5.2 o 5.2 T 5.2 T 5.2 ]
EETORGEE TG EE TG EE T YR EETYURRERTYRGEE

Q
)

Nota: Con datos al 8 de mayo de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacicon de
Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Mayo

Del 30 de abril al 8 de mayo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento

72,000
de 2.94% (1,997.49 unidades) :Zgg
cerrando en 69 mil 855.58 pis., conlo ¢sc00

460,000
que acumula una ganancia de 8.63%  s7.000

~ 54,000
en lo que va del ano. E g
comportamiento semanal de la bolsa >

de valores se relaciond con la menor
incertidumbre en torno al conflicto
bélico entre EE. UU. e Irdn.

(Unidades)

Nivel maximo:
11/02/2026
71,601.35

8/05/2026
69,855.58

MOOMOOOOOONOS TS T TS TS T TN DWW LW LW W 00 0o
[ I I S I S A o s B I o B S o I S I T B T I B B S s B s S B S S B S O S B S S
CO000O0O0000000000000000000000 00000
SRR Es R s s s s s s s s s s s s s s R R s R s s s Es B R s s B R~
B e e
YIS Eg-—ds838Ssge_o9gg83s8ssEgedsgdagy
oo [= =] —— 000000 9O (== - — 00 [=]
e A R o e e
O NOOOOFTODONTOFTFTOOOFTATNDOO OO O
O~ O —NHO—~—NHN e — OO —COHO—NOO ——0O—— @O

Nota: Con datos al 8 de mayo de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Mayo

Al cierre del viernes 8 de mayo, el precio
promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en
99.32 ddlares por barril (dpb), teniendo
un descenso de 6.18 dpb (-5.9%) con
respecto al 30 de abril. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent se cotizd en 104.88 ddlares,
unareduccion de 12.16 dpb (-10.4%), en
tanto que, el WTl se colocd en 96.14
dpb, una caida de 11.77 dpb (-10.9%).

120
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(ddlares por barril)
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laborado por Herndndez con informacién de
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Marzo

En marzo de 2026,
remesas familiares observaron un total
de 5 mil 394.2 mdd, lo que significé un
incremento de 4.9% en comparacion
con marzo de 2025 (5,141.8 mdd). En el
mes, se cuantificaron 12 millones 933 mil
935 operaciones de envios, dato 3.6%
menor al de hace un ano (13.4 millones
de operaciones); no obstante, el monto
promedio de envios llegd a 417 ddlares,

un alza de 0.3% frente al tercer mes de

2025 (383 dodlares).

los ingresos por (millones de ddlares y var. % anual)
6,400 . 15
Remesas Familiares
=Var. % anval 10
5,400
49 .
Z4a00 | M -
a4 s 0
LR ,f 5
% [ / 5“8
o 3,400 :. i g
© N
i 3 5 e
S2400 © N
£ ] -15
1,400 -20
5G25E20Q752000552C€500G5200075
$<33°28020683<33°280206¢853
2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Abril

En abril,
privado actualizé a

el sector
1.35% su pronostico
de crecimiento para
2026, alejandose del
rango de 1.8 a 2.8%
previsto en

Pre-Criterios 2027.

los

Ademds, el sector
privado elevé a
4.37% el nivel
esperado de la

inflacién anual para
diciembre de 2026,
3.7%
estimado en los Pre-
Criterios 2027.

superior  al

T 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2027'

Concepto Marzo 2026 Abril 2026

2026°

Crecimiento (var. % anval delPIB)

Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 4.22 4.37

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 -

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.4 18.11 18.02

Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.55 6.51

Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 320 319

Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 289 290

Cuenta Corriente (milones de ddlares) -22,872.4 -12,212 -12,728

Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.79 -3.79

EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.29 217
2027°

Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.82

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 -

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.6 18.65 18.55
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.49 6.45
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 391 399
Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 3.05 3.03
Cuenta Corriente (milones de ddlares) -13,144.9 -14,599 -14,221
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 3.5 -3.56 -3.59
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.1 2.07

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de marzo y abril de
2026.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2025 - 2026 / Enero - Marzo
Al cierre del primer trimestre de 2026, 10S  ogamadoana

(Miles de millones de pesos) Programado anual

Ingresos Presupuestarios totalizaron 2 billones 8055.6 87211
Observados =—Programados 2026

224.3 Mmp, cifra que refleja una diferencia 2224.3 23038
negativa de 79.5 Mmp (-3.5%) respecto a la 7905 O
meta establecida en el calendario. Este nivel \/\/\/
de recaudacion representd un avance del B
Avance - Avance
25.5% sobre la meta anual estimada enocho [l s
. 26.7% 25.5%
billones 721.1 Mmp. No obstante, en la
comparativa anual frente a 2025, registrd |
° g 8

una reduccién real de 0.7%, impulsada, ‘
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

principalmente, por el desempefio de los % 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, figenia Marfinez y Hernandez con i ion de SHCP, Estadisti fu

ingresos petroleros.
Ingresos Petroleros, 2025 - 2026 / Enero - Marzo

Durante el periodo enero-marzo de 2026, los  Froemeeo (Miles de milones de pesos] o
1,140.6 1204

Observados ——Programados 2026
216.2 304.0

Programado anual

ingresos petroleros ascendieron a 216.2 Mmp, lo
que implica una variacion negativa de 87.8
Mmp (-28.9%) frente a lo programado para
dicho periodo. Con este resultado, el avance

828 Avance
Observado

18.0%

Avance

respecto al monto anual aprobado (un billon  EEEES
204.3 Mmp) se situd en 18.0%. En términos
anuales, la captacidn  presenta  una

80.3

g
n
in

80.9

contraccién real de 9.4% en comparacién con o fe Mar Aor Moy Jn I Ago Sp Oct Nov D

el primer ftrimestre del ejerciCio aNterior, e eborado por ces, igenia Marinezy Hemdndez con nformacisn de SHCP, Estadisicas oporiunas

principalmente debido a la reduccion de 7.9 dolares por barril en el precio del petrdleo.
Ingresos No Petroleros, 2025 - 2026 / Enero - Marzo

En el periodo de andlisis, los Ingresos No

Programado anudl (Miles de millones de pesos) Programado anual
Petroleros alcanzaron dos billones 8.1 Mmp, 69150 Observado 2025 ——Programados 2025 o
superando la programacion oficial en 8.3 Mmp o2 w2 14938
(0.4%). Este excedente permiti6 mitigar el \
impacto de la menor recaudacién petrolera, 5554
logrando un cumplimiento del 26.7% del e B
presupuesto anual. Frente al mismo periodo de
2025, este rubro reportd un crecimiento real de § é ‘é
0.4%, a pesar de la ligera reduccidon real B b Mar A Moy kn Wl A S® O Nov Di
observada en los ingresos tributarios, en especial Fiiff laborado por CEP igenia ety Heméndez con ormaciénde SHC, & f(j% o

en el ISRy el IVA.

", P P
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Ingresos Tributarios, 2025 - 2026 / Enero - Marzo
Al COHC|UIF el Tercer mes de 2026, |O Programado anual (Miles de millones de pesos) Programado anual

5297.8 5838.5
Observado 2026 ~ ===Programados 2026
1,575.4 1,600.7
550.1  603.0

recaudacién tributaria acumulada se ubicd
en un billén 575.4 Mmp, situdndose 25.3 Mmp
(-1.6%) por debajo de lo proyectado para este

periodo. Lo recaudado equivale al 27.0% de la
| Avance
Observado

meta anual estimada en cinco billones 838.5 Avance

Observado

Mmp. En comparacién con lo captado en los
tres primeros meses del ejercicio previo, se

422.9
553.6

observa una ligera tendencia a la baja -0.6%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2025 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de SHCP, Estadisticas oportunas

en tféerminos reales; destacando a su interior las

caidas de 4.1% en el ISR y del 3.7% en el IVA.
Ingresos No Tributarios, 2025 - 2026 / Enero - Marzo

Enfre enero y marzo se reportaron  pogomadoanua

(Miles de millones de pesos) Programado anual
ingresos no fributarios por 133.9 Mmp, 3744 5771
Observado ——Programados 2026
cifra que supera en 23.4 Mmp (21.2%) el 133.9 1105
monto programado. Este desempeno
permite un avance del 35.5% sobre el N
total anual estimado. En términos de Avance 37.0 Avance

Observado Observado

comparacion anual, el rubro muestra
un incremento real de 4.3% respecto a

los 123.3 Mmp captados en similar lapso .

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
de 2025. Destacan los derechos conun ~ 20% 2026

. : elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas
incremento de 15.0% a valor real. o porcET oemanterinesy et °
Ingresos de Organismos y CFE, 2025 - 2026 / Enero - Marzo

Los Ingresos propios de Organismos de

. ' Programado anual (Miles de millones de pesos} Programado anual
Control Presupuestario Directo y CFE 12427 13011
sumaron 298.7 Mmp, superando la Opservados _Progm?;sdzs o
298.7 :

programacion en 10.1 Mmp (3.5%). Este
resulfado representa un avance del 94M/\/

23.0% respecto al monto anual
aprobado para este ejercicio fiscal.

Avance
Observado

Avance

Comparado conlo acumulado enigual B

periodo del ano anterior, se registra un
crecimiento real de 3.1% en los Ingresos

100.3
101.3
97.1

de los Organismos de  Control
. . Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Presupuestario Directo y uno de 5.1% 2025 2026

real enlos in gresos propios de CFE. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas oportunas
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L% g e A * A

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Gasto Neto Total, 2026 / Enero - Marzo

Al concluir el primer frimestre de 2026, el
Gasto Pagado ascendi® a dos billones
431.6 Mmp, menor en 9.4% al programado.
De la diferencia entre el calendarizado y
pagado -251.7 Mmp, el 79.3% quedd
pendiente por aplicarse en el Gasto
20.7%
correspondié al No Programable que tuvo
un faltante de 52.1
ejercido en igual periodo de 2025, el Gasto
Pagado de 2026 es mayor en 2.6% real.

Programable y el restante le

Mmp. Respecto al

(Mies de millones de pesos)
Variaciénreal
2.6%

968.5

Enero - Marzo, 2026

Programado
2,683.3

Pagado
24316

Aprobado
anual*
10,114.8

944.4

Avance
financiero
anual

24.0%

680.4
910.8

Mar  Abr  May Jun Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2026

* El aprobado anual excluye 78 mil 855.7 mdp del diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2026 / Enero - Marzo

Entre enero y marzo de 2026, el Gasto

Programable registré un rezago
El
Pagado (-199.6 Mmp) fue resultado de
que en cuatro de sus cinco agregados se

ejercieron menos recursos a sus respectivos

equivalente a 10.6%. menor Gasto

programados, solo en los Ramos Generales
1.6%
calendarizado. Al comparar 2025 y 2026, el

lo pagado superd en al

Gasto Programable de este ano aumentd
en 2.7% real.

(Miles de millones de pesos)

Enero - Marzo, 2026 Aprobado
—_— anual*
Variaciénreal Programado Pagado 7.015.9
1,891.0 1,691.5 4
2.7%
692.4
646.4
5523 Avance
financiero
anual
24.1%
e}
s 3§ 8
Irs ~ ©
Ene Feb Mar  Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2026

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 78 mil 855.7 mdp de diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2026 / Enero - Marzo

En los primeros tres meses de 2026, este
tipo de Gasto saldd una cifra 6.6% inferior
a la estimada. Este resultado se explica
porque dos de sus tres componentes
erogaron  menores  recursos  a  los
proyectados: el Costo Financiero (-47.2
Mmp) y en ADEFAS (-6.0 Mmp), en
confraste, el monto de las Participaciones,
Y

municipios, superd marginalmente en 1.2

que se distribuye entre enfidades

Mmp al que se preveia repartir.

(Mies de milones de pesos)

Variaciénreal
2.6%

Aprobado
anual

Enero - Marzo, 2026 3,099.0

Programado
792.2

Pagado
740.1

Avance
financiero
anual
23.9%

ON BoN B2

< 0

8 & &

Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2024 - 2026 / | Trimestre

En el primer trimestre de 2024, el Producto (variacién % real frimestral anualizada)’
Interno Bruto (PIB) de EE. UU. tuvo una tasa . 44
de crecimiento frimestral anualizada de 36 33

2.0%, 1.5 puntos porcentuales mds con

respecto al trimestre previo. Este resultado

se explicd por el avance del gasto de | 05

consumo personal (1.6%), de la inversion ' ' -
no residencial “04%), de las Il i v i I i v |

2024 2025 2026

eXpOTTO CIO nes ( ] 2 * 9%) y el gGSTO de 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad: afo base 2017=100.

. Fuente: Elaborado por el C_EFP, Iﬁg?nio Martinez y Herndndez con informacién del US. Department of
gOblernO (4.4%) . Commerce, Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2024 - 2026 / Abril

Tasa de Desempleo en EE.UU., 2024 - 2026 / Abril
En el cuarto mes del afo, la Tasa de  (Porcentaje de la poblacién civillaboral, cifras desestacionalizadas)

Desempleo (TD) en EE. UU se amplié al . g o 3
pasar de 4.2% en abril de 2025 a4.3% & e mal LR

a igual mes de 2026. En tanto que, la

némina no agricola aumentd en 115

mil puestos, cuando en marzo lo hizo

en 185 mil; asimismo, el dato estuvo

por arriba de las expectativas del

mercado (65 mil empleos). §§>§§ §§8 § Y 2 3 E—g- 3 §§3§ ¢ 5 25’

2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.
Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Mayo

if i
En la semana del 2 de mayo, el s . (cifras en miles|

nUmero de solicitudes iniciales por 2e0 |
seguro de desempleo en EE. UU. se 207 e | R A Ao DA A 203
situé en 200 mil, unincrementode 10 20| 7T e ;oo
mil peticiones frente a la semana ¢
previa (190 mil), equivalente a un '] solicitudes
ascenso de 5.3%. El promedio moévil ¥ ] -+ Promedio movil de cuatro semanas de
de cuatro semanas fue de 203 mil, ] roletudes
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacién del U.S. Department of

Labor.
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Mayo 2024
11 12 13 14 15
Reservas Internacionales EEUU: SOlg:;il;dr:E)lZ;CIOles de Indicadores del Sector
(Banxico) IDepaiamiento e iabaio) Manufacturero (INEGI)
Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: P.ro.ducaon IergsTrloI
(Departamento de Trabajo) el E AnellEE
P ! Econdmico [BEA)
18 19 20 21 22
Reservas Internacionales el Sl S.Obre indice Nacional de Precios
. Empresas Comerciales .
(Banxico) al Consumidor (INEGI)
(INEGI)
Indlcgdgres de Producto Interno Bruto
Establecimientos con (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo Actividad Econémica
(Departamento de Trabajo) (INEGI)
25 26 27 28 29
Balanza Comercial de Reservas Internacionales Indicadores de Ocupacién y Crédito de la Banca
Mercancias (INEGI) (Banxico) Empleo, mensual (INEGI) Comercial (Banxico)
Inversion Extranjera Directa |Indicadores de Ocupacion y S Pr-OC.iUCTO InTer’n.o‘ 20 Informe de Finanzas PUblicas
) ) X (Oficina de Andlisis
(Secretaria de Economia) Empleo, frimestral (INEGI) . (SHCP)
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Balanza de Pagos
) Desempleo
(Banxico) .
(Departamento de Trabajo)
Junio 2026
1 2 3 4 5

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)
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