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1. Resumen semanal del 16 al 20 de marzo de 2026

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Oferta y Demanda Global 1.9% real 1.4% real -0.5 puntos
anual anual porcentuales
2024 2025
Remuneraciones Medias 6.9% anual 2.0% anual -4.9 puntos
reales en el Sector Ene-25 Ene-26 porcentuales
Manufacturero
Reservas Internacionales 257,020.9 256,365.3 -655.6
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
6-Mar-26 13-Mar-26
Tipo de Cambio, 17.9218 ppd 17.8998 ppd -0.0220 ppd
pesos por délar (ppd) 13-Mar-26 20-Mar-26 (-0.12%)
indice S&P/BMV IPC 65,648.91 64,134.90 -1,514.01
Unidades Unidades unidades
13-Mar-26 20-Mar-26 (-2.31%)
Precio de la Mezcla 93.04 99.21 +6.17
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 13-Mar-26 20-Mar-26 (+6.6%)
Gasto Neto Total 968.5 Mmp 837.7 Mmp Diferencia
(Mmp) Programado Observado -130.8 Mmp
Ene-26 Ene-26 (-13.5%)
Gasto Programable 692.4 Mmp 566.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -125.5 Mmp
Ene-26 Ene-26 (-18.1%)
Gasto No Programable 276.2 Mmp 270.8 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -5.3 Mmp
Ene-26 Ene-26 (-1.9%)
EEUU: Produccidén Industrial 0.8% anual 1.4% anual +0.6 puntos
Feb-25 Feb-26 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 3.50-3.75% 3.50-3.75% Sin
28-Ene-26 18-Mar-26 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 213 mil 205 mil -8 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
7-Mar-26 14-Mar-26 (-3.8%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Oferta y Demanda Global,’ 2023 - 2025

Con cifras originales, en 2025, la oferta y (variacién porcentual real anual)

demanda global se ampliaron 1.4% real 3.3

a tasa anual, menor al 1.9% que

observaron en 2024. A su interior, por el

lado de la oferta, las importaciones 1.9

ascendieron 3.1% real anual y el PIB 0.6%.

Por el lado de Ila demanda, las

exportaciones incrementaron 7.0% a tasa

real anual y el consumo totalen 1.1%; en

cambio, la inversién fija bruta se contrajo 2023 2024 2025

6.3%. ;L/;ecrzfrr::sE?c;Eci;glggsg:8eTl:C)E0#P, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI
Actividad Industrial,’ 2024 - 2026 / Enero

En enero, la actividad industrial {(wvorocion porcentual anual)

disminuy6é 1.1% real a tasa mensual,
tanto en cifras sin ajuste estadistico L _
como en cifras originales, reflejo del I M |

declive de 3.0% que tuvieron las ° 1 7 T T —| T T T l

industrias  manufactureras, que no
alcanzé a ser compensado con el

crecimiento del resto de los sectores: la s - 3.8
., . , 8= = B = BT = g = e B o= AT o=
construccién (4.0%); la mineria (0.8%); |25 £ 3 533 LIREE. L & g53 55554

Y, la generacion, transmision,

:
;

distribucion de energia eléctrica, agQUA . i e T = oo

y gas (O A% Aucries Elobonodo poral CEF, [9geniao Morines v Hemdnder con Infamnodan dind 1480
A%).

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2024 - 2026 / Enero
(variacién porcentual anual)

. 6.9
En enero, el indice de |las A 2y
. . 5 /) \“ /' \\‘ . ’l “‘ III \\ ,I \\ /l \‘ /r\\ ,/ \
remuneraciones medias reales por 49\ SN NS NS N S NS T
~ Y / N\ = ‘\\/' i N/ \
persona ocupada en el sector | /i, ;v . 2.0
0 . : \. R 'l ',
manufacturero aumenté 2.0% anual, - - =7 ;
. '1.6\ ’ .‘ .[ ~e v w_ v/ \ 7 .'2.5
mientras que el de las horas -5 - Y, -0.% v .34
-1.6 vy 1.0 Personal ocupado
trabajadas se redujo 3.4%, y el del - = Horas trabajadas
L, 10 - Remuneraciones medias reales
personal ocupado descendid 2.5%. PO 5E>ES 00T 20055 >2E500 200
§82323°328028582<23°380284%
2024 2025 :{ozL

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Febrero

En febrero, el nOmero de Puestos de Trabajo
Permanentes y Eventuales Urbanos (PTPEU)
fue de 22 millones 437 mil 164 personas,
superior en 176 mil 899 puestos respecto al
mes anterior. Por componentes: las plazas
permanentes aumentaron en 127 mil 802, en
tanto que los eventuales urbanos, en 49 mil
97. Respecto al segundo mes de 2025, el
numero de PTPEU se incrementd 1.3%
(290,388 empleos formales mds); a su
interior, los permanentes incrementaron en

500

(miles de puestos)
400 |

161

=aEventuales urbanos
300

=aPermanentes

-100 -

200 - .
100 - I I I
o] |
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ar-25
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jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26

Q
£ [¢}
1/ Excluye puestos eventuales del campo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del IMSS,
consultados el 09 de marzo de 2026.

1.2% (234,257) y los eventuales urbanos en 2.1% (55,131 empleos).

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Febrero

En febrero, la inflacion general anual ¢
se ubicd en 4.02%, por arriba del
3.77% que alcanzd en igual mes de
2025. Por componentes, la parte
subyacente ascendidé a 4.50% vy la no
subyacente a 2.44%. A tasa mensual,
el INPC subié 0.50% (0.28% en igual
periodo del ano previo).

(variaciéon porcentual anual)

mINPC
—Subyacente
——No subyacente

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Marzo

Al 13 de marzo de 2026, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 256 mil 365.3 millones de ddlares

(mdd), presentando un decremento de

250,000
240,000

655.6 mdd respecto al é de marzo

220,000

(257,020.9 mdd). La variacién semanal  zeee

. . 200,000
en la reserva internacional fue iseco

180,000

resultado, principalmente, del cambio
en la valuacidn de los activos

170.000
]

(millcnes de dolares )

13/03/26
254,365.3 mdd

infernOCionO|eS del BGnCO CenTrOI. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de Banxico.
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Del 13 al 20 de marzo de 2026, el tipo de
cambio FIX paso de 17.9218 a 17.8998
pesos por délar (ppd), lo que represento
una apreciacion de 0.12% (-2 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el
tipo de cambio FIX promedié 17.5115
ppd. La evolucidén del peso mexicano
estuvo relacionada con una menor

aversion global al

. - )
. .
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Marzo
X diario, pesos por ddlar
Maximo ( P P )
26 histérico:
g5 | 24/03/2020
25.1185
24
= [ [y
YWY
2 ALY "
WMJ WA M
2 Wy PN
19 . ‘N # f“\" 4“’"‘1»4\«
_________________________________________________________________________ J-a,\-------
18 g \Jf
" o MW 20/03/2026
1 17.8998
QOO0 —r—r—r—r—r— NN NNANMOHOMOOTSTTITITTTONWWNWW OO
- SRR ERRERREEERERIRERERRRRRRR R
riesgo, ante la e e e
UglgoclBolgoclpglgoclolAgoclBogAgocloigocd
EE wcoEg vwcoEf wcofEfg wcoEfE wcofEfg wcof

expectativa sobre la distencion del

conflicto bélico en Medio Oriente.

Nota: Con datos al 20 de marzo de 2026,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con informacion de
Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Marzo

(Unidades)

En la semana del 13 al 20 de marzo de 2026, el
indice S&P/BMV IPC presenté un decremento
de 2.31% (-1,514.01 unidades) cerrando en 64
mil 134.90 puntos; con lo que acumula una
pérdida de 0.27% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
relaciond con las tensiones

valores se

geopoliticas en Medio Oriente.
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Nota: Con datos al 20 de marzo de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Marzo

Al cierre del viernes 20 de marzo, el

(ddlares por barril)

110 107.96
precio promedio ponderado de la 105 _
. ., 100 —Mezcla Mexicana - WTI 99.21
Mezcla Mexicana de Exportacionse “o —BRENT e Precio Fiscal Estimado 97,53
ubicé en 99.21 ddlares por barril 9%
85
(dpb), teniendo un ascenso de 6.17 g
dpb (6.6%) con respecto al 13 de ;(5)
marzo. En el mismo periodo, el 65
. . . . 60
precio del barril de petrdleo tipo 5
Brent se cotizd en 107.96 ddlares, un ig
alza de 6.80 dpb (6.7%), en fanto  §84EE8EEEEE8EEE08080800808888393333%3
. $8880855855555235560803300c008022288¢888
que, el WTl se colocd en 97.53 dpb, TTIEER OO e g g0 aan000cccV0006 T TEE
SrERCY8 N geRorNTNoda8IRS~Ng2g g2 g3-8g
un avance de 0.11 dpb (O]%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de PEMEX e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Enero

(millones de délares y var. % anual)

En enero, los ingresos por remesas

familiares observaron un total de 4 mil 4w ::::";s::::rﬂ"ms s
594.1 millones de dodlares (mdd), lo que 600 \ B 10
signific6 un decremento de 14% en 3! \ \\ Lo 5
comparacion con enero de 2025 (4,660.9 f§4'4°° \W 03
mdd). En el mes, se cuantificaron 11 Eam \ 148
millones 461 mil 70 operaciones de envios, g ' _,08"
dato 5.2% menor al de hace un ano (12.1 E2.400 N 2 3
millones de operaciones); no obstante, el 1400 E § E »
monto promedio de envios se elevd a 401 $8825535538888888533588¢%8¢8
ddlares, un incremento de 3.9% frente al 2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del Banxico.

inicio de 2025 (386 dodlares).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026 /Feb.
Encuesta de:?

CGPE-26'
En febrero, el sector Concepto Enero 2026 ‘ Febrero 2026
privado en la Encuesta de 2026°
. . , Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.25 1.46
Banxico djusto al alza su g oo nec, Dic/ dic) 30 3.95 3.98
pronéstico de crecimiento Tipo de cambio [pesos por ddlar, promedio) 19.3 - -
para 2026 a 1.46%. En Tipo de comt’>io (pesos porldélor, fin de periodo) 18.9 18.50 18.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.50
tanto que, 10 Trap. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 333 301
encuestados Qnﬂcipgn Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
la inflacién anual en Cuenta Corriente (millones de dolares) -12,018.5 -12,677 -11,861
que Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.69 -3.80
diciembre de 2026 sea de EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 2.25 2.30
3.98%, por arriba del 3.95% 2027°
esperado en el sondeo de Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.80 1.81
. . Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.77 3.78
enero, lo que Imp|ICCI que Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
la inflacién se mantendria  Tipo de cambio [pesos por ddlar, fin de periodo) 182 18.98 18.68
por arriba del Obj etivo del Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin dg periodo) 5.5 6.48 6.43
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 433 387
Banco Cenfral (3.0%  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.1
anual) y cercana al limite Cuenta Coriente (millones de ddlares) -11,136 -14,036 -14,286
superior del intervalo de Balance Pub.hc'o (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.50 -3.59
. . EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.07 211
variabilidad (2.0-4.0% ~ mimem.
anual ) ) 1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de enero y febrero de 2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2026 / Enero
Al concluir el primer mes de 2026, el (Mies demilones de pesos)

1A Enero, 2026
Gasto Pagado ascendio a 837.7 Mmp, eroctnredl
12.3% Programado Pagado
monto menor en 13.5% al

968.5 837.7
calendarizado. El 95.9 por ciento de la

968.5

diferencia entre el programado vy
pagado (-130.8 Mmp) lo determiné el W

Gasto Programable y el 4.1 por ciento ﬁ:;:zg-;o
restante le correspondid al  No g";;'
Programable que tuvo un faltante de 5

L 3
5.3 Mmp. Respecto al ejercido en ,

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic 2026

enero de 2025, el GOSTO DOgOdO de * El aprobado anualexcluye 78 mi 855.7 mdp del diferimiento de pagos.
2026 es mayor en 12 3% real FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2026 / Enero
Al cierre de enero de 2026, el Gasto  (Miesdemilonesde pesos) S Aprobado
Programable registrd un rezago W Pogado oy
equivalente a 18.1%. El menor gasto . =
pagado (-125.5 Mmp) fue resultado de
que en cuatro de sus cinco agregados se Avance

financiero

pAgaron Menos recursos a sus respectivos gn]u;I
programados, solo en los Ramos
Generales lo pagado superd en 5.0 por

ciento al calendarizado. Al comparar

566.9

Ene Feb Mar Abr Moy Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026
2025 y 2026: eI GOSTO ProgrO ma ble de eSTe * Gasto programable aprobado anual pagado excluye 78 mil 855.7 mdp de diferimiento de pagos.

a ﬁO fue moyor en 8 8 pOf cien’ro reol FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2026 / Enero

Durante el mes de enero de 2026, este  (Mies de milones de pesos) Aprobado
anual

tipo de Gasto saldé una cifra 1.9% Enero, 2026 3,099.0

. . . Programado Pagado

inferior a la estimada. Este resultado se 2047 2762 2708

explica porque dos de sus ftres
componentes  erogaron  menores
recursos a los proyectados: el Costo

Financiero (-2.4 Mmp) y en Adefas Avance
financiero
(-10.8 Mmp), por otro lado, el monto de anual

8.7%

las Participaciones, que se distribuye
entfre enfidades y municipios, superod
en 8.0 Mmp lo que se preveia repartir.

270.8

Feb  Mar  Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2024 - 2026 / Febrero

En febrero de 2026, la produccion
industrial subié 0.2% con referencia a
enero. Por sector de actividad, dos de
ellos se elevaron: la manufactura
(0.2%) y la mineria (1.4%); en tanto
gue disminuyeron los suministros de
energia eléctrica y gas (-0.6%), y la
construccion (-0.2%). En comparacion
anual, la produccion industrial total
crecié 1.4% con relaciéon al mismo
periodo de 2025 (0.8%).

(variacion porcentual)

v 1.3
_ -ll%
= B

-04 Y} = Prod. Ind. Total (var % mensual)

-1.5 -0.7 \Y == Prod. Ind. Total (var % anual)
= = Manufacturera (var % anual)
-2.5
O 55 >SS 500G 20 0OF5 8 S 500T 2000
O Q 2 O = O QO =} 8] L
£<223°2802058x<23°280205¢8
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Federal
Reserve System.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Marzo

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los Fecha (Samblo Rango
punios base 0,

H H 74 2024 31 de enero - 5.25-5.50

Estados Unidos y su Comite Federal de 31 o enero - 325550

. 4 01 de mayo - 5.25-5.50

Mercado Abierto, en su segunda reunion 12 de jurio : g

- 31 de juli - 5.25-5.50

de 2026, celebrada los dias 17 y 18 de 18 o septiembre 50 475500

. e , 7 de noviembre -25 4.50-4.75

marzo decidieron, por mayoria, mantener 18 de diciembre -25 4.25-4.50

2025 29 de enero - 4.25-4.50

elrango objetivo para la tasa de los fondos 19 de marzo - 4.25-4.50

07 de mayo - 4.25-4.50

H 18 de junio - 4.25-4.50

federales en un nivel de entre 3.50 y 3.75%, 30 do Jolio ) 4 oe 450

, . 17 d ti le] -25 4.00-4.25

en linea con las expectativas del mercado P e 3.75.4.00

, . 10 de diciembre -25 3.50-3.75

y después de aplicar ftres recortes 2026 28 de enero - 3.50-3.75

18 de marzo - 3.50-3.75

Consecuﬁvos O |GS TOSOS de inTeréS en 2025, *FOMC: COmite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Marzo

En la semana del 14 de marzo, el ;5

(cifras en miles)

numero de solicitudes iniciales por g |
seguro de desempleo en EE. UU.s€ 240 | . e e . 4 .4
. , T T e e T veett  (feetese,, ., ‘.”.'.211
situd en 205 mil, un decremento de 2w | 05
ocho mil petficiones frente a la 160
semana previa (213 mil), un 1201 o
Solicitudes
descenso de 3.8%. FE promedlo 801 ++ Promedio mévil de cuatro semanas de
mévil de cuatro semanas se ubicd 4o - solicitudes
en 211 mil, 0.4% menor conrelacién o H—+———————+——+— T
CTCTATCTTTATETICTTTTOHODOLDLODOLOLOLOLODLOLWGLWLWLWLWLWLWLW OO OO
R R R R R R R R RN
al dato del 7 de marzo. 828385888292-95588288838558882:-:55588
SR-oNP8IT88S582353 337 8238288 5T
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Department of

Labor.
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves Viernes
Marzo 2026
23 24 25 26 27
Encuesta Mensual sobre . . am .
. Reservas Internacionales Anuncio de Politica Balanza Comercial de
Empresas Comerciales . . . a
(INEGI) (Banxico) Monetaria (Banxico) Mercancias (INEGI)
Indlcgdgres @ indice Nacional de Precios VU Sellteivetss Skles e Indicadores de Ocupacién y
el Semlicnies @en al Consumidor (INEGI) DEsanmEise Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) (Departamento de Trabajo) [
Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)
30 31 1 de Abril 2 de Abril 3 de Abril

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Abril 2026

7

8

9

10

Consumo Privado (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

14

16

17

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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