Indicadores Econdmicos de Coyuntura

N
N 29 de julio de 2026
1. Resumen semanal del 20 al 24 de julio de 2026
CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Indicador Global de la -0.1% anual 1.1% anual +1.2 puntos
Actividad Econédmica (IGAE) May-25 May-26 porcentuales
Personal ocupado en -1.6% anual -1.5% anual +0.1 puntos
1. Resumen Semanal establecimientos IMMEX May-25 May-26 porcentuales
Ingresos de Empresas 2.6% anual 1.6% anual -1.0 puntos
Comerciales al Menudeo May-25 May-26 porcentuales
2. Situacidon Econdmica Tasa de Desocupacién 2.7% de la PEA | 2.9% de la PEA +0.2 puntos
; Mensual (% de la PEA) Jun-25 Jun-26 porcentuales
en México indice Nacional de Precios al 3.55% anual 3.10% anual -0.45 puntos
.. Consumidor (INPC) 1Q-Jul-25 1Q-Jul-26 porcentuales
o Acfividad Reservas Internacionales 255,321.8 mdd | 255,330.4 mad 8.6
Econdmica millones de déilores (mdd) 10-Jul-26 17-Jul-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.5242 ppd 17.4635 ppd -0.0607 ppd
o Mercado Laboral pesos por dolar (ppd) 17-Jul-26 24-Jul-26 (-0.35%)
indice S&P/BMV IPC 66,634.23 66,383.26 -250.97
o Inflacion Unidades Unidades unidades
. . 17-Jul-26 24-Jul-26 (-0.38%)
o Sector Financiero y  Iprecio de la Mezcla 77.67 87.38 971
. Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
Monetario dolares por barril (dpb) 17-JUl-26 24-Jul-26 (+12.5%)
o Mercado Petrolero Saldo Histérico de los 17,675.7 Mmp 18,904.7 Mmp 1,229.0 Mmp
Requerimientos Financieros Observado Observado (2.7% real)
o Sector Externo del Sector PUblico. Miles de May-25 May-26
. millones de pesos (Mmp)
o Expectativas Endeudamiento 1,949.4 Mmp 342.2 Mmp Margen de
Lo Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Economicas Anual 2026 Mayo-26 1,607.2 Mmp
o Finanzas PUblicas (82.4%)
Costo Financiero 519.7 Mmp 433.8 Mmp -85.9 Mmp
Programado Observado (-16.5%)
.. May 2026 May 2026
3. Panorama Economico [ EEyU: Solicitudes Iniciales del 209 mil 187 mil -22 mil
. Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
Internacional 11-Jul-26 18-Jul-26 (-10.5%)
*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
4. Agenda Econémica
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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2024 - 2026 / Mayo
(variacion porcentual real anual)

Con cifras originales, en mayo, el
Indicador de la Actividad Econémica
(IGAE) aumenté 1.1% real anual, luego
de contraerse 0.1% en igual periodo de
2025. Los sectores primario y de servicios
se expandieron 7.6y 1.7%, en ese orden;
en tanto que, el sector industrial se
0.7%. cifras

desestacionalizadas, el IGAE decrecio

confrajo Con
0.3% real comparado con abril, lo que
confrasta con el crecimiento de ese
mes (1.4%).

2024
1/ Cifras originales, 2018 = 100.

IGAE

Primario
— Industrial
-=--= Servicios

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones,! 2024 - 2026 / Mayo

Personal Ocupado IMMEX
(v ariacién porcentualanual)

En el quinto mes del ano, el personal
ocupado en establecimientos IMMEX
sumo 3 millones 185 mil 348 personas,
1.5% menos respecto a igual periodo
de 2025. E IMMEX
manufacturero 2.0%.
mientras que, el no manufacturero se
elevd 2.8% anual.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales,! 2024 - 2026 / Mayo

En mayo, con cifras originales los
ingresos de
comerciales al por mayor y al por
menor incrementaron 13.3 y 1.6%
En
comparacion con abril, con cifras

reales las empresas

anual, respectivamente.
desestacionalizadas, los ingresos de
al por
mayor subieron 2.6%, pero bajaron

las empresas comerciales

0.6% en las minoristas.

(variacion porcentualreal anual)

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacidn del INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Junio
Con cifras originales, en el sexto mes de (porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)
2026, la Tasa de Desocupaciéon (D) Original - —Desestacionalizada 28
representé el 2.9% de la Poblacién [T\ =l T
Econémicamente Activa (PEA), 0.2 puntos
porcentuales (pp) mayor a la observada

. (-] ~ °'.
en el mismo mes de 2025. La TD en los & - o
hombres subid 0.2 pp, al pasar de 2.6% en
junio de 2025 a 2.8% en el mismo periodo
de 2026; mientras que, la TD en las mujeres

. . . 5250035855288 g2g58¢8S
aumentd 0.2 pp, alirde 2.8a3.0% enigual = "o« °e®e¢=E% g™ "ga®c®e=EC g™

2024 2025 2026

|O pSO. Con Cifrqs ajUSiqdas por Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con informacién de INEGI.
estacionalidad, la TD se ubico en 2.8%, 0.2 pp superior a la de junio de 2025.

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Julio
En la primera quincena de julio de 2026, la (variacion porcentual anual)
inflacion general anual fue de 3.10%, ° 1 :?;:,S: ?36;:.)

- - - Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

menor en 0.45 puntos porcentuales (pp) 541
respecto al 3.55% que alcanzé en igual
periodo de 2025. Quincenamente, los
precios en general avanzaron 0.07%, por
debagjo del 0.15% que mostraron en la
misma quincena del ano anterior.

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Julio
Al 17 de julio, las reservas internacionales (millones de délares )

17/07/26
255,330.4 mdd

cerraron con un saldo de 255 mil 330.4
millones de ddlares (mdd), presentando un

250,000

incremento de 8.6 mdd respecto al 10 de .,
julio (255,321.8 mdd). La variacién semanal %

220,000

en la reserva internacional fue resultado, 2wooe

200,000

principalmente, del aumento de la venta oo

de dolares del Fondo Mexicano del ..

Petroleo para la Estabilizacion vy el

DeSOrrO”O (FM P ED) OI BO n Co CenTrO | . Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdandez con informacién de Banxico.
O O O
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Julio

Del 17 al 24 de julio de 2026, el tipo de
cambio FIX pas6é de 17.5242 a 17.4635
pesos por dolar (ppd), lo que represento
una apreciacion de 0.35% (-6 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el fipo
de cambio FIX promedid 17.4631 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo

relocionada con los avances en la
revision del Tratado entfre México, Estados
Unidos y Canadd (T-MEC); asi como, del

menor incremento de la inflaciéon interna.

Méiximo (diario, pesos por ddlar)
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Nota: Con datos al 24 de julio de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con informacion de
Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Julio

Del 17 al 24 de julio, el indice S&P/BMV IPC
presenté un decremento de 0.38%
(-250.97 unidades) cerrando en 66 mil
383.26 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 3.23% en lo que va del ano.
El comportamiento semanal de la bolsa
de valores se relaciond con la mayor
riesgo, producto de
escalada  del

aversion  al la
conflicto bélico entre

Estados Unidos e Irdn.
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Neota: Con datos al 24 de jullo de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacion de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2024 / Julio

Al cierre del viernes 24 de julio, el precio
promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicoé en
87.38 ddlares por barril (dpb), teniendo
un aumento de 9.71 dpb (12.5%) con
respecto al 17 de julio. En el mismo
periodo, el precio del barril de petréleo
tipo Brent se cotizd en 93.16 ddlares, un
ascenso de 6.32 dpb (7.3%), en tanto
que, el WTl se colocd en 89.24 dpb, un

alza de 7.50 dpb (9.2%).
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En mayo, los ingresos por remesas familiares
observaron un total de 5 mil 611.0 mdd, lo
que significé un incremento de 3.8% en
comparacion con el quinto mes de 2025
(5,407.5 mdd). En el mes se cuantificaron 13
millones 901 mil 418 operaciones de envios,
dato 1.7% menor al de hace un ano (14.1
millones de operaciones); no obstante, el
monto promedio de envios se elevd a 404
doélares, una expansidn de 5.8% frente al
quinto mes de 2025 (382 ddlares).

Sector Externo

Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Mayo

(millones de délares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Jun.

En
privado actualizd a
1.07% su pronostico
de crecimiento para
2026, alejandose del
rango de 1.8 a 2.8%

junio, el sector

previsto en los
Pre-Criterios 2027.

Ademds, el sector
privado establecid en
4.21% el nivel
esperado de la
inflacién anual para

diciembre de 2026,
superior al 3.7% de los
Pre-Criterios 2027.

Encuesta de:?

Junio 2024

Pre-Criterios
2027

Concepto Mayo 2026

2026°

Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 436 421
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 184 17.90 17.83
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.54 6.50
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 295 294
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 287 2.80
Cuenta Corriente (millones de dolares) -22,8724 -12,779 -12,184
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.81 -3.82
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.18 2.18
2027°
Crecimiento (vor. %oonvaldelPB) _19a29 178 176
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.84 3.86
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.50 18.40
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.55 6.43
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 379 374
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.02 297
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,144.9 -14,304 -13.789
Balance Publico (con inversidn)® (% del PIB) 3.5 -3.60 -3.60
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.10 212

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abri). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y junio de

2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Componentes de la Deuda
Al 31 de mayo de 2026, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
se ubicd en 18 billones 204.7 Mmp, lo que
implicé un incremento de un billén 229.0 Mmp
(2.7% real), respecto al
observado el ano previo. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector PUblico ascendio a 19
billones 413.4 Mmp, con un crecimiento real de
3.7%. En tanto que
Gobierno Federal se situd en 17 billones 697.4
Mmp, con un aumento de 8.3% real.

a valor saldo

lo Deuda Neta del

Finanzas PUblicas
Publica, 2025 - 2026 / Mayo

(Miles de millones de pesos/)

SHRFSP

Sector Piblico Federal
Gobierno Federal

Dic. 25

May. 26

May. 25
P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2026 / Enero - Mayo

Al cierre de mayo de 2026, el Endeudamiento
Intferno Neto se ubicd en 342.2 Mmp, monto
equivalente 17.6%  del de
endeudamiento autorizado para 2026 (1,949.4
Mmp). En su desglose, el de largo plazo se situd
en 568.6 Mmp, mientras que el de corto plazo
registré un desendeudamiento de 226.4 mdp.
Por ofra parte, se reportd un endeudamiento
externo neto de 8.4 mil millones de ddlares
(Mmd), para un avance de 38.3% del tfecho de
endeudamiento aprobado (21.8 Mmd).

al tfecho

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlares?’)

H Aprob. 2024 Ejerc. May. 24

1.949.4

342.2
Avance
de

Avance
38.3%

de 17.6%

8.4 }

Endeudamiento Neto Extemo

21.8

Endeudamiento Neto Interno
®iCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez. con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2025 - 2026 / Mayo

El Costo Financiero del Sector PuUblico
acumulado ascendié a 433.8 Mmp, cifra
menor al monto programado para el periodo
en 85.9 Mmp (-16.5%). En su comparativo
anual, muestra una disminucion real de 9.6%
respecto al registrado en igual periodo de
2025 (460.6 Mmp), derivado de la estrategia
de refinanciamiento del Gobierno Federal,
que permitid mejorar el perfil de vencimientos
y favorecido por la apreciacién cambiaria

sobre los pasivos en moneda extranjera. Al

(Miles de millones de pesos?/)

1,572.1
-9.6%real

Avance
de 27.6%

4606 5197

Obs. May. 25
#/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Prog. May. 26 Obs. May. 26 Prog. Anual 2026

cierre de mayo de 2026, se ejerciod el 27.6% del presupuesto anual aprobado.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2024 - 2026 / Junio

La produccién industrial crecié 0.1% en
junio conrelacién a mayo. Por sector de

actividad, aumentaron los suministros

de energia eléctrica y gas (0.4%) vy la
mineria  (0.4%); mientras que la
construccion  cayé (-0.4%) vy la

manufactura se mantuvo sin cambio. En
comparacion anual, la produccion
industrial total subié 1.1% respecto al

mismo periodo de 2025 (0.6%).

2.0 (variacién porcentual)
1.5 1.1
10 08 1.1
05 I
0.00. 0.1
0.0 Y B
05\
-1.0
mmm Prod. Ind. Total (var % mensual)
-1.5 ~ =——Prod. Ind. Total (var % anual)
-2.0 = = Manufacturera (var % anual)
-2.5
C50Q0F 2000552350020 0055 >C¢
272802068 3<23°2802088=<23
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del U.S. Federal
Reserve System.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Junio

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

El indice de Precios al Consumidor de

9.0
EE. UU. bajé 0.4% en junio de 2026 8o —e—CPI {var % anual)
7.0
respecto al mes previo, resultado del «o == CPI(var. % mensual)
. , 5.0
descenso en los precios de energia 4,
(-5.7%) como resultado de la reduccién 2
de las gasolinas (-9.7%) y de los servicios 10 .., .. B 8 B P
de electricidad y gas (-0.7%). En -0 04
9938282233333 38888888323
comparacion anual, la inflacion ascendio 58688885553 88595888598883585
3.5% en junio, ubicéndose por arriba del e e s sere porcolse sooerc oz cupone ce o cero i o
. . . . F te: Elaborad | CEFP, Ifi ia Marti H 4dnd
objetivo promedio establecido por la FED informacion del U, Bureau of Labor Statistics,
(2.0%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Julio
350 (cifras en miles)
En la semana del 18 de julio, el nOmero 5,
de solicitudes iniciales por seguro de ,;,
desempleo en EE. UU. se situé en 187 e T 208
mil, un decremento de 22 mil
peticiones frente a la semana previa 100 Solicitudes
(209 mil), equivalente a un descenso o Promedio movil de cuatro semanas
de 10.5%. El promedio mévil de cuatro .
semanas fue de 208 mil, 3.4% menos  IIIIIIILLLLLLLLLLLERIEZILLZAR
Ly - 85882 -2588383885882-255883888
con relacion al dato del 11 de julio. NORTAOR T, — a3 T 0O " RID—RI DD S D
NAN——— OO0 oOodNANANN————0 OMANANANNN—
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Julio 2024
27 28 29 30 3

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

3

Agosto 2026
5

7

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Remesas Familiares

Formacion Bruta de Capital

EEUU: Solicitudes Iniciales de

indice Nacional de Precios

. Indicadores Ciclicos (INEGI) - Desempleo Productor
(Banxico) Fijo (INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
' ' indice de Precios de la
Indicador Pedidos Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
Manufactureros g
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Confianza Empresarial EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
10 1 12 13 14
Puestos de Trabajo afiliados PSR .
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
Seguro Socidal (Banxico) (Departamento de Trabajo) i
9 P ! (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)
17 18 19 20 21

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andilisis
Econdémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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