Indicadores Econdmicos de Coyuntura

\\\,-- 22 de julio de 2026
1. Resumen semanal del 13 al 17 de julio de 2026
CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias 2.9% anual -0.4% anual -3.3 puntos
1. Resumen Semanal Reales en el Sector May-25 May-26 porcentuales
Manufacturero
Ventas de la ANTAD 2.8% anual -4.8% anual -7.6 puntos
2. Situacién Econdmica en Tiendas Totales Jun-25 Jun-26 porcentuales
) Reservas Internacionales 255,496.4 255,321.8 -174.6
en México millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
o 3-Jul-26 10-Jul-26
o Actividad Tipo de Cambio, 17.4842 ppd | 17.5242ppd | +0.040 ppd
Econdmica pesos por délar (ppd) 10-Jul-26 17-Jul-26 (+0.23%)
Indice S&P/BMV IPC 66,496.10 66,634.23 +138.13
o Mercado Laboral Unidades Unidades unidades
., 10-Jul-26 17-Jul-26 (+0.21%)
o Inflacion Precio de la Mezcla 6677 77.67 +10.90
o Sector Financiero vy Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
) ddlares por barril (dpb) 10-Jul-26 17-Jul-26 (+16.3%)
Monetario Gasto Neto Total 4,391.4 Mmp | 3,973.6 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -417.8 Mmp
° Mercado Pefrolero (Mmp) Ene-May 2026 | Ene-May 2026 (-9.5%)
o Sector Externo Gasto Programable 3,152.9 Mmp | 2,846.1 Mmp Diferencia
. Mmp Programado Observado -306.8 Mmp
o Expectativas Ene-May 2026 | Ene-May 2026 (-9.7%)
Econdmicas Gasto No Programable 1,238.6 Mmp | 1,127.5 Mmp Diferencia
o Mmp Programado | Observado -111.0 Mmp
o Finanzas Publicas Ene-May 2026 | Ene-May 2026 (-9.0%)
EEUU: Produccidén Industrial 0.6% anual 1.1% anual +0.5 puntos
Jun-25 Jun-26 porcentuales
3. Panorama Econdémico EEUU: indice de Precios all 2.7% anual 3.5% anual +0.8 puntos
. Consumidor Jun-25 Jun-26 porcentuales
Internacional EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 208 mil -8 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
4-Jul-26 11-Jul-26 (-3.7%)

N

. Agenda Econémica

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2024 - 2026 / Mayo

Con cifras originales, en mayo, la 15 |

actividad industrial descendid
0.7% real a tasa anual, ante la
reduccion de: las industrias

manufactureras (-1.5%), la energia
eléctrica, agua y gas (-0.9%) y la
(-0.3%). el
conftrario, la mineria se elevo 3.9%.
Con datos desestacionalizados, la

construccion Por

produccion industrial se contrajo

0.8% real comparada con abril.

(variacién porcentual anual)
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2024 - 2026 / Mayo

En mayo, las horas trabajadas, el
ocupado y
remuneraciones medias reales bajaron,
con cifras originales, 3.9, 2.1 y 0.4% a

tasa anual, en ese orden. Con cifras

personal las

desestacionalizadas, estos indicadores
mostraron una disminuciéon respecto a
abril: las remuneraciones medias reales
(-0.9%). las horas frabajadas (-0.5%) v el
personal ocupado (-0.1%).

(variacién porcentual anual)
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2024 - 2026 / Junio

En
establecimientos comerciales afilados

junio, las ventas en los
a la ANTAD, que tienen mas de un aio
de operacion (tiendasiguales), cayeron
4.8% real anual (doce meses afrds
subieron 0.4%); sumando los resultados
obtenidos por los locales abiertos en los
Ultimos 12 meses (tiendas totales), las
ventas se redujeron 2.7% (ano anfes

aumentaron 2.8%).

(variacion porcentual real anual)
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1/ Contabiliza solo establecimientos con mds de un ano de operaciones.

2/ Tiendas iguales mds locales aperturados en los Ultimos 12 meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la ANTAD
e INEGI.
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Mercado Laboral
Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Junio

En junio, el nOmero de Puestos de Trabajo (miles de puestos, variacién anual) [
500 - =aEventuales urbanos Iy

Permanentes y Eventuales Urbanos (PTPEU) =aPermanentes 3

. 400 —Permanentes + Eventuales Urbanos ), =
[22,603,714] fue mayor en 89 mil 896 ] =
respecto al mes anterior. La cantidad de 4
plazas permanentes crecieron en 73 mil 842
espacios; en tanto que los puestos
eventuales urbanos lo hicieron en 16 mil 54.
Respecto al sexto mes de 2025, el nUmero .

jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
jun-26

de PTPEU aumentd 2.1% (473,134 empleos ,

fOFmCﬂeS mOS); |OS pUeSTOS permonenTes |O ;5::?::1?0‘:;?;5;;;fl:ugéi;ﬁﬁéii?;ﬁ:;ﬂfnezyHemc’:ndezconinlcrmcci()ndel IMSS,
. consultados el 09 de julic de 2026.

hicieron en 1.4% (275,361) y los eventuales :

urbanos en 7.6% (197,773).

ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Junio
En junio, la inflacidon general anual fue de (variacién porcentual anual)
3.37%, por debajo del 4.32% que alcanzé en ]: e
igual mes de 2025. Por componentes, los T heEbyacERls

precios de las mercancias y servicios
(subyacente) ascendié a 4.03% vy los precios
de productos agropecuarios, energéticos y
tarifas concertadas (no subyacente) 1.11%
(4.24 y 4.33%, en cada caso, un ano atrds).

El INPC decrecié 0.27% a tasa mensual 1/eoeseoundo quncena de uio ge 2016=100. ,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.
(0.28% en igual periodo de 2025).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Julio
Al 10 de julio, las reservas (ilones de ddlares)

10/07/26
255,321.8 mdd

internacionales cerraron con un saldo
de 255 mil 321.8 millones de dodlares

250,000

(mdd), presentando un decremento 2o
230,000

de 174.6 mdd respecto al 3 de julio .o
(255,496.4 mdd). La variacién semanal 77

en la reserva internacional fue 1900w
180,000

resultado, principalmente, del cambio 17000
en la valuacion de los activos

inTernOCiOﬂOleS del BOnCO CenTrOI, Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.
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Del 10 al 17 de julio, el tipo de cambio FIX
pasé de 17.4842 a 17.5242 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
depreciacion de 0.23% (4 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el
tipo de cambio FIX promedié 17.4639
ppd. La evolucion del peso mexicano en
la semana estuvo relacionada con la
mayor aversion por parte de los
inversionistas, ante el escalamiento del
conflicto bélico entre Estados Unidos (EE.
UU.) e Irdn, que generd presiones al alza

en los precios de las materias primas.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Julio

Del 10 al 17 de julio, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 0.21%
(138.13 unidades) cerrando en 66 mil 634.23

- —
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Julio
L (diario, pesos por délar)
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Nota: Con datos al 17 de julio de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de
Banxico.
(Unidades) Nivel maximo:
11/02/2026
72,000 71,601.35
69,000
66,000
63,000 17/07/2026
60,000 66,634.23

puntos, acumulando una ganancia de
3.62% El
comportamiento semanal de la bolsa de

en lo que va del ano.

valores se relaciond con el menor nivel
inflacionario pese a la mayor aversion al

riesgo, producto del agravamiento de las
tensiones geopoliticas en Medio Oriente.

Precio de la Mezcla Mexicana de E

Al cierre del viernes 17 de julio, el precio 120
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promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubico en
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Nota: Con datos al 17 de julio de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero
xportacion de Petréleo, 2025 - 2024 / Julio

(ddlares por barril)

—Mezcla Mexicana
——BRENT

P . . 95
77.67 dolares por barril (dpb), teniendo o
85 86.84
un aumento de 10.90 dpb (16.3%) con =& .74
. 75 .
respecto al 10 de julio. En el mismo Zg
eriodo, el precio del barril de petréleo 60 . ol
P D Y B0 gmeeks Y TN S
tipo Brent se cotizdé en 86.84 ddlares, un zg 4 (2025, LIF (2026)..«
ascenso de 10.82 dpb (14.2%), entanto  S388883A88839a 883323333 3333399333
. 2235000898882 2995555 82882 2227
que, el WTl se colocd en 86.84 dpb, un :zgﬁg'mggs’ia‘g‘és‘i’n’gégiégggsg31,,8:23’3
alza de 10.30 dpb (] 44%) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de PEMEX e Investing.
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En mayo, los ingresos por remesas familiares
observaron un total de 5 mil 611.0 mdd, lo
que significé un incremento de 3.8% en
comparacion con el quinto mes de 2025
(5,407.5 mdd). En el mes se cuantificaron 13
millones 901 mil 418 operaciones de envios,
dato 1.7% menor al de hace un ano (14.1
millones de operaciones); no obstante, el
monto promedio de envios se elevd a 404
doélares, una expansidn de 5.8% frente al
quinto mes de 2025 (382 ddlares).

Sector Externo

Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Mayo

(millones de délares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Jun.

En
privado actualizd a
1.07% su pronostico
de crecimiento para
2026, alejandose del
rango de 1.8 a 2.8%

junio, el sector

previsto en los
Pre-Criterios 2027.

Ademds, el sector
privado establecid en
4.21% el nivel
esperado de la
inflacién anual para

diciembre de 2026,
superior al 3.7% de los
Pre-Criterios 2027.

Encuesta de:?

Junio 2024

Pre-Criterios
2027

Concepto Mayo 2026

2026°

Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 436 421
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 184 17.90 17.83
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.54 6.50
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 295 294
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 287 2.80
Cuenta Corriente (millones de dolares) -22,8724 -12,779 -12,184
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.81 -3.82
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.18 2.18
2027°
Crecimiento (vor. %oonvaldelPB) _19a29 178 176
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.84 3.86
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.50 18.40
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.55 6.43
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 379 374
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.02 297
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,144.9 -14,304 -13.789
Balance Publico (con inversidn)® (% del PIB) 3.5 -3.60 -3.60
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.10 212

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abri). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y junio de

2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2026 / Enero - Mayo

Al cierre del mes de mayo de 2026, el
Gasto Pagado ascendié a 3 billones 973.6
Mmp, menor en 9.5% al calendarizado.
De la diferencia enfre el programado y
pagado que fue de -417.8 Mmp, el 73.4%
se quedd pendiente por aplicar en el
Gasto Programable y el 26.6% restante le
correspondié al No Programable que
tuvo un faltante de 111.0 Mmp. Respecto
al ejercido en 2025, el Gasto Pagado de
2026 fue mayor en 2.3% real.

(Miles de milones de pesos)

Enero - Mayo, 2026

Variacionreal
2.3%

968.5

Programado
4,391.4

Pagado
3,973.6

944.4

ai34_ 547
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~ < N ) oy
g g 2 3 R
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Ene Feb Mar Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic
* El aprobado anualexcluye 78 mil 855.7 mdp del diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2026 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo de 2026, el Gasto

Programable registré un rezago
equivalente a 9.7%. El menor Gasto
Pagado (-306.8 Mmp) fue resultado de
que en cuatro de sus cinco agregados
se ejercieron menos recursos a sus

respectivos programados, pues solo en

los Organismos de Control
Presupuestario Directo, lo pagado
superd6 en 1.2% al previsto. Al

o
0
0

(Miles de millones de pesos)

Enero - Mayo, 2026

Programado
3,152.9

Pagado
2,846.1

Variacionreal
4.3%

646.4

692.4

681.1

466.9
658.2
512.8
639.2

comparar 2025 y 2026, el Gasto
Programable de este ano fue mayor

en 4.3% real.

Feb  Moar  Abr May Jun  Ju Ago Sep Oct Nov Dic

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 78 mil 855.7 mdp de diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2026 / Enero - Mayo

En los primeros cinco meses del ano, este
tipo de Gasto saldd una cifra 9.0% inferior
a la estimada. Este resultado se explicd
porque sus fres componentes erogaron
menos recursos a los proyectados: el
Costo Financiero (-85.9 Mmp), las
participaciones que se distribuyeron
enfre entidades y municipios (-17.8
Mmp) y ADEFAS (-7.3 Mmp). El Gasto No
Programable se contrajo en 2.4% real
respecto al realizado en 2025.

(Miles de millones de pesos)

Enero - Mayo, 2026

Programado
1,238.6

Pagado
11275

Variacionreal
-2.4%

271.3
213.5
255.5
228.5
158.7

.

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
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Aprobado
anual*
10,114.8

Avance
financiero

anual

39.3%

2026

Aprobado
anval*
7,015.9

2026

Aprobado
anual
3,099.0

Avance
financiero

anual

36.4%

2025
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2024 - 2026 / Junio

La produccion industrial crecié 0.1% en
junio conrelacién a mayo. Por sector de
actividad, los
suministros de energia eléctrica y gas
(0.4%) y la mineria (0.4%); mientras que
(-0.4%) y la

manufactura se mantuvo sin cambio. En

dos aumentaro:

la construccidn cayd
comparacion anual, la produccion
industrial total subié 1.1% respecto al
mismo periodo de 2025 (0.6%).

2.0 (variacién porcentual)
1.5
1.0 08
05 I
50
05\
-1.0
mmm Prod. Ind. Total (var % mensual
1.5 v =——Prod. Ind. Total (var % anual)
-2.0 = = Manufacturera (var % anual)
-2.5 _ - o _ - o
538%88258588283358828888282
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.

)
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b

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del U.S. Federal

Reserve System.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Junio

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

El indice de Precios al Consumidor de

9.0
EE. UU. bajé 0.4% en junio de 2026 8o —e—CPI {var % anual)
7.0
respecto al mes previo, resultado del «o === CPI {var. % mensudl]
. , 5.0
descenso en los precios de energia 4,
(-5.7%) como resultado de la reduccién o
de las gasolinas (-9.7%) y de los servicios 19, .o, ., L SO IR LA
de electricidad y gas (-0.7%). En -0 04
§88§88AJFRIJIIF3q8gqIq
comparacion anual, la inflacion ascendio 558888598388 8598888588388385
i H Hale 1 Nota: Ante el cierre parcial del gobierno, no se dispone de los datos de inflacion
3'5% en Junlo’ Ublcondose por Orrlbo del mensual y anual de octubre y mensual de noviembre de 2025.
. . . . s . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con
ObJthO de InﬂOCIOﬂ promed 10 informacién del U.S. Bureau of Labor Statistics.
establecido por la FED (2.0%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Julio
350 (cifras en miles)
En la semana del 11 de julio, el 300
nomero de solicitudes iniciales por 250 214
seguro de desempleo en EE. UU. se o0 ©7TTT T T ey o
situéb en 208 mil, un decremento de 5,
ocho mil pefticiones frente a la Solicitudes
semana previa (216 mil), equivalente o Promedio mévil de cuatro semanas
a un descenso de 3.7%. El promedio o
mévil de cuatro semanas fue de 214 IIIIIIIILOLLLLLREREREILILIEY
ONOAINO —— N —=—ANDITULONOITRO —— AN —ANMIWON
. .7 OO0 0O ———— 000000000 ————000000 O
mil, 2.2% menos con relacion al dato RN N Eo i B RN N i e e R R
del 4 de JUllO Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Julio 2024
20 21 22 23 24
. Indicadores de - . . ) >
Reservas Internacionales S Indice Nacional de Precios |Indicadores de Ocupacion y
(Banxico) SlUSEIIET D Eol al Consumidor (INEGI) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) pieo,
Encuesta Mensual sobre Indicador Global de la
Empresas Comerciales Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 31
. . ) - Estimacion Oportuna del o
Balanza Comercial de Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
e . . Producto Intermo Bruto . .
Mercancias (INEGI) (Banxico) Monetaria (FED) . Comercial (Banxico)
Trimestral (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
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