AN Indicadores Economicos de Coyuntura

N 8 de julio de 2026
1. Resumen semanal del 29 de junio al 3 de julio de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.82 puntos 100.90 puntos +0.08
actividad econdmica Abr-26 May-26 puntos
CONTENIDO Indicador de Pedidos 49 .4 puntos 50.2 puntos +0.8
Manufactureros (IPM) May-26 Jun-26 puntos
Confianza Empresarial 47.5 puntos 48.0 puntos +0.5
(manufacturas) May-26 Jun-26 puntos
1. Resumen Semanal Expectativas Empresariales 50.6 puntos 52.2 puntos +1.6
(manufacturas) May-26 Jun-26 puntos
Confianza del Consumidor 43.4 puntos 43.8 puntos +0.4
. ., .. May-26 Jun-26 puntos
2. Situacion Economica Crédito de la Banca 7.3% 1.7% -5.6 puntos
20 Comercial al Sector Privado real anual real anual porcentuales
en México May-25 May-26
o Actividad Reservas Internacionales 255,235.6 mdd | 255,180.7 mdd -54.9
millones de ddlares (mdd) 19-Jun-26 26-Jun-26 mdd
Econdmica Tipo de Cambio, 17.4700 ppd 17.4758 ppd +0.0058 ppd
pesos por délar (ppd) 26-Jun-26 3-Jul-26 (+0.03%)
o Mercado Laboral indice S&P/BMV IPC 67,226.01 67,060.49 165.52
s 2 Unidades Unidades unidades
o Inflacion 26-Jun-26 3-Jul-26 (:0.25%)
o Sector Financiero vy Precio de la Mezcla 65.79 62.68 -3.11
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Monetario ddlares por barril (dpb) 26-Jun-26 2-Jul-26 (-4.7%)
Remesas Familiares -4.0% anual 3.8% anual +7.8 puntos
o Mercado Petrolero May-25 May-26 porcentuales
Expectativas del Sector 1.09% anual 1.07% anual -0.02 puntos
o Sector Externo Privado (var. % real del PIB May-26 Jun-26 porcentuales
o Expectativas 202¢)
Balance Presupuestario -685.1 Mmp -418.7 Mmp Diferencia
Econdmicas Miles de millones de pesos Programado Observado -266.3 Mmp
) o (Mmp) Ene-May 2026 | Ene-May 2026 -38.9%
o Finanzas Publicas Balance Primario -165.4 Mmp 15.0 Mmp Diferencia
Presupuestario Programado Observado 180.4 Mmp
Mmp Ene-May 2026 Ene-May 2026
3. Panorama Econdmico Requerimientos Financieros -356.7 Mmp -527.6 Mmp Variacién
del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
Internacional Mmp May-25 May-26 -170.9 Mmp
EEUU: Tasa de Desempleo 4.1% 4.2% +0.1 puntos
(% de la poblacién civil Jun-25 Jun-26 porcentuales
;e laboral)
4. Agenda Economica EEUU: Solicitudes Iniciales del 216 mil 215 mil 1 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
20-Jun-26 27-Jun-26 (-0.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2024 - 2026 / Mayo

En abril, el indicador coincidente
subio 0.05 puntos (pts.) para
registrar un nivel de 99.78 pts., lo
que indica un mejor dinamismo de
la actividad econdmica en ese

mes. Por su parte, en mayo, el
indicador adelantado (que
proyecta la fase futura de la

economia) aumenté 0.08 pts. para
ubicarse en 100.90 pts., lo que
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*/ Interpretacién: comparado con su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a
100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia vy si estd creciendo
o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

anticipa una aceleracion en el ritmo de crecimiento futuro.
Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2026 / Mayo -Junio

En junio, el Indicador de Pedidos
Manufactureros (IPM) incrementé
0.8 pts., y se colocé por encima del
umbral de 50 pts. (50.2 pts.); es
decir, en zona de expansion. El
resto de los componentes fueron al
alza; sin embargo, se mantienen en
zona negativa.

»n Zona de
o oz
expansion

Zona de
contraccién

(puntos)
54.4
51.7 may-26 jun-26
50.2
49.2 4910 49.7
- 474479 Y asqdgy 28]

IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios

esperado ocupado oportuna deinsumos

de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,’ 2025 - 2026 / Junio

En el sexto mes del ano, el Indicador
de Confianza Empresarial (ICE) se
situd por debajo del umbral de 50
pts., es decir, en zona pesimista, en los
sectores de la construccion (46.3
pts.), las manufacturas (48.0 pts.) y el
comercio (48.9 pfts.).
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1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Expectativas Empresariales, 2024 - 2026 / Junio

(puntos) — - - Construccién
.. ] —— Manufacturas
En junio, el Indicador Agregado

de Tendencia (IAT) subidé 5.5 pfts.
enla construcciény 1.6 pts. enla
manufactura. Pero bajé 1.5 pfs.
en el comercio.

En la construccion todos sus

—e— Comercio

Zona de
expansioén

(4]
o
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Zona de
contraccién

componentes fueron al alza;

, S38500832285853553
mientras que en la manufactura ST gwO0zBuEuwE<sS
solo el personal ocupado 2024 2025 2026
., 1/ Cifras desestacionalizadas.
decrecio. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC), 2024 - 2026 / Junio

En el sexto mes del ano, el (puntos) Diferencia mensual

indicador de Confianza del Indlicador

Consumidor (ICC) mantuvo una

tendencia descendente; sin 0.7 0.4

embargo, repuntd 0.4 pts. y se :

coloco en 43.8 pts.

Principalmente mejord la 1.3 -0.9
1A i 1A C_OQ."'>O(D.Q"5>~=._OQ."'>O o 5 5 > C

percepcion sobre la situacién 2228328522383 ° 28328282383

econdmica actual de los

_ 2024 2025 2026
miembros del hogar (+1.2 pfts.). 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Mayo

Con cifras originoles en el C]UiﬂTO mes de (porcentagje de la Poblacidon Econdmicamente Activa)

Qriginall —Desestacionalizada

2026, la Tasa de Desocupacion (TD) 27

representé el 2.8% de la Poblacién ’\"\/\—/—\/\/\/\—/\/

Econémicamente Activa (PEA), 0.1 puntos
porcentuales (pp) mayor a la observada

en el mismo mes de 2025. Por sexo, enel ~N @
mismo lapso, se mantfuvieron en los o N A
mismos niveles; en el caso de los hombres

en 2.7%; y en el de las mujeres en 2.8%.

Eliminando los ajustes  estadisticos E- 53 §’ §TzeegEs E- 53 §' AR EEE: E-
temporales, la TD se ubicd en 2.7%, 0.1 pp 2024 2025 2026
superior a la de mayo de 2025. Fuente: Elaborade por el CEFP, fiigenia Martinez y Hemdndez, con infermacién de INEGI.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Junio

En la primera quincena de junio de
2026, la inflacion general anual fue
de 3.55%, menor en 0.96 pp
respecto al 4.51% que alcanzé en
igual periodo de 2025.
Quincenalmente, los precios en
general bajaron 0.11%, después de
qgue hace un ano se elevaron
0.10%.

(variacion porcentual anual)

mmm INPC General
— objetivo (3.0%)
- == Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base segunda guincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacioén del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2024 - 2026 / Mayo
En mayo, el crédito vigente de la
banca comercial al sector privado
registré6 un saldo real de 5 billones 94
mil millones de pesos (Mmp), lo que
significé un aumento en términos reales
de 1.7% anual. Por su parte, el crédito

al consumo y a la vivienda fuvieron un
crecimientorealde 7.0y 1.0%, en cada
caso; mientras que, el crédito a

empresas se redujo 0.9% real anual.

A
................

jul-24
igo-24

sep-24

(variacién porcentual real anual)

Total —Consumo

---Vivienda —Empresas

7.0

~ 1.7

Sseanae”

B T
-~ --
Smm—e

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Junio

Al 26 de junio, las reservas
internacionales cerraron con un
saldo de 255 mil 180.7 millones de
dolares (mdd), presentando un
decremento de 54.9 mdd
respecto al 19 de junio (255,235.6
mdd). La variacion semanal en la
reserva internacional fue
resultado, principalmente, del
cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco
Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez v Hemandez con infermacién de Banxice.
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: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.
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Del 26 de junio al 3 de julio, el tipo de
cambio FIX pasé de 17.4700 a 17.4758
pesos por (ppd).
representé una depreciacion de 0.03%
(1 centavo) para el peso. En lo que va
del ano, tipo de cambio FIX
promedid 17.4624 ppd. La evolucidon

délar

el

semanal del peso mexicano estuvo
relacionada con la mayor cautela por
parte de

los inversionistas,

. - I
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Julio
diario, pesos por ddlar,
Mdximo ( P P )
26 histérico:
25 h124/03/2020
25.1185
lo que
23 ‘ ‘ "
2| ) |
| |
21
[ il ¥ w\{N
20 Wy
19
18 oo Wow -
17 3/07/2026
16 17.4758
SR RRSNaNANANANNNRRARARIIIRITSR83833838388
000000000 O0O0000000O0C0000C00000000000C000
ante la §330395550395550395>503 955503055303 U555
g2 og.2 Cg.2 S g2 T g.2 Sg.2 S g.2
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Nota: Con datos al 3 de julio de 2026.

negativa, por parte del Gobierno de
Estados Unidos, de renovar el T-MEC.

Fu
Ba

ente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez v Herndndez con informaciéon de
nxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Julio

Del 26 de junio al 3 de julio, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento
de 0.25% (-165.52 unidades) cerrando en
67 mil 60.49 pts.; conlo que acumula una
ganancia de 4.28% en lo que va del ano.
El comportamiento semanal de la bolsa
de valores se relaciond con la mayor
aversion al riesgo por parte de los
inversionistas, ante la negativa de
Estados Unidos de prorrogar por 16 anos

adicionales el T-MEC.

Unidades . -
( ) Nivel maximo:
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Nota: Con datos al 3 de julio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez
con infermacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2024 / Julio

Al cierre del jueves 2 de julio, el precio
promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubico en
62.68 dolares por barril (dpb), teniendo
un descenso de 3.11 dpb (-4.7%) con
respecto al 26 de junio. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent se cotizd en 71.84 ddlares,
una reduccion de 2.37 dpb (-3.2%), en
tanto que, el WTl se colocd en 68.88
dpb, una caida de 2.02 dpb (-2.8%).
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En mayo de 2026, los ingresos por remesas
familiares observaron un total de 5 mil 611.0
mdd, lo que significé un incremento de 3.8%
en comparacion con el quinto mes de 2025
(5,407.5 mdd). En mayo, se cuantificaron 13
millones 901 mil 418 operaciones de envios,
dato 1.7% menor al de hace un ano (14.1
millones de operaciones); no obstante, el
monto promedio de envios se elevd a 404
doélares, una expansidn de 5.8% frente al
quinto mes de 2025 (382 ddlares).

Sector Externo

Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Mayo

(millones de délares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Jun.

En
privado actualizd a
1.07% su pronostico
de crecimiento para
2026, alejandose del
rango de 1.8 a 2.8%
los  Pre-

junio, el sector

previsto en

Criterios 2027.
Ademds, el sector
privado establecié en
4.21%

esperado

el nivel
de la
inflacién anual para
diciembre de 2024,
superior al 3.7% de los

Pre-Criterios 2027.

P 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2027'

Concepto Mayo 2026 Junio 2026

2026°

Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 436 421
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 184 17.90 17.83
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.54 6.50
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 295 294
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 287 2.80
Cuenta Corriente (millones de dolares) -22,8724 -12,779 -12,184
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.81 -3.82
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.18 2.18
2027°
Crecimiento (vor. %oonvaldelPB) _19a29 178 176
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.84 3.86
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.50 18.40
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.55 6.43
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 379 374
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.02 297
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,144.9 -14,304 -13.789
Balance Publico (con inversidn)® (% del PIB) 3.5 -3.60 -3.60
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.10 212

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abri). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y junio de

2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2026 / Enero - Mayo
Al cierre del quinto mes del ano, la

(Miles de millones de pesos) S Enero - Mayo, 2026
1A H 4 ariacion reql Avance
recaudacion de Ingresos se situd el rogamads Obvadh e
4.1% por debajo de la cifra estimada. o e 30.0%

En linea con lo recaudado, el Gasto

Déficit
estimado
anual
1,393.8

pagado fue menor en 9.5% al monto
programado. Esta evolucion
conjunta  concreté un  Déficit
presupuestario de 418.7 Mmp vy se
esperaba uno de mayor
profundidad (-685.1 Mmp) lo que

Ene Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic 2026
Imp|ICO un avance al perlodo de FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hendndez, con informacion de la SHCP.

61.1%. Si se compara con el déficit registrado en 2025, el de este ano es mayor en 58.7% real.

Balance Primario Presupuestario, 2026 / Enero - Mayo
Al concluir los primeros CiNCO  (Milesde millonesde pesos)

N Enero - Mayo 2026

meses del ano en curso, el oo .
Variacion real Upe

-165.4 15.0 estimado

Balance Primario Presupuestario 0% anua
178.

registr6 un superdvit de 15.0 1208

Avance
observado

Mmp, cuando se esperaba un o

déficit de 165.4 Mmp. En tanto
que, frente al  superavit
registrado en igual periodo de
2025, el computado en 2026 es

Ene  Feb  Mar  Abr  May  Jun Jul Ago  Sep  Oct Nov  Dic 2026

menor en 93.0% términos reales. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez, con informacién de la SHCP.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025 - 2026 / Mayo

Al 31 de mayo, los RFSP (Miles de millones de pesos®)

acumulados  registraron  un RFSP 2025 e RESP 2026

déficit de 527.6 Mmp, -356.7 -527.6

equivalente a 1.4 del PIB, cifra :

superior en 170.9 Mmp respecto 207 171

al déficit observado a mayo de 1226

2025 (-356.7 Mmp). Para 2026, el 2152 -2085 o

Gobierno Federal propuso una - 3497

meta para los RFSP equivalente a

4.1% del PIB, la cual permitiria -

que el SOIdO de IO deUdO Ere. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago.  Sep. QOct. Nov. Dic. Ene-may
. . . - 202¢
ampliada pudiera mantener una  ©/Cifras preliminares. o , ‘ - »
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemandez, con informacién de SHCP, Estadisticas
frayectoria estable y sostenible.  Oportunas.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2024 - 2026 / | Trimestre
De acuerdo con la tercera estimacion
de la Oficina de Andlisis Econdmico

(variacién % real trimestral anualizada)

4.4
del Departamento de Comercio (BEA, 3.6 54 3.8
por sus siglas en inglés), en el primer "
frimestre de 2026, el Producto Interno 1.9 2.1
Bruto (PIB) de EE. UU. registré una tasa 0.8
frimestral anudlizada de 2.1%; ‘ | ‘0-5|
resultfado del mayor avance de la |
inversion no residencial y del menor -0.6
. . . Il 1 \% | I 1] \% |
incremento  de las importaciones
o 2024 2025 2026

respeCTO a |O OF\TlClpOdO 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad; afo base 2017=100.

. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del US.
anteriormente. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2024 - 2026 / Junio

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En el sexto mes del ano, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU se amplié al
pasar de 4.1% en junio de 2025 a 4.2%
a igual mes de 2026. En tanto que, la

4.1
4.1

némina no agricola aumentd en 57 mil
puestos, cuando en mayo lo hizo en
172 mil; asimismo, el dato estuvo por
abagjo de del
mercado (114 mil empleos).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Junio

350 (cifras en miles)

En la semana del 27 de junio, el nOmero
300

de solicitudes iniciales por seguro de

desempleo en EE. UU. se situé en 215 250

o o 2
mil, un decremento de un mil 0

peticiones frente a la semana previa 190
(216 mil), equivalente a un descenso
de 0.5%. El promedio mévil de cuatro

semanas fue de 222 mil, 1.1% menos

Solicitudes
Promedio moévil de cuatro semanas

100

50
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves | Viernes
Julio 2026
3 7 8 9 10

Consumo Privado (INEGI)

Reservas Internacionales

Puestos de Trabajo dfiliados
al Instituto Mexicano del

indice Nacional de Precios
al Consumidor

Indicador Mensual de la

(Banxico) Seguro Social Actividad Industrial (INEGI)
(INEGI)
(IMSS)
Formagion|Bruialde Capital Indice Nacional de Precios
Fijo (INEGI) Productor
I (INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEG)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
13 14 15 16 17
Reservas Internacionales Indicadores del Sector =2 P‘ro.ducmon I@Qgstnol
(Banxico) Manufacturero (INEGI) (Citelnees minels
Econémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
(Departamento de Trabajo) DL
(Departamento de Trabajo)
20 21 22 23 24
Reservas Internacionales Indlcgdgres e indice Nacional de Precios |Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) ESeleIEE Eies SOl al Consumidor (INEGI) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) pieo.
Encuesta Mensual sobre Indicador Global de la
Empresas Comerciales Actividad Econdémica
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 31

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Estimacién Oportuna del
Producto Intermo Bruto
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Producto Intemno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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