Indicadores Econdmicos de Coyuntura

\\\,-- 24 de febrero de 2026
1. Resumen semanal del 16 al 20 de febrero de 2024
CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias 3.7% anual 5.8% anual +2.1 puntos
reales en el Sector Dic-24 Dic-25 porcentuales
Manufacturero
Ingresos de Empresas -0.4% anual 4.3% anual +4.7 puntos
1. Resumen Semanal Comerciales al Menudeo Dic-24 Dic-25 porcentuales
Reservas Internacionales 255,428.5 256,241.5 +813.0
. L, L. millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
2. Situacion Economica 6-Feb-26 13-Feb-26
en México Tipo de Cambio, 17.1798 ppd 17.1722 ppd -0.0076 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-Feb-26 20-Feb-26 (-0.04%)
o Actividad indice S&P/BMV IPC 71,478.81 71,436.55 -42.26
Lo Unidades Unidades unidades
Economica 13-Feb-26 20-Feb-26 (-0.06%)
o Mercado Laboral Precio de la Mezcla 58.99 62.75 +3.76
o Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
o Inflacion délares por barril (dpb) 13-Feb-26 20-Feb-26 (+6.4%)
o Sector Financiero y Saldo Histérico de los 17,4232 Mmp | 18,769.6 Mmp | 1,346.4 Mmp
Requerimientos Financieros | Observado Observado (3.9% real)
Monetario del Sector PUblico Dic-24 Dic-25
Miles de millones de pesos
o Mercado Petrolero (Mmp)
o Sector Externo Endeudamiento 1,733.4Mmp | 1,611.5 Mmp Margen de
, Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
o Expectativas Anual 2025 Dic-25 121.9 Mmp
. (7.0%)
Economicas Costo Financiero 1,388.4 Mmp | 1,310.8 Mmp -77.6 Mmp
o Finanzas PUblicas Programado | Observado (-5.6%)
Dic-25 Dic-25
EEUU: Producto Interno 4.4% trimestral | 1.4% trimestral -3.0 puntos
Lo Bruto (PIB) anualizada anualizada porcentuales
3. Panorama Economico I-Trim-25 V-Trir-25
Internacional EEUU: Produccidén Industrial 0.8% anual 2.3% anual +1.5 puntos
Ene-25 Ene-26 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 229 mil 206 mil -23 mil
4. Agenda Econémica del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
7-Feb-26 14-Feb-26 (-10.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Diciembre

(varacion porcentual anual)
54 /% N 3,7 AN N f 58
En diciembre de 2025, en el sector R S R Y N A T =

manvufacturero, lasremuneraciones medias %+ 4 % ¥
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reales por persona ocupada aumentaron , ‘-’ 3; ‘A‘ L Qa8 WA v
~ 1. J -2.4 et

5.8% anual; en tanto que, el personal 17y Persond ocupado

-4.7 =« —Horas frabgjadas
ocupado disminuyd 2.6% y las horas -10- . _ ~-- Remuneraciones mediasraaes

885535398303 8885555358853%8
trabajadas se redujeron 1.0%. ™= 2T <aobemnme =" L°b=

202 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez v Herndndez con informacién del INEGL.

Empresas Comerciales,! 2023 - 2025 / Diciembre

Comercio al por menor

; (variacion porcentualreal anual) 43
En el ultimo mes de 2025, los ingresos reales — e

de las empresas comerciales al por menor
subieron 4.3% anual, la mayor confribucion |
. . I 0 ||
provino de los segmentos de: vehiculos, ba L
refacciones y combustibles; los enseres ' S
domeésticos y las computadoras; y, de la

4
comercidlizacion  de  productos de 852825528 355858883538882838
cuidado de la salud. 2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Baborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con informacian del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Enero

En el primer mes de 2026, el nOmero de ™ _
(miles de puestos)

183

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventualos Libanos =
Eventuales Urbanos (PTPEU), fue de 22 o =P ermanenes g
millones 260 mil 265 empleos, inferioren 48 2w -

mil 473 puestos en comparacion con i
diciembre de 2025. Con relacién a enero
del ano anterior, el nUmero de PTPEU se 4
amplié 1.0% (227,233 empleos formales
mds), los permanentes lo hicieron en 1.0%
(202,265  derechohabientes) y los

eventuales urbanos en 0.9% (24,968 uEm.uyepuesfoseveffuu\esde\mpo_'

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién del IMSS,

personos) . consultados el 09 de febrero de 2024,

-200 -

-300

ar-25
jul-25

abr-25

w [Te]
o ™
() o}
c [}
o w

may-25
jun-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26

", P P

L% g e A * A

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Enero

En enero, la inflacion general anual fue (variacion porcentual anual)

de 3.79%, por arriba del 3.59% que o FINPC
—Subyacente

alcanzd en igual mes de 2025. Por ——No subyacente

componentes, la parte subyacente
ascendié a 4.52% vy la no subyacente se
elevé 1.39% (3.66 y 3.34%,
respectivamente, en enero del ano
anterior). El INPC subié 0.38% a tasa
mensual (0.29% en el mismo periodo de

2025) 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
* Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2024 - 2026 / Enero
(variacién porcentual)

En enero, el IPCCM reporté un ascenso == Mensual
anual de 3.60%, esto es, 0.41 puntos ——Anual
porcentuales mayor al 3.19% que 472

observd en el primer mes de 2025. El
IPCCM se amplié 0.38% a tasa mensual, 1[|'M ol 0.53 g 038
frente a la variacion de 0.53% que tuvo -
en el mismo periodo un ano antes.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Febrero
[millones de délares )
Al 13 de febrero de 2026, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 256 mil 241.5 millones de doélares .0
(mdd), presentando un incremento de ****
813.0 mdd respecto al é6 de febrero iﬁ
(255,428.5 mdd). La variacién semanal %%
en la reserva internacional fue fﬁ
resultado, principalmente, del cambio '®%®

170,000
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Febrero

Del 13 al 20 de febrero de 2026, el tipo de
cambio FIX pasé de 17.1798 a 17.1722
pesos por dolar (ppd), lo que representé
una apreciacion de 0.04% (-1 centavo)
para el peso. Al 20 de febrero, el tipo de
17.4778 ppd. La
peso mexicano estuvo

cambio FIX promedid
evolucion del
relacionada con el debilitamiento del dolar
y, la expectativa sobre el rumbo que
tomardn las tasas de interés de Estados
Unidos (EE. UU.), en los proximos meses.

En la semana del 13 al 20 de febrero, el
indice S&P/BMV IPC  presenté un
decremento de 0.06% (-42.26 unidades)
cerrando en 71 mil 436.55 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 11.08% en
lo que va del ano. EI comportamiento
semanal de la bolsa de valores se relaciond
con la toma de utilidades por parte de los
inversionistas; asi como, los descensos en

las emisoras de alta ponderacion.
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MNota: Con datos al 20 de febrero de 2026,
Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hemandez con informacion de
Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Febrero
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Nota: Con datos al 20 de febrero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacion de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Febrero

El 20 de febrero, el precio promedio g (délares por barril)
ponderado de la Mezcla Mexicana g :2"::;': Mexicana = WII
de Exportacion se ubico en 62.75
dodlares por barril (dpb), teniendo un 3
ascenso de 3.76 dpb (6.4%) con ¢
respecto al 13 de febrero. En el ¢ '
mismo periodo, el precio del baril ss W
de petroleo tipo Brent fue de 71.24 so
dolares, elevdndose 4.04 dpb s
A3I3T3JIITIIIITIIAIITIIALIAIAAIAIIAISSES
(6.0%). En tanto que, el WTI se THT E E E‘E‘S‘E 55555333588888008ss888888488
colocd en 66.33 dpb, un avance de gg';':'égﬁgééééééﬁ'ﬁg”;Eééé%’fﬁ'éﬂag‘féééééﬁl
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion de Pemex e Investing.

3.66 dpb (5.8%).
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Diciembre

(millones de délares y var. % anual)

En el Gltimo mes de 2025, los ingresos
por remesas familiares sumaron 5 mil
322.0 mdd, es decir, 1.9% mds que en
diciembre de 2024 (5,223.0 mdd). En el
mes, se cuantificaron 13.6 millones de
operaciones de envios, dato 6.4%
(13.9
millones de operaciones). La remesa
promedio fue de 408 dodlares, 8.8%
superior a la de diciembre de 2024
(375 ddlares). En cifras acumuladas,

menor al de hace un ano

las remesas alcanzaron un monto de 61
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

mil 791.2 mdd, 4.6% inferior respecto a 2024.

wn
(porcentaje)

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 /Ene.

Encuesta de:’

CGPE-26' ~
En enero el sector Concepto Diciembre 2025 ‘ Enero 2026
. .z 2026°
pI’IVGdO subio a 1.25% Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.21 1.25
su pronostico de Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.93 3.95
e e Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.3 - -
crecimiento para 202¢. Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 19.12 18.50
En fanto que, 10S Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.54 6.57
s . Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 305 333
encuestados on’rlcuoon Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 29 3.0
que la inflacidon anual cuenta Coriente (millones de délares) -12,018.5 -12,081 12,677
. s Obli i i6n) (% -3.6 3.7 37
en diciembre de 2026 Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB)
. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 2.3
sea de 3.95%, superior R
al 3.93% esperado en el  [SelEneiE ez E) 15025 1.84 1.80
. Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.77
sondeo de diciembre : : :
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
de 2025; lo gue implica Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.2 19.56 18.98
| infl ion Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.38 6.48
que a acio € Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 380 433
mantendria por arriba  Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.1
. Cuenta Corriente (millones de ddlares) -11,136 -13,987 -14,036
del ObjefIVO del Banco Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.5 -35
Central (3.0% anual) y Eu. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 20 2.1

cercana al limite
superior del intervalo de
variabilidad (2.0 a 4.0%

anual).

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especiclistas en Economia del Sector Privado de diciembre de 2025 y
enero de 2026.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdandez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Diciembre
Al 31 de diciembre de 2025, el Saldo (Miles de millones de pesos /)
Histérico de los Requerimientos Financieros 18,769.6
del Sector Publico se ubicd en 18 billones
769.6 Mmp, lo que implicd un incremento
de un billén 346.4 Mmp (3.9% a valor real),
respecto al saldo observado el ano previo.
Por su parte, la Deuda Neta del Sector
PUblico alcanzo 18 billones 950.2 Mmp, con
un crecimiento real de 4.0%. En tanto que,

SHRFSP

Secler Piblice Federal

15.214.6

17,030.2 Gobieme Federal

lo Deuda Neta del Gobierno Federal se Dic. 24 Dic. 25

WCifras prafiminares.
FUENTE: eloborado por CEFF. Ifigenia Martinez y Heméndez. con informaciénde SHCP. Estadisticas

situé en 17 billones 30.2 Mmp, con un  operiunas.
aumento de 7.8% real.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2025 / Diciembre
Al cierre de 2025, el Endeudamiento Interno
Neto fue de un billon 611.5 Mmp, cifra que
significd 93.0% del monto autorizado para

(Miles de millones de pesos y miles de millones de délares?/)

= Aprob. 2025 ®Ejerc. Dic. 25
16115

este ano. Denfro de este monto, el
endeudamiento de largo plazo llegd a un

billon 697.4 Mmp. El externo se reportd en [ Avance

14.2 mil millones de ddlares (Mmd), con lo

que alcanzd un avance de 64.6% respecto Avance
altecho de endeudamiento aprobado por 2o w2 }ide

Endeudamiente Nete ntemo Endeudamiento Nelo Externc

el Congreso (220 Mmd)’ Obser\/dndose asuv =lj:Eix:£: 21:1:::3:;0@99 lfigenia Martinez y Hemandez con infermaciénde SHCP, EBstadisficas Oporfunas.
interior, un endeudamiento de largo plazo por 18.1 Mmd.
Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Diciembre

El Costo Financiero del Sector PuUblico [Miles de millones de pesos”)
acumulado ascendidé a un billén 310.8 Mmp, i

. f 1 Avance de 94.47
cifra menor al monto programado para el T
periodo en 77.6 Mmp (-5.6%). En su

comparativo anual, crecié 9.8% real respecto

al registrado en el mismo lapso de 2024 1310.8 1,388.4

(1,150.4 Mmp), esto se debid alas condiciones 11504

financieras que se enfrentaron al mejorar el

perfil de vencimientos del Gobierno Federal.

Al cierre de diciembre de 2025, se ejercio Obs. Dic. 24 Obs. Dic. 25 Prog. Anuol 2025
PiCifras prefiminares,

94.4% del presupues’ro anual oprobodo. FUENTE: elaborado por CEFR, figenio Martinez y Heméndez, con informacién de SHCP, Estadisticas Gportunas,
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto
En el cuarto trimestre de 2025, el

Producto Interno Bruto (PIB) de EE. UU.
de crecimiento
anualizada de 1.4%, 3.0
punto porcentual menos conrespecto
a la al tfrimestre previo; lo que implicd
inferior haber
registrado una expansion de 4.4% en el

tuvo una tasa

trimestral

un dinamismo  tras

tercer trimestre; ademds, estuvo por

lo los

debaqgjo de
especialistas, que anticipaban 2.8%.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2024 - 2026 / Enero

(variacién porcentual)

previsto  por

En enero de 2026, la produccion
industrial subié 0.7% con referencia a
diciembre de 2025. Por sector de
actividad, tfres de ellos se elevaron: los
suministros de energia eléctrica y gas
(2.1%), la manufactura (0.6%) y la
construccion (0.5%); en tanto que la
mineria cayé 0.2%. En comparacion
anual, la producciéon industrial total
crecié 2.3% con relaciéon al mismo
periodo de 2025 (0.8%).

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales
En la semana del 14 de febrero, el

320
nUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo en EE. UU. se 54
situé en 206 mil, un decremento de 200
23 mil peticiones frente alasemana 160
previa (229 mil), un descenso de 12
10.0%. El promedio mévil de cuatro o
semanas se ubicé en 219 mil, 0.5% 40
menor con relacién al dato del 7 °
de febrero.

Interno Bruto, 2023 - 2025 / IV Trimestre

(variaciéon % real trimestral anualizada)!

4.7

4.4
3.8
3.4 3.6 3.3
2.9
2.5
1.9
1.4
0.8 [
-0.6
Il Il v I I v | Il Il v
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad; afo base 2017=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del US. Department of
Commerce, Bureau of Economic Analysis.

24
2.5 23
1.5
0.7
0.5 I
. _ .=
05 = Prod. Ind. Total (var
’ % mensual)
-0.3 == Prod. Ind. Total (var
’ . .
! 5--11213, % anual)
2. (,] = = Manufacturera (var
25 % anual)
®QBE>CSOQ6>-9®D65>CSOQG>.9®
§£3s<23°2802058:<237°28020 &
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Federal
Reserve System.

del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Febrero

(cifras en miles)

g Ve .
.......................................... 219
.............. %
Solicitudes
++ Promedio mévil de cuatro semanas de
] solicitudes
L e e e L e e e e e LA B B o o e e T s e e
ST SCSCTITITTTONDLLLOLLLOYWOLWLWLWOLWLWOLWHLWLWLWLW O OO
ANANA A A NN AN NN AN NN NN ANANNANANNNANANNNANANNANANN
I T e e e T T R T T e e e e e e e
NN TV ORNNDOE O~~~ N N NNTTWOONDDORO——N = =N
O 0000000000 r—r—r—r0000000000O0OOr———00O0
B I e e e e e e e s e e D e e ey e
NOOITUOUOUOHUONNNOOCOTO = =—ANUNVULONNOOGTGTOO = NMMIT T
OCN-~FrON~rON-~ON~OMAN~ONr N-~ONrFOMAN—~ON—OWN~—
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Department of

Labor.
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves Viernes
Febrero 2024
23 24 25 26 27
Indicadores de Ocupacion y Balanza Comercial de

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Reservas Internacionales
Empleo, mensual (INEGI) Mercancias (INEGI)

Producto Interno Bruto

(INECI) (Banxico)
Indl;qdor GlObO,l d.e k& indice Nacional de Precios Balanza de Pagos 520 Pr.O(.jUCTO Infer’n'o' B Crédito de la Banca
AEiMIEEE| EeeneEmiEs al Consumidor (INEGI) (Banxico) (liteine € Al Comercial (Banxico)

(INEGI) Econdmico [BEA])

Indicadores de . v EEUU: Solicitudes Iniciales de
.. Indicadores de Ocupacioén y
Establecimientos con Empleo, fimestral (INEGI) Desempleo
Programa IMMEX (INEGI) pieo. (Departamento de Trabajo)
Marzo 2026
2 3 4 5 6
Expectativas de los
EEUU: Tasa de Desempleo

REmEseEs FemiliEies Espeeielikies en Eeeneinie Indicadores Ciclicos (INEGI) | Consumo Privado (INEGI) .
(Departamento de Trabajo)

(Banxico) del Sector Privado
(Banxico)
ln&f:ﬁgr;iigis Reservas Internacionales Formacién Bruta de Capital
(INEGI) (Banxico) Fijo (INEGI)
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor
(INEGI) (INEGI)
Expectativas Empresariales EEUU: Solicitudes Iniciales de
P (INEGI)p Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
9 10 11 12 13
Indlcegl\llocizzj)rln?;;reoos Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor AT Sollljc;fsueci:;llggcmles CS Indicador Mensual de la
(INEGI) (Banxico) (Departamento de Trabajo) Beseriemenie d Tl Actividad Industrial (INEGI)
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