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1. Resumen semanal del 9 al 13 de febrero de 2024

Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Actividad industrial -3.2% anual 2.4% anual +5.6 puntos
Dic-24 Dic-25 porcentuales
Puestos de Trabajo 22,033,032 22,260,265 +227,233
Permanentes y Eventuales cotizantes cotizantes cotizantes
Urbanos del IMSS Ene-25 Ene-26 (+1.0%)
indice Nacional de Precios | 3.59% anual 3.79% anual +0.20 puntos
al Consumidor (INPC) Ene-25 Ene-26 porcentfuales
indice Nacional de Precios | 7.62% anual 2.12% anual -5.50 puntos
Productor (INPP) Ene-25 Ene-26 porcentuales
indice de Precios Canasta 3.19% anual 3.60% anual +0.41 puntos
de Consumo Minimo Ene-25 Ene-26 porcentuales
Reservas Internacionales 255,605.2 255,428.5 -176.7
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
30-Ene-26 6-Feb-26
Tipo de Cambio, 17.2988 ppd 17.1798 ppd -0.1190 ppd
pesos por doélar (ppd) 6-Feb-26 13-Feb-26 (-0.69%)
indice S&P/BMV IPC 70,809.57 71,478.81 +669.24
Unidades Unidades unidades
6-Feb-26 13-Feb-26 (+0.95%)
Precio de la Mezcla 59.45 58.99 -0.46
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 6-Feb-26 13-Feb-26 (-0.8%)
Gasto Neto Total 9,226.2Mmp | 9,594.3 Mmp Diferencia
(Mmp) Programado Observado 368.1 Mmp
Ene-Dic 2025 | Ene-Dic 2025 (4.0%)
Gasto Programable 6,451.8 Mmp | 6,907.3 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado 455.5 Mmp
Ene-Dic 2025 | Ene-Dic 2025 (7.1%)
Gasto No Programable 2,774.4 Mmp | 2,686.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -87.4 Mmp
Ene-Dic 2025 | Ene-Dic 2025 (-3.2%)
EEUU: indice de Precios al 3.0% anual 2.4% anual -0.6 puntos
Consumidor Ene-25 Ene-26 porcentuales
EEUU: Tasa de Desempleo 4.0% 4.3% +0.3 puntos
Ene-25 Ene-26 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 232 mil 227 mil -5 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
31-Ene-26 7-Feb-26 (-2.2%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Diciembre

En diciembre de 2025, con cifras originales, . (variacion porcentual anual)

la actividad industrial incrementé 2.4% real 24
anual, anfe la expansidon generalizada de HH I
todos sus sectores: la construccion (6.6%); la H H

0
L
generacion, transmision y distribucion de 0.5

energia eléctrica, agua y gas (3.9%); las
industrias  manufactureras  (1.3%); vy, la +-

Al (AN

Mar

Dic &

828555533533 828855538533¢
mineria (0.6%). Con cifras ajustadas por We2<s5 "'qu0z0Wez2<35"9002
estacionalidad, la actividad industrial crecié 2% 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
02% reo|l respecfo a noviembre de 2025. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Enero
En el primero mes de 2026, el nUmero de Puestos ™

400

(miles de puestos)

183

de Trabajo Permanentes y Eventuales Urbanos
(PTPEU), fue de 22 millones 260 mil 265 empleos,

200

iEventuales urbanos

227
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inferior en 48 mil 473 puestos en comparacion a
diciembre de 2025. Con relacion a enero de
2025, el nUmero de PTPEU se amplio 1.0% (227,233
empleos formales mds), los permanentes lo
hicieron en 1.0% (202,265 derechohabientes) y los
eventuales urbanos en 0.9% (24,968 personas).
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del IMSS,
consultades el 09 de febrero de 2026,
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Enero
En enero, |la inflacidon general anual fue de (variacion porcentual anual)
3.79%, por arriba del 3.59% que alcanzéen 7 :ggacem@

——No subyacente

igual mes de 2025. Por componentes, la
parte subyacente ascendié 0 4.52% vy la no
subyacente se elevo 1.39% (3.66 y 3.34%, =
respectivamente, en enero del ano
anterior). El INPC subié 0.38% a tasa
mensual (0.29% en igual periodo de 2025).

1/ Base segunda quincenade julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2024 - 2026 / Enero
9 (variacién porcentual anual)
En el primer mes de 2026, el INPP Total, YR
sin petréleo, presentd un incremento |
anuval de 2.12% (7.62% en enero de
2025), menor al 3.79% que exhibié el

INPC. El indicador avanzé 0.14% 120" —INPC
ST INPP
mensual, luego de crecer 0.61% en |
o . -~ . Va5 5 >35S 00 >0 00585 >S5 040 > 0o
similar mes del afio anterior. £23855323383888885535%883848 8

I/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2024 - 2026 / Enero

(variacion porcentual)

En enero, el IPCCM reportdé un == Mensual
ascenso anual de 3.60%, esto es, & — Anual

0.41 puntos porcentuales mayor 4.72

al 3.19% que observd en el primer 4 | 19 3.60

mes de 2025. El IPCCM se amplié 1.14

0.53 0.38
0.38% a tasa mensual, frente a la D____J__-.-D.__..___-IL
-1 A
variacion de 0.53% que tuvo en el o F5E>CES 00 20O EE>CES 00y 2 00
. . - £03333°9902805232283°28062858 5%
mismo periodo un ano antes.
2024 2025 02

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Febrero
[millones de délares )
Al 6 de febrero, las reservas
internacionales cerraron con un
saldo de 255 mil 428.5 millones de

dolares (mdd), presentando un 200
230,000

6/02/26
255,428.5 mdd

decremento de 176.7 mdd respecto o000
al 30 de enero (255,605.2 mdd). La ;0000

variacién semanal en la reserva 000
190,000

internacional fue resultado, 180000

principalmente, del cambio en la 1700

valuacioéon de los activos
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05/04/24
17/05/24
28/06/24
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06/02/26

infernacionales del Banco Central.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Febrero
Del 6 al 13 de febrero, el tipo de cambio Méximo (cliario, pesos por ddlar)
FIX pasé de 17.2988 a 17.1798 pesos por Z; 24703/5000
dolar (ppd), lo que representé una 24 Mzs'”as
apreciacion de 0.69% (-12 centavos) - ’ ‘*
para el peso. En lo que va del ano, el fipo
de cambio FIX promedid 17.5265 ppd. La

,W‘%

evolucién del peso mexicano estuvo ATV S Y
13/02/2026
relacionada con el debilitamiento del 16 17.1798
ddlary la expectativa sobre elrumbo que S SN oSNNS SN S SSSSSSISSNSSNSSSSSSSSS8S
. . . 235505885505 R 505050058 850050855084%
tomardn las tasas de interés de EStados o con datos ol 13 de febrero de 2026,
. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermandez con informacion de
UﬂIdOS (EE UU) Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Febrero
Unidades . .
En la semana del 6 al 13 de febrero, el [ ) N";f}g’;‘/‘;gggwo
indice S&P/BMV IPC  presenté un 7w 71,601.35

69,000

incremento de 0.95% (669.24 unidades) ,, .,
cerrando en 71 mil 478.81 puntos; con lo

40,000
que acumula una ganancia de 11.15% en  s7.000
~ . 54,000 13/02/2026
lo que va del ano. EI comportamiento ., 71,478.81
semanal de la bolsa de valores se relaciond  #o®
45,000
con un mayor apefito por riesgo L R e e e R R g
! QUi adaaagaag
ya —_ w0 0~ (= 0 P ON—O = 0 P Q= N =
respaldado por un entorno externo mds cE888oBReoSo8888088 o 0088880882288
ONNOO=—NNON=——NANANNNONDOO—~—NANNANNOOQ——
favorable y la apreciacion del peso, lo que Nota: Con datos al 13 de febrero de 2026.
., . . . . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdandez
fortalecid la confianza de los inversionistas. con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Febrero
El 13 de febrero, el precio promedio ss (délares por bari)

—Mezcla Mexicana - WrTl

ponderado de la Mezcla Mexicana de N —meNT e Precio Fiscal Estimado

Exportacion se ubicé en 58.99 ddlares por
barril (dpb), teniendo un descenso de
0.46 dpb (-0.8%) con respecto al 6 de
febrero. En el mismo periodo, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent fue de
67.20 ddlares, cayendo 0.48 dpb (-0.7%).

78dpb .

En tanto que, el WTl se coloco en 62.67 gggggggggggggiii'—i'—%ﬁn&%ﬂgg§§§§3§§§§§
PTG NN - T A R R R A G G a6

dpb, un declive de 0.64 dpb (-1.0%). 2832585 N 87RO P2 o0gIRRRrEBRA {82

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Diciembre

(millones de délares y var. % anual)

En el Gltimo mes de 2025, los ingresos
por remesas familiares sumaron 5 mil
322.0 mdd, es decir, 1.9% mds que en
diciembre de 2024 (5,223.0 mdd). En el
mes, se cuantificaron 13.6 millones de
operaciones de envios, dato 6.4%
menor al de hace un ano
millones de operaciones). La remesa
promedio fue de 408 dodlares, 8.8%

superior a la del término de 2024 (375

dolares).

6,400 Remesas Familiares 15
==var. % anual
10
5,400
5
3
5 4400 0 T
3 2
© c
[0} [0}
5
© 3,400 ¢
[0} a
C -
(13.9 2 -10
S
£2400 o L o
~ o o -15
(=]
= 8 2
1400 i 0 20
VLA E552ES50Q0G5200AaE552E500a0% 20
05882<23°28620582<83°28062¢0
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 /Ene.

En enero, el sector
privado subié a 1.25%
de
crecimiento para 2026.
En

encuestados anficipan

suU pronéstico

tanto  que, los
que la inflacion anual
en diciembre de 2026
seade 3.95%, por arriba
del 3.93% esperado en
el sondeo de diciembre
de 2025; lo que implica
que la
mantendria por arriba

inflacion  se
del objetivo del Banco
Central (3.0% anual) y
cercana al limite
superior del intervalo de
variabilidad (2.0 a 4.0%

anual).

Encuesta de:’

CGPE-26' ~
Concepto Diciembre 2025 ‘ Enero 2024
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.21 1.25
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.93 3.95
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 19.12 18.50
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.54 6.57
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 305 333
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 29 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,018.5 -12,081 -12,677
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 2.3
2027°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5a25 1.84 1.80
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.77
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.2 19.56 18.98
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.38 6.48
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 380 433
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.1
Cuenta Coriiente (millones de ddlares) -11,136 -13,987 -14,036
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.5 -35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 2.1

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especiclistas en Economia del Sector Privado de diciembre de 2025 y
enero de 2026.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdandez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Diciembre
Al concluir el ejercicio fiscal de 2025, el (vies demilones de pesos) -
Gasto Pagado ascendid a 9 billones Pzerfm:mmbzgjf
5943 Mmp, monto 4.0% superior al asa o nems
aprobado por la H. Cdmara de
Diputados. La diferencia entre el Q a0 w

875.1

23.3 1697 729.4 781 3 7048
programado y pagado fue mayor en & ~
368.1 Mmp, resultado de que el Gasto
Programable ejercio 455.5 Mmp mas, y el s e & o o 9w g & & n~ o §
No Programable tuvo un faltante de 87.4 -5 8180 IR IR I8 IR I8 (21 18] 18 12
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

Mmp- ReSpeCTO Ol ano preVIO: el 90510 * El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

neto total es mayor en 0.9% real.
Gasto Programable, Enero - Diciembre 2025
Entre enero y diciembre, el Gasto  (Mies demilones de pesos)
Enero - Diciembre, 2025 Aprobado

Programable pagd 7.1% adicional al Progiomado  Pagado anual*
-1.1%

6,451.8 6,907.3 6,451.8

qgue se aprobd al inicio del ano. El

sobregasto registrado, 455.5 Mmp, fue 649.0

resultado de que cuatro de sus cinco ol gor gor migds BN 528 I
agregados ejercieron mdAs recursos,

solo en los OCPD lo pagado fue menor

en 86.0 Mmp al autorizado. Al 1T11t11111111
comparar lo ejercido respec’ro a su Ene Feb Mar Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2025

a ﬁ od n‘l’erior’, el Gqsi’o Progrq ma ble fue * Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
menor en 1.1% real.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Diciembre

Al cierre del ejercicio fiscal de 2025, este  |uies de milones de pesos) Aprobado
. ) . |
tipo de Gasto saldd una cifra 3.2% menor - Enero - Diciermbre, 2025 27744
Variaciénreal —_—
) Programado Pagado .
a la aprobada en el PEF 2025. Este 6.4% s 2174 s

resultado se explica porque dos de sus tres
componentes erogaron menores recursos
a los previstos: el Costo Financiero con 77.6

Mmp y en Adefas 21.0 Mmp, mientras que,
el monto de las Participaciones, que se
distribuye entre entidades y municipios,

[¢°] o 0 [0} (] o o N o — < N

. SN BeN BON BN BN RN RN RGN BER SR RSN =

superd en 11.2 Mmp al proyectado anual. [& & '& & = '8 = = & = = @
Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2025

Respecto al pagado en 2024, el de 2025 es

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
mayor en 6.4% real. P ¢ /
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Enero

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumenté 0.2% en enero de 2026
respecto al mes previo, resultado de la
caida de 1.5% en los precios de la
energia y el incremento de 1.4% en los
servicios de transporte. En comparacion
anual, la inflacién ascendid 2.4% en

enero, ubicdndose por arriba del
objetivo  de inflacion  promedio
establecido por la Reserva Federal
(2.0%).

(tasa de variacidon % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0

—e—CPI (var % anual)

=4=CPI (var. % mensual)

-1.0

Nota: Ante el ciere parcial del gobiemo, no se dispone de los datos de inflacién
mensual y anual de octubre y mensual de noviembre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herandez con
informacion del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

En el primer mes de 2026, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.3%,
0.1 punto porcentual menor a la de
diciembre de 2025 (4.4%).
comparativo anual, la TD se amplié all
pasar de 4.0 a 4.3% de enero de 2025 al
mismo mes de 2026. El nivel de la TD fue
de
especialistas, quienes esperaban 4.4%.

En el

inferior a las previsiones los

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

A
o —

N . gy R T

miiii
QO 9 5 58§ >2E€E 35 00 g 2LV LA 585 > 350090 >00
T QO =4 1% -3 o Q =4 —

§2=2323°2840205688=2<223°32828 %
2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.
Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Febrero

(cifras en miles)

320 -
En la semana del 7 de febrero, el |
nimero de solicitudes iniciales por ., | .. L. . e 227
seguro de desempleo en EE. UU. se 200 ™7 T "220
situé en 227 mil, un decremento de 10
5 mil peticiones frente a la semana 2] solicitudes
pre\/iq (232 m||), un descenso de ¥ «+ Promedio movil de cuatro semanas de
. o 40 | solicitudes
2.2%. El promedio movil de cuatro
[ e o e e L A o e e e B e e B e A LSS S e e e s s s s e s e
semanas se ubicod en 220 mil, 3.3% SSS33388333833388383883538333388888
833383858882 :--5593338838588322:-885¢9
mayor con relacién al dato del 31 I23R28AR s~ SRYIL XTS5 TII2ILEORES
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Department of

de enero.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
Febrero 2026
16 17 18 19 20

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

23

24

25

26

27

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Indicadores de Ocupaciéon y
Empleo, mensual (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

indice Nacional de Precios

Balanza de Pagos

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis

Crédito de la Banca

(INEGI) al Consumidor (INEGI) (Banxico) Seemeries A Comercial (Banxico)
Indicadores de ) - EEUU: Solicitudes Iniciales de
o Indicadores de Ocupacién y
Establecimientos con Empleo, fimestral (INEGI) Desempleo
Programa IMMEX (INEGI) (PSS, (Departamento de Trabagjo)
Marzo 2026
2 3 4 5 6

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicador Pedidos

Reservas Internacionales

Formacién Bruta de Capital

Manufactureros . "
(INEGI) (Banxico) Fijo (INEGI)
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor
(INEGI) (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales
(INEGI) Desempleo
(Departamento de Trabagjo)
Informe de Finanzas PuUblicas
(SHCP)
9 10 11 12 13
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