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1. Resumen semanal del 2 al 6 de febrero de 2026

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.58 puntos 100.68 puntos +0.1
actividad econdmica Nov-25 Dic-25 puntos
Indicador de Pedidos 47.3 puntos 50.8 puntos +3.5
Manufactureros (IPM) Dic-25 Ene-26 puntos
Consumo Privado en el -0.4% anual 1.4% anual +1.8 puntos
Mercado Interior Nov-24 Nov-25 porcentuales
Ventas de la ANTAD -0.2% anual 0.1% anual +0.3 puntos
en tiendas totales Dic-24 Dic-25 porcentuales
Inversidn Fija Bruta -0.6% anual -6.4% anual -5.8 puntos
Nov-24 Nov-25 porcentuales
Confianza Empresarial 48.5 puntos 48.4 puntos -0.1
(manufacturas) Dic-25 Ene-26 puntos
Expectativas empresariales 47.3 puntos 51.0 puntos +3.7
(manufacturas) Dic-25 Ene-26 puntos
Confianza del Consumidor 44.6 puntos 44.0 puntos -0.6
Dic-25 Ene-26 puntos
Tasa de Interés de Referencia 7.0% 7.0% Sin
18-Dic-25 5-Feb-26 cambio
Reservas Internacionales 254,983.3 mdd 255,605.2 mdd +621.9
millones de ddlares (mdd) 23-Ene-26 30-Ene-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.3310 ppd 17.2988 ppd -0.0322 ppd
pesos por ddlar (ppd) 30-Ene-26 6-Feb-26 (-0.19%)
indice S&P/BMV IPC 67,598.95 70,809.57 3,210.62
Unidades Unidades unidades
30-Ene-26 6-Feb-26 (+4.75%)
Precio de la Mezcla Mexicana 61.83 59.45 -2.38
de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 30-Ene-26 6-Feb-26 (-3.8%)
Remesas Familiares -5.0% anual 1.9% anual +6.9 puntos
Dic-24 Dic-25 porcentuales
Expectativas del sector privado 1.21% anual 1.25% anual +0.04 puntos
(var. % real del PIB 2026) Dic-25 Ene-26 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 8,055.6 Mmp 8,228.8 Mmp 173.1 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (2.1%)
(Mmp) Ene-Dic 2025 Ene-Dic 2025
Ingresos Petroleros 1,140.6 Mmp 1,222.0 Mmp 81.3 Mmp
Programado Observado (7.1%)
Ene-Dic 2025 Ene-Dic 2025
Ingresos No Petroleros 6,915.0 Mmp 7.006.8 Mmp 91.8 Mmp
Programado Observado (1.3%)
Ene-Dic 2025 Ene-Dic 2025
EEUU: Solicitudes Iniciales del 209 mil 231 mil +22 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
24-Ene-26 31-Ene-26 (+10.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2023 - 2025 / Diciembre

(puntos)
En diciembre de 2025, el indicador *° Indicador coincidente
adelantado (que  anticipa la Indicador adelantado
trayectoria futura de la actividad 1000 Jendencia de largo plazo

econdémica) avanzé 0.1 puntos (pfs.),
para llegar a un nivel de 100.68 pts.;

asimismo, en noviembre del mismo .

_ - .. >veva5F5>Es500G 2005 E>ES500 20
ano, el indicador coincidente (que 20522323°230255982<823°24823¢%
refleja el estado de la economia en el 2023‘ 2024 ‘ 2025 ‘

*/ Interpretacion: comparado con su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a

mes de repor’re) SUbié 0.03 pfS,, para 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia vy si esté creciendo
o decrediendo.
situarse en 99.63 pfs Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Diciembre - 2026 / Enero
En enero, el indice de Pedidos 557  (puntos)
Manufactureros (IPM) incrementé 3.5 pts.,

dic-25 ene-26 538
para ubicarse en 50.8 pts. ante la mejora B
en el volumen esperado de pedidos (+8.7  eweansion 508
. . . 50
pts.) y losinventarios de insumos (+7.1 pts.). W
El personal ocupado (+0.6 pts.) y lg confreceion 4900 489888
enfrega oportuna de insumos (+0.1 pfts.) o 47.1 46.6
. 458
ascendieron, pero permanecen en zond 3
de contraccidn. a lo qgue se suma la IPM Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios
! ! esperado ocupado oportuna deinsumos
reduccidén de 0.4 pts. en la produccion. de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Noviembre
Durante noviembre de 2025, con (variacion porcentual real anual)
cifras desestacionalizadas, el
consumo privado descendié 0.5% 5.4
real a tasa mensual; con cifras 5

originales, crecié 1.4% real anual, 1.4
ante el aumento en los bienes
importados  (7.8%), los servicios -0.4
infernos (1.9%) y en los bienes de = - . - - . - -

emos U177 Y 54235255385 3258885255385383
origen nacional no duraderos (0.4%); z = «» ¥z ‘ = <« Z‘
en tanto que, las compras totales de _2023, , 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.

bienes nocionoles bOjCIron '| 5% Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Ventas de la ANTAD,! 2023 - 2025 / Diciembre

En diciembre de 2025, |as ventas de
la ANTAD en Tiendas Totales subieron
0.1% después de
descender 0.2% en igual mes de

real anual,

2024. En términos acumulados, en
2025, las ventas en tiendas totales
subieron 1.7% real anual.

(variacién porcentual real anual)

3.7
0.1
O,

-0.2
veogs>cES500ap 2V aeEE>ES000G 20
aELs=<23°280205L=s<x23°28020
202 2024 | 2025 |

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la ANTAD e
INEGI.

Inversién Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Noviembre

En noviembre de 2025, con cifras con
ajuste estacional, la inversion fija bruta
se amplio 0.4% real a fasa mensual. En
periodo,

lo formacioén bruta de

el mismo con cifras
originales,
capital fijo disminuy6 6.4% real anual:
la parte de construccion avanzd 1.3%,
pero la de maquinaria y equipo

retfrocedié 14.5% anual.

(variacién porcentual real anual)

14.7
15
0
-0.6
-6.4
-15
>QQQEB>C3OQB>QOQEB>~CSOQ_"G>
206283<23°2%0288835<23°2802
2023‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,’ 2024 - 2026 / Enero

mes de 2026, el
Indicador de Confianza Empresarial

En el primer
(ICE) en la construccion se elevo 0.4
pts.; sin embargo, permanecié por
debajo del umbral de los 50 pfts
(posicion pesimista); en tanto que en
el sector comercio se redujo 0.6 pts.
y en la manufactura bajé 0.2 pts.

(puntos)

—x— Construccién

Posicion
optimista

Manvufacturas

&X//X —— Comercio
50
X\K
c 3 /(
S @ X
(¥
a-§ e 471
L0 S X
Q \/
“\_x45.5
" leoass>es00t2ulooess>es500h 200
88553 Qo= 88553 Qo=
S2=<23°"280z2858=223°280=24|&

2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.
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Expectativas empresariales,! 2024 - 2026 / Enero
(puntos)

En enero, el Indicador Agregado de

Zona de
expansion

Tendencia (IAT) aumenté en todos los
la industria
manufacturera (3.7 pfts.),
(0.7 pts.) vy

construccion (0.3 pts.). No obstante,

sectores: en

(5]
o

en el

comercio en la

Zona de
I contraccién

Construccién

de la
construcciéon se mantuvo en zona de

Unicamente el sector

Feb
Mar
Abr
Jun

Jul

Ene

>
O
=

2024

1/ Cifras desestacionalizadas

confraccion.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2024 - 2026 / Enero

En el primer mes del ano, el ICC
disminuyé 0.6 pts., para un nivel de Indicador
440 pts.;

componentes que integran el ICC

a su interior, los

fueron a la baja: las perspectivas

Diferencia mensual

(puntos)

sobre la situacidn econdmica
actual (-0.9 pts.) y futura de los
miembros del hogar (-0.7 pts.); la

presente

Jul

5
<

Mar
May
Jun

Qo
(]
w

Ene

situacion  econdmica

(-0.5 pfts.) y futura del pais (-0.5 pfs.); ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.

2024

y, las posibilidades de los miembros
del hogar para adquirir bienes duraderos (-0.4 pts.).

o Q
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Diciembre

Con cifras originales, en el Ultimo mes de
2025, (TD)
represento el Poblacion

lo Tasa de Desocupacion
24% de
Econdmicamente Activa (PEA), igual a la
observada diciembre de 2024. En el caso de
los hombres, la TD se ubicd en 2.2%; para las
mujeres, la TD fue de 2.6%. Con cifras
la TD en

la

ajustadas por estacionalidad,
diciembre se ubicd en 2.6%, permaneciendo

ene
feb
mar
jul
ago

. . ] 535:
sin cambio frente a la observada en el mismo °E
2023

mes del ano anterior (2.6%).

(porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)

Original —Desestacionalizada

TV e

2.6
2.4
2.4

oct
nov
ic

|
ago
ic

jul
oct
nov

oct
nov

d
ene
feb
mar
d
ene
feb
mar
di

Q. 5 >C Q' 5>Ec50Q
@ 88352090 8835200
0 g2=9¢ 2299

2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Enero

En la primera quincena de enero de
2026, la inflacién general anual fue de
3.77%, mayor en 0.08 pp respecto al
3.69% que alcanzoé en igual periodo de
2025. Quincenalmente, los precios en
general aumentaron 0.31%, por arriba
del 0.20% que mostraron en la misma
quincena del ano anterior.

B

N W A

1/

(variaciéon porcentual anual)

s INPC General
——objetivo (3.0%)
- = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1Q Feb
1Q. May
1Q. May

Base segunda quincena de julio 2018 = 100,

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2026 / Febrero

En su primera reunion del ano, del 5 de
febrero de 2026, la Junta de Gobierno
del Banco de México (Banxico) decidio,
por unanimidad, mantener el objetivo
para la tasa de interés de referencia en
un nivel de 7.0%, lo que implicdé una
pausa a su ciclo de disminuciones que
habia aplicado desde 2024.

Tasa de Interés Objetivo de Politica Monetaria,
2022 - 2026 / Febrero
(porcentajes)

30/03/23

10/02/23 11.25% 21/03/24
11 - 11.0% 11.0%
10 - 6/02/25
9.50%
9 4
8 -
5/02/26
7 - 7.0%
6 4
5 . . : :
2022 2023 2024 2025 2026

Nota: Con datos al 5 de febrero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion
del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Enero

Al 30 de
internacionales cerraron con un saldo de
255 mil 605.2 millones de délares (mdd),
presentando un incremento de 621.9 mdd
con relaciéon al 23 de enero (254,983.3

enero, las reservas

mdd). La variacién semanal en la reserva
internacional fue resultado del cambio en
la valuacion de los activos internacionales
del Banco Central.

)
.

(millones de ddlares )

30/01/26
255,605.2 mdd

260,000
250,000
240,000
230,000
220,000
210,000
200,000
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170,000

@

24/02/23
05/04/23
19/05/23
30/06/23
11/08/23
22/09/23
03/11/23
15/12/23
26/01/24
08/03/24
26/04/24
07/06/24
19/07/24
30/08/24
11/10/24
22/11/24
03/01/25
14/02/25
28/03/25
09/05/25
20/06/25
01/08/25
12/09/25
24/10/25
05/12/25
30/01/26

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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(diario, pesos por délar)

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Febrero
Del 30 de enero al é de febrero de 2026, el Méximo

tipo de cambio FIX pasé de 17.3310 a x| jocreo

17.2988 pesos por ddlar (ppd), lo que % [f| 25118

representé una apreciacién de 0.19%
(-3 centavos) para el peso. Enlo que va del =z m M
ano, el tipo de cambio FIX promedid 17.5910 2 y Wv(
ppd. La evolucién del peso mexicano estuvo

18
relacionada con el debilitamiento del ddlar, 1 wﬁ'\m\f T ej0)a0%
: 17.2988

la expectativa de que la Reserva Federal "

e e R
(FED) de EE. UU. baje su tasa de interés y de E%%%%%E%%%%%%%%%%%E%%%%%%%%%%%E%%%%%
L. , . EE wCOEE wCoEE wCOEE wCOGEE wEOGEE wco
que el Banco de Meéxico PAuUso su ciclo de Nota: Con datos al 6 de febrero de 2026.
recorTes a |O fGSO de in’rerés objeTivo Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Febrero
En la semana del 30 de enero al 6 de (Unidades) Nivel méaximo:
i Je 6/02/2026
febrero, el Indice S&P/BMV IPC presento 70,809.57
. 49,000
un aumento de 4.75% (3,210.62 unidades) ,,
cerrando en 70 mil 809.57 pts., alcanzando ¢
60,000
un nuevo maximo histérico; con lo que  s7 o0
. 54,000
acumula una ganancia de 10.11% en lo ;OOO
que va del ano. EIl comportamiento <00
45,000
semanal de la bolsa de valores se vinculd ggggggggggggggggggggggggggggggggg
con un mayor apetito porriesgo, apoyado e L L L E R R E R
en la recuperacion de los mercados Nota: Can datos al 6 de febrero de 2026,
. . . ., Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
infernacionales y la apreciacion del peso. con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Febrero
El 6 de febrero, el precio promedio ss (d6lares por barril)

—Mezcla Mexicana - WTI
—BRENT Precio Fiscal Estimado

ponderado de la Mezcla Mexicana de so
Exportacion se ubico en 59.45 dolares 75
por barril (dpb), teniendo un descenso 70
de 2.38 dpb (-3.8%) con respecto al

. . 60 |
cierre del 30 de enero. En el mismo MR %
. . . . 55
periodo, el precio del barril de petrdleo
50
tipo Brent fue de 67.68 ddlares, .
cayendo 2.02 dpb (2.9%). En tanto 3T FFIIIIIFIIIIIISING
V00 555652 22EE355350000200GG2220000040
: BCEEECT RIS T 0082800282299 565¢
que, el WTl se colocd en 63.31 dpb, un SZ8fsosd a4 8883488 883888843
declive de 2.14 dpb (—33%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con base en datos de Pemex

— S

L% g . A - y
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Diciembre

En el Gltimo mes de 2025, los ingresos
por remesas familiares sumaron 5 mil
322.0 mdd, es decir, 1.9% mds que en
el mismo periodo de 2024 (5,223.0
mdd). En el mes, se cuantificaron 13.6
millones de operaciones de envios,
dato 6.4% menor al de hace un ano
(13.9 millones de operaciones). La
remesa promedio fue de 408 dodlares,
8.8% superior a la del término de 2024

(millones de délares y var. % anual)

Remesas Familiares

(375 dodlares).

6,400 15
==var. % anual
10
5,400
5
14
5 4400 0 T
5 i}
e c
(0] [0}
5
© 3,400 ¢
[0] Q
0 ke
S -10
g
E2400 o = -
~ o o -15
[=2]
< & :‘1
1400 7 1 v 20
V0O 552CS0QG2000552S3500a% 29
05882<23°28620582<83°28062¢0
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 20246/Ene.

En enero, el sector
privado subié a 1.25%
de
crecimiento para 2026.
En

encuestados anficipan

suU pronéstico

tanto  que, los
que la inflacion anual
en diciembre de 2026
seade 3.95%, por arriba
del 3.93% esperado en
el sondeo de diciembre
de 2025; lo que implica
que la
mantendria por arriba

inflacion  se
del objetivo del Banco
Central (3.0% anual) y
cercana al limite
superior delintervalo de
variabilidad (2.0 a 4.0%

anual).

Encuesta de:’

CGPE-26' ~
Concepto Diciembre 2025 ‘ Enero 2024
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.21 1.25
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.93 3.95
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 19.12 18.50
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.54 6.57
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 305 333
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 29 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,018.5 -12,081 -12,677
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 2.3
2027°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5a25 1.84 1.80
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.77
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.2 19.56 18.98
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.38 6.48
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 380 433
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.1
Cuenta Coriiente (millones de ddlares) -11,136 -13,987 -14,036
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.5 -35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 2.1

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especiclistas en Economia del Sector Privado de diciembre de 2025 y
enero de 2026.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdandez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024-2025 / Enero - Diciembre

Al Cierl’e de dICIembre de 2025, IOS [M”esdemi“onegdepesosyporcemoje)
Ingresos Presupuestarios se situaron por  fregramado
. anual Variacion
encima de lo programado en 173.1 20 Real Anual
58% = POGrAMado Observado

Mmp (2.1% mas), explicado 8,055.4 82288

849.9

rincipalmente por la mayor captacion Bk
P P ¥ v P observado  [EANd TR my | 1021%
de Ingresos No Pefroleros por 91.8 Mmp.  [RLEA » 4158 8188 411,
6587

6264 :

Programado

anval
8,055.6

Avance
observad

El monto recaudado implicd que se Qg 809 o 5
o . 4 © A
) N QN NN MmO
cubriera el 102.1% de la meta anual No Q¢ im Oy O ¢ w ©
Reo @ N9 pMe2 3 2 N

estimada en ocho billones 55.6 Mmp. 0 o 0 0 .
Comparado con lo obtenido un ano s L L . S

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

atrds, se observdé un aumento de 5.8% a

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigenicMartinezy Herndndez, con informacion de SHCP.

valor real.

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Diciembre
Durante 2025 se reportaron ingresos (Mies de milones de pesos y porcentaie)
petroleros por un billén 222.0 Mmp, monto P’°%’:£|°d° Variacién
7.1% mayor a lo programado. Destaca el 10474 R;(;Ig;oual o o
Incremento de 14.1% en los ingresos 1,1404 12220
propios de Pemex, lo que deriva del mayor
precio de petroleo en 5.4% y el apoyo del 0
Gobierno Federal a Pemex. Con estas [ N

observado ) ° 81/

cifras se registré un avance de 107.1%

2 5 g
8% 9% bgas 6 g3 o
respecto al monto anual aprobado. En 1114 :

términos anuales se presentd un aumento

real de 22.9%, derivado, principalmente,  yy Ene Feb Mar Abr Moy Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
del apoyo fiscal a Pemex. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacionde SHCP.
Ingresos No petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Diciembre
Durante este periodo, los Ingresos No Petroleros (Mies de milones die pesos y porcentaje]
fueron superiores a lo programado en 91.8 Mmp Voriacién>
. ) Programado Real Anual
(1.3%), al ubicarse en 6 billones 215.0 Mmp. Este anual 33%
42814 =g Programado 9 Observado
resultado fue producto de la mayor recaudacion 14 69150 70068 s
. . . , Avance 640.1 g
de ingresos tributarios en 53.9 Mmp (1.0% mds) vy [ B2 505 581 o
. . . 5704
de los ingresos no tributarios en 53.1 Mmp (14.2% 583 s so1 - 57
. . , 4 0
mas). Derivado de esto se alcanzd un avance de § o~ a2 § § 111 E
0 - 3 n 3 ¥ 0¥ 9
101.3% del monto anual aprobado. Comparado : o 111
con igual periodo del ano previo, reportaron un .
.. 2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
CreC|m|enTO de 33% a VCI|OI’ reOl. FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Hemdndez, coninformacion de SHCP.

T, P P

p,

Programado

anval
1,140.4

Avance
observado

107.1%

2025

Programado

anual
69150

2025
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Enero

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los Fecha Cambio Rango
(puntos base) (%)

EE. UU. vy su Comité Federal de Mercado 2024 31deenero - 5.25-5.50
. . ., 20 de marzo - 5.25-5.50
Abierto, en su primera reunion de 2026, 01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50

f 31 de julio - 5.25-5.50

celebrada los dias 27 y 28 de enero IEREE TS e s
FRH - 7 de noviembre -25 4.50-4.75
decidieron, por mayoria, mantener el rango il P P
T 2025 29 d - 4.25-4.50
objetivo para la tasa de los fondos federales Yo do rmorro i 425-4.50
. , 07 de mayo - 4.25-4.50

en un nivel de entre 3.50 y 3.75%, en linea 18 de junio - 4.25-4.50
. , 30 de julio - 4.25-4.50

con las expectativas del mercado y despues 17 de septiembre -25 4.00-4.25
. . 29 de octubre -25 3.75-4.00

de aplicar tres recortes consecutivos a las 10 de diciembre 25 3.50-3.75
2026 28 de enero - 3.50-3.75
TOSOS de |n1‘erés en 2025. *FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de <

- - Y

Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%, & = e om0
0.1 punto porcentual menor a la del mes ]
previo (4.5%). En el comparativo anual,
la TD se amplid al pasar de 4.1 a 4.4% de
diciembre de 2024 al mismo mes de
2025. El nivel de la TD fue inferior a las

.. - . L 2885535535803 228855532883%
previsiones de los especialistas, quienes 26 & 2 <257 4w 0z8 40 =< 325" gwzP

2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Labor Statistics.

esperaban 4.5%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

(cifras en miles)

320 -
En la semana del 31 de enero, el |
nUmero de solicitudes iniciales por sao | 231
seguro de desempleo en EE. UU.se ... R By L L Y A LT
o s . . 200 212
situo en 231 mil, con unincremento
160 -
de 22 mil reclamaciones frente a la
. . 120 - Solicitudes
semana previa (209 mil), un S
. 80 | Pro_rr_wedlo movil de cuatro semanas de
ascenso de 10.5%. El promedio solicitudes
s . . s 40
movil de cuatro semanas se ubico
en 212 mi, 2.9% mayor con A A A A A AR A P AL AR P A PR P A PR T AP A
R R R R R R R R R R
lacié | dato del 24 d 9883888588352 -99598838885583888-=-%s+5
relacion al dato def 24 de enero. NSSR-oN"BX 832582858333 °32382888%5
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves | Viernes
Febrero 2026
9 10 1 12 13
indice Nacional de Precios . ) EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Reservas Internacionales Indicador Mensual de la
€l Gerayi eley (Banxico) Actividad Industrial (INEGI) DEgEEe

(INEGI) (Departamento de Trabajo)

ST eletelisleluEeles EEUU: Tasa de Desempleo | EEUU: Precios al Consumidor
Productor A )
(INEGI) (Departamento de Trabajo) | (Departamento de Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo

Minimo

(INEGI)
Puestos de Trabaijo afiliados

al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
16 17 18 19 20

Indicadores del Sector

Reservas Internacionales

EEUU: Produccién Industrial

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Encuesta Mensual sobre

. (Oficina de Andilisis Desempleo Empresas Comerciales
Manufacturero (INEG) (Banxico) Econémico [BEA]) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
23 24 25 26 27

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

indice Nacional de Precios

Balanza de Pagos

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis

Crédito de la Banca

(INEGI) al Consumidor (INEGI) (Banxico) Econémico [BEAJ] Comercial (Banxico)
Indicadores de ) L EEUU: Solicitudes Iniciales de
o Indicadores de Ocupacion y
Establecimientos con Eivalee, sl JEC) Desempleo
Programa IMMEX (INEGI) pieo. (Departamento de Trabajo)
Marzo 2024
2 3 4 5 )

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
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