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Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Estimacion del Producto 0.3% anual 1.6% anual +1.3 puntos
Interno Bruto (PIB) [V-Trim-2024 IV-Trim-2025 porcentuales
Tasa de Desocupacion 2.4% 2.4% Sin
Mensudl Dic-24 Dic-25 cambio
Reservas Internacionales 253,224.0 254,983.3 +1,759.3
millones de ddélares (mdd) mdd mdd mdd

16-Ene-26 23-Ene-26
Tipo de Cambio, 17.4545 ppd 17.3310 ppd -0.1235 ppd
pesos por dolar (ppd) 23-Ene-26 30-Ene-26 (-0.71%)
indice S&P/BMV IPC 68,195.15 67,598.95 -596.20
Unidades Unidades unidades
23-Ene-26 30-Ene-26 (-0.87%)
Precio de la Mezcla 57.32 61.83 +4.51
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 23-Ene-26 30-Ene-26 (+7.9%)
Exportaciones 5.0% anual 17.2% anual +12.2 puntos
Dic-24 Dic-25 porcentuales
Balance Presupuestario -1,170.6 Mmp | -1,365.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -194.9 Mmp
(Mmp) Ene-Dic 2025 | Ene-Dic 2025 mads
16.6%
Balance Primario 217.8 Mmp -54.8 Mmp Diferencia
Presupuestario Programado Observado -272.6 Mmp
Mmp Ene-Dic 2025 | Ene-Dic 2025 -125.1%
Requerimientos Financieros | -1,935.8 Mmp | -1,713.0 Mmp Variacion
del Sector Publico (RFSP) Observado Observado Absoluta
Mmp Dic-24 Dic-25 222.8 Mmp
EEUU: Tasas de Interés 3.50-3.75% 3.50-3.75% Sin
10-Dic-25 28-Ene-26 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 210 mil 209 mil -1 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
17-Ene-26 24-Ene-26 (-0.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Producto Interno Bruto (PIB),! 2022 - 2025 / IV Trimestree

4.4 (variaciéon porcentual real anual)
Con cifras originales, el INEGI estima un *
crecimiento de 1.6% real anual del PIB
en el cuarto trimestre de 2025, por 2.1 1.6
encima del ascenso de 0.3% que tuvo
en igual lapso de 2024. Por sectores, el 0.3
primario se expandi® 53%, el de .
servicios en 2.0% y el industrial en 0.4%. v ‘ o ‘ o v
En el ano, el PIB aumentd 0.5% respecto Estizrggjc’m opor1unng§I33O de enero de 2026. 20 2028
a 2024. ot sy gglr?ggkp Ifigenia Martinez y Hemandez, con informacion del INEGI.

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones,! 2023 - 2025 / Noviembre

1.1 Personal Ocupado IMMEX
(v ariacién porcentualanual)
En noviembre de 2025, Ias empresas

IMMEX emplearon 3 millones 173 mil
771 personas, 2.5% menos con

respecto aigual periodo de 2024; en 1.6

las empresas manufactureras el 25
personal ocupado disminuyd 3.3% .

anual, en tanto que, en las unidades 3828588% EE 28538882883 EE 258383
no manufactureras aumentd 4.3%. 2023\ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales,! 2023 - 2025 / Noviembre

Comercio al por menor

En el pendltimo mes de 2025, los 4.2 (variacion porcentualreal anual) 4.4
ingresos reales de Ias empresas
comerciales al por menor subieron
44% anual, con una aportacion

positiva de los ingresos provenientes
de las fiendas de autoservicio vy

departamentales (+1.7 puntos -1.9
porcentuales [pp]); vy, de vehiculos,
v 2VvVe0aFsF>E50Q2FG 2V EFEEES 02 2
. . OQ:GJE<U:’—'U\G)OOQCGJE<U:’—'U’GJOO
refacciones y combustibles (+1.4 pp). z "W =7 quPzTuuw =" <«<w»w0Oz
2023‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Diciembre
Con cifras originales, en el Ulfimo mes de 2025, (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Actival)

la Tasa de Desocupacién (TD) representé el Orginal _ g —Desestacionaliada

2.4% de la Poblacién Econémicamente Activa \%_\’_N\/W\/\’\u
(PEA), igual a la observada diciembre de 2024.

En el caso de los hombres, la TD se ubicd en

2.2%; para las mujeres, la TD fue de 2.6%. Con S ~ &
cifras ajustadas por estacionalidad, la TD en
diciembre se ubicd en 2.6%, permaneciendo
sin cambio frente a la observada en el mismo 2355 §5§§§§ 382885 E,gig,g‘g 3828 gggi‘ag@ggg

mes del ano anterior (2.6%). 2023 2024 2025

Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de INEGI.

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Enero

(variacion porcentual anual)

9 e INPC General

En la primera quincena de enero de 2026, —objefive (3.0%)
- = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

la inflacion general anual fue de 3.77%,
mayor en 0.08 pp respecto al 3.69% que

)
B
~0
(=]

4
alcanzé en igual periodo de 2025. 3
. . 2
Quincenalmente, los precios en general
aumentaron 0.31%, por arriba del 0.20% 23 g 5 E_g X E,.gg zs 2123 g 5 E_g 2 <g,§g zs £ E
gue mostraron en la misma quincena del Egggggggggg‘g < g‘g‘gggﬂg‘g‘gg‘g
ano anterior. 2024 2025 2026
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Enero
Al 23 de enero de 2026, las reservas (millones de délares )
internacionales cerraron con un saldo de
254 mil 983.3 millones de ddlares (mdd), ...
presentando un incremento de un mil 759.3
mdd con relacién al 16 de enero (253,224.0 ***°
mdd). La variacion semanal en la reserva %

infernacional fue resultado del cambio en g  '8oo®

170,000
©

23/01/26
254,983.3 mdd

210,000

valuacién de los activos internacionales del

Banco Central y la venta de dodlares del Fuente: Elaborado por el
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizaciéon y el Desarrollo (FMPED) al Banco de México.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Del 23 al 30 de enero de 2026, el tipo de
cambio FIX pasé de 17.4545 a 17.3310
pesos por dolar (ppd), lo que representé
una apreciacion de 0.71% (-12 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 17.6449 ppd. La
evolucién del
relacionada con el
doélar y, el hecho de que la Reserva
Federal (FED) de EE. UU. mantuviera el

F il I
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Enero
L (diario, pesos por ddlar)
Maximo
histérico:
25 |, 24/03/2020
24 25.1185
23
22
21 M
20 N W M
19 %\'J %
peso mexicano estuvo 18 \\
- . 17 T RN e N T 30/01/2026
debilitamiento del » 17.3310
OCO0O0O0O0 —r—r—r—r—r— ANNANNNNNOOOOOIYSIITITIITITOHOWLLWLWW O
AN NN NN NN NN NANNN
OO0 O0O0O0O0O0000O0O0O0000000O00O000O0O00O0000O0000O0
e e e R N
S SS 3o >SS RN RIS RN =33
BE 925292529252 9252 2925287925
Nota: Con datos al 30 de enero de 2026.

nivel del rango de su tasa de interés.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Enero

En la semana del 23 al 30 de enero de
2026, el indice S&P/BMV IPC presenté una
reduccion de 0.87% (596.20 unidades)
cerrando en 67 mil 598.95 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 5.12% en
el primer mes del ano. El comportamiento
semanal de la bolsa de valores se vinculd
con la toma de utilidades.

69,000
66,000
63,000
60,000
57,000
54,000
51,000
48,000
45,000

(Unidades) Nivel méaximo:
22/01/2026

68,347.98

30/01/2026

67,598.95
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Nota: Con datos al 30 de enero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Enero

El 30 de enero, el precio promedio

85
ponderado de la Mezcla Mexicana de g,
Exportacion se ubicé en 61.83 ddlares
por barril (dpb), teniendo un ascenso 7o
de 4.51 dpb (7.9%) con respecto al ¢
cierre del 23 de enero. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo 55
tipo Brent fue de 69.70 ddlares, 50
elevandose 4.27 dpb (6.5%). En tanto 4

que, el WTl se colocd en 65.45 dpb, un
aumento de 4.19 dpb (6.8%).

5

60

(ddlares por barril)
—Mezcla Mexicana
——BRENT

.. LIF (2026) .+

25
25

04-feb
16-feb

25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
26

.............................
hhhhh

16-jun
10-jul

28-jun

05-ab!
17-ab
14-oct
26-oct
07-nov
01-dic
13-dic
25-dic
06-ene

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con base en datos de Pemex
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025/ Diciembre*

En diciembre de 2025,

con cifras (millones de délares )

.. . 70000 ©% © 60,650.7 10,000
originales, las exportaciones o 2 58,2211
60000 0. 2 7\ ., 8o
registraron un monto de 60 mil 650.7 o 2 Y or 6000
. s 50000 1/ Q&
mdd, una expansion de 17.2% a tasa / o 4000
. . . 40000 2,000
anual. Las importaciones tuvieron un .
30000
monto de 58 mil 221.1 mdd, un 2,000
20000 .
incremento de 16.7% anual. Asi, en el Saldo comercial 4000
] 10000 = «Exportaciones 6,000
ultimo mes de 2025, la balanza . ——Importaciones s 000
comercial presentd un superdvit de 2 828288 gﬁ 3 §>§g 5829388 gﬁ 3 §>§g 58
mil 429.6 mdd, superior al del mismo 2023 2024 2025

mes de 2024 (1,848.5 mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Dic.

En diciembre de 2025, el
sector privado redujo a
1.21% su pronéstico de
crecimiento para 2026, y

lo subid a 1.84% para
2027.
Por ofro lado, los

analistas prevén que la
inflacion anual, al
término de 2024, sea de
3.93%, 0.01

porcentual

punto
mayor al
esperado en el sondeo
de noviembre; por lo que
de
consumidor
arriba  del

del
(3.0%
pero dentro del limite del

la  variacion los
precios al

estaria  por
objetivo Banco

Central anual),

Encuesta de??
CGPE-26'
Concepto Noviembre 2025 ‘ Diciembre 2025
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.29 1.21
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.92 3.93
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Coriente (millones de délares) -12,018.5 -11,987 12,081
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.6 37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 19
2027°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.81 1.84
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.74
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.2 19.61 19.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.48 6.38
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - - 380
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - - 3.0
Cuenta Coriente (millones de délares) -11,136.0 - -13,987
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 - -35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 - 20

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Economica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especidiistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

intfervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2025 / Enero - Diciembre

Al concluir el ejercicio fiscal de 2025,
la de
Presupuestarios se situd 2.1% por
arriba de la cifra esperada en la LIF,
en tanto que, la aplicaciéon del Gasto
pagd 4.0%
aprobado. Esta evolucion dio lugar a

recaudacion Ingresos

adicional al  monto
un déficit presupuestario de 1,365.5
Mmp, mayor al previsto de -1,170.6
Mmp, y menor, frente al observado el

ano pasado, en 21.3% real.

Enero - Diciembre, 2025

Programado
-1,170.6
66

(Miles de millones de pesos)
Variacién real
N 21.3%

478
-4.6

-1,365.5

16

Observado

Avance
observado

116.7%%

-34.8

-186.5

Feb

Ene Mar Abr - May  Jun Jul Ago  Sep Oct Nov

FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia Martinez y Hendndez, con informacion de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2025 / Enero - Diciembre

De acuerdo con lo senalado, sobre
los ingresos y gastos, y a pesar de que
las tasas de interés se mantuvieron
altas, el Costo Financiero resulté 5.6%
inferior; en consecuencia, el Gasto

Variacion real
-89.9

(Miles de millones de pesos)
Enero - Diciembre 2025

Programado  Observado

548

1994

2178

96.7
27.7

Dic

Déficit

estimado
anual
1,170.6

2025

Primario resulté mayor en 4.7% al

estimado anual. Con lo cuadl, el

Balance Primario Presupuestario
registr6 un déficit de 54.8 Mmp
cuando se esperaba un superdvit, y
frente al déficit de 2024, el actual es

menor en 89.9% real.

-19.

279
-68.3

Feb
n.a.: no aplica

Ene Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién de la SHCP.

2025

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2024 - 2025 / Diciembre

Para 2025, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a
3.9% del PIB, lo que permitiia que el
de
mantuviera una frayectoria estable vy

saldo la deuda ampliada
sostenible como proporcion del PIB. Al
31 de diciembre de 2025, los RFSP
tuvieron un déficit acumulado de
1,713.0 Mmp, cifra inferior en 222.8 Mmp
respecto al observado hasta diciembre

de 2024 (-1,935.8 Mmp).

Centiro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Mies de milones de pesos/)

AL

RSP 2024 RFSP 2025

A3 B3y 208 1884 33 2579

[ il —_—

27 H Bl = 555 - .u.n
a1 51 gms an3 -169.4

189 092 334 O

e —
| R

-3125

-166.0

Ene. Feb Mar. ALT.

RICIras prefiminarss.

-539.3

!I
-531.3

FUENTE eloborodo por CEFF, Ifigenio Martinez y Hemandez, coninformacion de SHCP, Estadisficos Oportunas,

. o P
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Enero

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado
Abierto, en su primera reunion de 2026,
celebrada los dias 27 y 28 de enero
decidieron, por mayoria, mantener el rango
objetivo para la tasa de los fondos federales
en un nivel de entre 3.50 y 3.75%, en linea
con las expectativas del mercado y después
de aplicar tres recortes consecutivos a las

Cambio Rango
Fecha (puntos base) (%)
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo 5.25-5.50
12 de junio 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo 4.25-4.50
07 de mayo - 4.25-4.50
18 de junio - 4.25-4.50
30 de julio - 4.25-4.50
17 de septiembre -25 4.00-4.25
29 de octubre -25 3.75-4.00
10 de diciembre -25 3.50-3.75
2026 28 de enero - 3.50-3.75

tasas de interés en 2025.

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%,
0.1 punto porcentual menor a la del mes
previo (4.5%). En el comparativo anual,
la TD se amplié al pasar de 4.1 a 4.4% de
diciembre de 2024 al mismo mes de
2025. El nivel de la TD fue inferior a las
previsiones de los especialistas, quienes
esperaban 4.5%.

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

o

- N <

© N 0 oo
s =T -

VU 0 9 5§ 5§ >E£E 5 000G 2 LV VLA F5 85§ >3 0090 >0

== O Q =3 [$] o— o QO = —

8 52==<23°"28802885L=<23~2827a
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

(cifras en miles)

320 4
En la semana del 24 de enero, el . |
nimero de solicitudes iniciales por ., . .. |
............................................ 209
seguro de desempleo en EE. UU. se ,,, (=== T om0 £
situé en 209 mil, con un decremento ,,, |
de un mil reclamaciones frente a la ,, | Solicitudes
semana  previa (2] 0 ml|) cooun g «+ Promedio movil de cuatro semanas de
. .. solicitudes
descenso de 0.5%. El promedio movil -, |
de cuatro semanas se ubicd en 206 o
- - SIS 333333555855388338833888383
mil, 1.1% mayor con relacion al dato R R T R I R R R R
©9955659S889=-25899855655S8898==:5%
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez
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Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Febrero 2026
2 3 4 5 )
Expectativas de los
Especialistas en Economia | Reservas Internacionales Anuncio de Politica Confianza del Consumidor
del Sector Privado (Banxico) Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
leleeteer(HEelites . EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros Consumo Privado (INEGI) .
(Departamento de Trabajo)
(INEGI)
Confianza Empresarial Formacién Bruta de Capital
(INEGI) Fijo (INEGI)
Expectativas Empresariales ' .
Indicadores Ciclicos (INEGI)
(INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
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9 10 11 12 13
indice Nacional de Precios . ; EEUU: Solicitudes Iniciales de
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el Sellel (Banxico) Actividad Industrial (INEGI) DLl oY
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SIS NI o A EEUU: Precios al Consumidor
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(INEGI) P I
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
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Indicadores del Sector
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EEUU: Produccién Industrial

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Encuesta Mensual sobre

. (Oficina de Andlisis Desempleo Empresas Comerciales
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23 24 25 26 27
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(INEGI)
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(Banxico)

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza de Pagos
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econémico [BEA])

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, frimestral (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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