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AN Indicadores Economicos de Coyuntura —

N 28 de enero de 2026
1. Resumen semanal del 19 al 23 de enero de 2026
Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
CONTENIDO Indicador Global de la 0.2% anual -0.1% anual -0.3 puntos
Actividad Econdmica Nov-24 Nov-25 porcentuales
(IGAE)
Personal ocupado en -1.6% anual -2.5% anual -0.9 puntos
establecimientos IMMEX Nov-24 Nov-25 porcentuales
- Resumen Semanal Ingresos de Empresas -1.9% anual 4.4% anual +6.3 puntos
Comerciales al Menudeo Nov-24 Nov-25 porcentfuales
. L, .. indice Nacional de Precios | 3.69% anual | 3.77% anual +0.08 puntos
. Situacion Economica al Consumidor (INPC) 1Q-Ene-25 1Q-Ene-26 porcentuales
Zvi Reservas Internacionales 252,564.2 253,224.0 +659.8
en Mexico millones de délares (mdd) mdd mdd mdd
Actividad 9-Ene-26 16-Ene-26
L. Tipo de Cambio, 17.6867 ppd 17.4545 ppd -0.2322 ppd
Economica pesos por délar (ppd) 16-Ene-26 23-Ene-26 (-1.31%)
Unidades Unidades unidades
Inflacion 16-Ene-26 23-Ene-26 (+1.57%)
. : Precio de la Mezcla 55.64 57.32 +1.68
Sector Financiero y Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
Monetario ddlares por barril (dpb) 16-Ene-26 23-Ene-26 (+3.0%)
Saldo Histérico de los 17,031.2 Mmp | 18,261.4 Mmp | 1,230.2 Mmp
Mercado Petrolero Requerimientos Financieros | Observado Observado (3.3% real)
Sector Externo del Sector Publico Nov-24 Nov-25
Miles de millones de pesos
Expectativas (Mmp)
Econdmicas Endeudamiento 1,733.4 Mmp | 1,525.7 Mmp Margen de
Inferno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
Finanzas PUblicas Anual 2025 Nov-25 207.7 Mmp
(12.0%)
Costo Financiero 1.126.4 Mmp | 1,071.7 Mmp -54.8 Mmp
Panorama Econdmico Programado Observado (-4.9%)
) Nov-25 Nov-25
Internacional EE. UU.: Producto Interno 3.8% trimestral | 4.4% trimestral +0.6 puntos
Bruto (PIB) anualizada anualizada porcentuales
[I-Trim-25 1-Trim-25
. Agenda Econémica EEUU: Solicitudes Iniciales 199 mil 200 mil +1 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
10-Ene-26 17-Ene-26 (+0.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2023 - 2025 / Noviembre

(variacion porcentual real anual)
IGAE Primario

En noviembre de 2025, con cifras 5, industrial  —ome- Servicios
originales, el IGAE retrocedié 0.1% 24 1.3
real anual, ante la contraccion de

0.8% del sector industrial, a pesar de

que el sector primario se elevd 1.3%y
el de servicios avanzd 0.2%. Con

: H : H >vovagg>cs500ag TV aFEsE>ES0QG 2
cifras ajustadas por estacionalidad, 2552232233 288%85522383328828
en el mes reportado, el IGAE 2023 2024 \ 2025 ‘

descendid 0.2% real a tasa mensual. )/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones,! 2023 - 2025 / Noviembre

1.1 Personal Ocupado IMMEX
; (v ariacién porcentualanual)
En el decimo primer mes de 2025, |as

empresas IMMEX emplearon _;
3 millones 173 mil 771 personas, 2.5%

menos con respecto a igual periodo 1.6
de 2024; en las empresas

-2.5
manufactureras  disminuyd  3.3% .

anual, en tanto que, en las unidades 38288% E_g, 28533825888% E%*_S, 28888
no manufactureras aumentd 4.3%. 2023\ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales,! 2023 - 2025 / Noviembre

Comercio al por menor

En el penlltimo mes de 2025, los 4.2 (variacion porcentualreal anual) 4.4
ingresos reales de las empresas
comerciales al por menor subieron
44% anual, con una aportacion

positiva de los ingresos provenientes
de: las tiendas de autoservicio y

departamentales (+1.7 puntos -1.9
) , 4]
porcentuales [pp]); y, de vehiculos, 3008552539953 88552553895 3
. . - -
refacciones y combustibles (+1.4 pp). ZOWL IS T g0zl uUue3IL35 " qn0z
2023 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Diciembre

El nUmero de Puestos de Trabajo Permanentes
y Eventuales Urbanos (PTPEU), en diciembre de
2025 fue de 22 millones 308 mil 738. Con
relaciéon al ultimo mes de 2024, el TPEU se elevd
1.42% (311,537 empleos mas); los permanentes
lo hicieron en 1.1% (208,691) y los eventuales
urbanos en 3.9% (102,846). En tanto que, fue
inferior en 332 mil 357 puestos respecto a
noviembre. La contraccidn se presentd en sus
dos componentes: puestos permanentes
(-234,705) y eventuales urbanos (-97,652).

En la primera quincena de enero de 2026,
la inflacién general anual fue de 3.77%,
mayor en 0.08 puntos porcentuales (pp)
respecto al 3.69% que alcanzé en igual
periodo de 2025. Quincenalmente, los
precios en general aumentaron 0.31%,
por debajo del 0.20% que mostraron en la
misma quincena del ano anterior.
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.

Fuente: Elaborado per el CEFP, Ifigenia Martinezy Hermdéndez con datos del IMSS, consultados el
09 de enero de 2026,

may-25
ago-25

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Enero

(variaciéon porcentual anual)
s INPC General
——objetivo (3.0%)
- - -Infervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1Q. May
1Q. Jun

1Q. Jul
1Q. Nov

2024

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marlinez y Herndndez con informacion del INEGIL

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Enero

Al 16 de enero de 2026, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 253 mil 224.0 millones de dodlares
(mdd), presentando un incremento de oo
659.8 mdd respecto al 9 de enero
(252,564.2 mdd). La variacion semanal

240,000
230,000
220,000
210,000

200,000

en la reserva internacional fue ..
resultado, principalmente, del cambio "™

170,000
en la valuacidon de los activos

infernacionales del Banco Central.

Fuente: Elaborado por el

)
L

(millones de ddlares )

16/01/26
253,224.0 mdd

de Banxico.

CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Enero

Del 16 al 23 de enero de 2026, el tipo de
cambio FIX pasdé de 17.6867 a 17.4545
pesos por dolar (ppd), lo que representé
una apreciacion de 1.31% (-23 centavos)
para el peso. En o que va del ano, el fipo
de cambio FIX promedid 17.7630 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo
relacionada con el debilitamiento del dolar
y, la expectativa de que la Reserva Federal
(FED) de EE. UU. continte disminuyendo sus

tasas de interés.

I
A (diario, pesos por dolar)
Maximo
histérico:
24/03/2020
25.1185
L
201 \W{J{A \MH-WM -MM_ W
; y N
M‘jj [ A
{'\ \
17 M\N 23/01/2026
17.4545
QRRRSSNANan YIRS 333338888488
OCO0O00000000000O000O00000000000O0000C000C0
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=] 2 =] 2 2 2
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Nota: Con datos al 23 de enero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Enero

En la semana del 16 al 23 de enero de
2026, el indice S&P/BMV IPC presenté un
incremento de 1.57% (1,054.04 unidades)
cerrando en 68 mil 195.15 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 6.04% en
las primeras tres semanas del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relacioné con una menor
aversion global al riesgo, luego de que se
disiparan las tensiones geopoliticas en
torno a Groenlandia.

69,000
66,000
63,000
60,000
57,000
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48,000
45,000

(Unidades)

Nivel maximo:
22/01/2026
 48,347.98

23/01/2026
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Nota: Con datos al 23 de enero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Enero

El 23 de enero, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacion se ubicé en 57.32
dolares por barril (dpb), teniendo un
ascenso de 1.68 dpb (3.0%) con
respecto al cierre del 16 de enero.
En el mismo periodo, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent fue de
65.43 dodlares, elevandose 1.91 dpb
(3.0%). En tanto que, el WTI se
colocd en 61.26 dpb, un aumento
de 2.06 dpb (3.5%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigeni
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Noviembre

Las remesas familiares sumaron 5 mil
124.9 mdd en el peniltimo mes de
2025, esto es, 5.7% menos que en el
mismo periodo de 2024 (5,433.2 mdd).
En noviembre, se cuantificaron
millones de operaciones de envios,
dato 7.9% inferior al de hace un ano

(millones de délares y var. % anual)

(13.7 milones de operaciones).
remesa promedio fue de 406 ddlares,
2.3% superior a la de noviembre de

2024 (397 ddlares).

6,400 Remesas Familiares 15
==var. % anual
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Dic.

En diciembre de 2025, el
sector privado redujo a
1.21% su prondstico de
crecimiento para 2026, y

lo subid a 1.84% para
2027.
Por ofro lado, los

analistas prevén que la
inflacién anual, al
término de 2024, sea de
3.93%. 0.01

porcentual

punto
mayor  al
esperado en el sondeo
de noviembre; por lo que
de
consumidor

la  variacion los
precios al
estaria por arriba del
del
(3.0%

pero dentro del limite del

objetivo Banco

Cenfral anual),

Encuesta de:?

CGPE-26'
Concepto Noviembre 2025 ‘ Diciembre 2025
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.29 1.21
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.92 3.93
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Coriente (millones de délares) -12,018.5 -11,987 -12,081
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -36 -37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 19
2027°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.81 1.84
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.74
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.2 19.61 19.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.48 6.38
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - - 380
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - - 3.0
Cuenta Comiente (millones de délares) -11,136.0 - -13,987
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 30 - 35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 - 20

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econémica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especidiistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.

intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Noviembre
Al 30 de noviembre de 2025, el Saldo (Miles de millones de pesos™)
Histérico de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico se ubicé en 18 billones
261.4 Mmp, lo que implicd un incremento de
un billén 230.2 Mmp (3.3% a valor real),
respecto al saldo observado el ano previo.
Por su parte, la Deuda Neta del Sector
PUblico ascendio a 18 billones 551.5 Mmp,
con un crecimiento real de 4.3%. En tanto

SHRFSP

Sector Piblico Federal

gue la Deuda Neta del Gobierno Federal se M ks A Goblemo Federal

Nov. 24 Dic. 24 Nov. 25

situd en 16 billones 720.5 Mmp, CcoOn UN  =Ciras preiminores.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,

aumento de 8.4% real. SRR SR .
Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2025 / Noviembre
Al cierre de noviembre de 2025 el (Miles de millones de pesos y miles de millones de
Endeudamiento Interno Neto fue de un billén _Ap,ob_:,:;qrfsEZB,c_ Nov. 25
525.7 Mmp, cifra que significd 88.0% del monto
autorizado para este ano (1,733.4 Mmp). A su 6257
interior, el de largo plazo alcanzd 1,660.2 _
Mmp. Asimismo, se reportd un
endeudamiento externo neto de 14.8 miles de 17334 | Avance
millones de ddlares (Mmd), para un avance o
de 67.4% en relacion con el techo de Avance
endeudamiento aprobado (22.0 Mmd), I Lm0 _wus |
Endeudamiento Neto Infemo Endeudamiento Neto Extemo

observandose a su inferior, Un  eCiras prefminares. - o
FUENTE: elaberado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,

Estadisticas Oportunas.

endeudamiento de largo plazo por 18.7 Mmd.
Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Noviembre

El Costo Financiero acumulado del Sector (Miles de millones de pesos™)

PlUblico fue de un billén 71.7 Mmp, cifra

menor a la programada para el periodo en 1.2%real e

54.8 Mmp (-4.9%). En su comparativo anual, ' : i
muestra un alza real de 11.2% respecto al

registrado en el mismo periodo de 2024 13884
(928.4 Mmp), esto se debid a la persistencia HE O

de condiciones financieras restrictivas. Al

cierre de noviembre de 2025, se ejercid

77.2% del presupuesto anudal progrgmgdo. Obs. Nov. 24 Prog. Nov. 25 Obs. Nov. 25 Prog. Anual 2025

#/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con informacion de SHCP,
Estadisticas Oportunas.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2023 - 2025 / lll Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos (EE. UU.), para el
tercer trimestre de 2025, se ajusté a
una tasa trimestral anualizada de
4.4%, 0.1 punto porcentual mds con
respecto a la estimacion previa
(4.3%). Este resultado implicd un
mayor  dinamismo  fras  haber
registrado una expansién de 3.8% en
el segundo trimestre; ademdas, fue
superior a lo previsto por los
especialistas, que anticipaban 4.3%.

(variacion % real frimestral anualizada)’

4.7
44

34 3.8

3.4 3.3

2.9
25

0.8

L

Il 1l v I il \% | Il I
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad; afio base 2017=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez con datos del US. Department of Commerce,
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%,
0.1 punto porcentual menor a la del mes
previo (4.5%). En el comparativo anual,
la TD se amplid al pasar de 4.1 a 4.4% de

diciembre de 2024 al

2025. El nivel de la TD fue inferior a las
previsiones de los especialistas, quienes *°

esperaban 4.5%.

mismo mes de

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

En la semana del 17 de enero, el
nUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo en EE. UU. se
situé en 200 mil, elevdndose en un mil
reclamaciones frente a la semana
previa (199 mil), un ascenso de 0.5%.
El promedio mévil de cuatro semanas
se ubicd en 202 mil, 1.8% menor con

relacion al dato del 10 de enero.

(cifras en miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Enero 2024
26 27 28 29 30

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto
Trimestral (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

2

3

Febrero 2026
4

5

Remesas Familiares

Expectativas de los
Especialistas en Economia

Reservas Internacionales

Anuncio de Politica

Confianza del Consumidor

(Banxico) del Sector Privado (Banxico) Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
Indicador Pedidlos X EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros Consumo Privado (INEGI) !
(Departamento de Trabajo)
(INEGI)
Confianza Empresarial Formacién Bruta de Capital
(INEGI) Fijo (INEGI)
Expectativas Empresariales . "
Indicadores Ciclicos (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
9 10 1 12 13
indice Nacional de Precios . ) EEUU: Solicitudes Iniciales de
X Reservas Internacionales Indicador Mensual de la
el Eonghilieer (Banxico) Actividad Industrial (INEGI) DESEIEIED
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
InelieR NeTEeel e HEEes EEUU: Precios al Consumidor
Productor (Departamento de Trabajo)
(INEGI) p ]
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
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