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1. Resumen semanal del 12 al 16 de enero de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias reales 3.0% anual 2.1% anual -0.9 puntos
en el Sector Manufacturero Nov-24 Nov-25 porcentuales
CONTENIDO Consumo Privado en el 0.6% anual 4.2% anual +3.6 puntos
Mercado Interior Oct-24 Oct-25 porcentuales
Inversion Fija Bruta -1.8% anual -5.5% anual -3.7 puntos
Oct-24 Oct-25 porcentuales
Reservas Internacionales 251,827.6 mdd 252,564.2 mdd +736.6
- Resumen Semanal millones de ddlares (mdd) 2-Ene-26 9-Ene-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.9842 ppd 17.6867 ppd -0.2975 ppd
pesos por dolar (ppd) 9-Ene-26 16-Ene-26 (-1.65%)
. Situacion Econdmica indice S&P/BMV IPC 66,062.62 67,141.11 +1,078.49
Unidades Unidades unidades
en México 9-Ene-26 16-Ene-26 (+1.63%)
Precio de la Mezcla Mexicana 54.97 55.64 +0.67
Actividad de Exportacion, dpb dpb dpb
o ddlares por barril (dpb) 9-Ene-26 16-Ene-26 (+1.2%)
Econdmica Ingresos Presupuestario 7.343.7 Mmp 7.470.4 Mmp 126.6 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (1.7%)
Mercado Laboral (Mmp) Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
., Ingresos Petroleros 1.059.6 Mmp 1.071.1 Mmp 11.5 Mmp
Inflacion Programado Observado (1.1%)
. . Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Sector  Financiero Y Ingresos Tributarios 4,808.5Mmp 4,906.1 Mmp 97.7 Mmp
; Programado Observado (2.0%)
Monetario Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Mercado Petrolero Ingresos No Tributarios 339.1 Mmp 379.3 Mmp 40.2 Mmp
Programado Observado (11.9%)
Sector Externo Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Ingresos Propios de CFE 496.8 Mmp 466.2 Mmp -30.6 Mmp
Expectativas Programado Observado (-6.2%)
L. Ene-Nov 2025 Ene.-Nov 2025
Economicas Ingresos de Organismos de 639.7 Mmp 647.5 Mmp 7.9 Mmp
. R Control Presupuestario Directo Programado Observado (1.2%)
Finanzas Publicas (OCPD) Ene-Nov 2025 | Ene-Nov 2025
Gasto Neto Total 8.,426.9 Mmp 8,462.1 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado 35.2 Mmp
s . Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (0.4%)
- Panorama Economico = s opie 60130 Mmp | 6,116.1 Mmp Diferencia
Internacional Mmp Programado Observado 103.1 Mmp
Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (1.7%)
Gasto No Programable 2,414.0 Mmp 2,346.0 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -68.0 Mmp
. Agenda Econdmica Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (-2.8%)
EEUU: Produccion Industrial -0.3% anual 2.0% anual +2.3 puntos
Dic-24 Dic-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 207 mil solicitudes| 198 mil solicitudes| -9 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 3-Ene-26 10-Ene-26 (-4.3%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Noviembre

(variacion porcentual anual)

En noviembre de 2025, en el sector
. 5 4
manufacturero, Ias remuneraciones
o A (Y
medias reales por persona ocupada o . -
A A ' _
aumentaron 2.1% anual, en tanto e S T LY ey
.. ‘! v vy i r v, e v Y
que, el personal ocupado bajé 2.8% 5~ - " . v .
0.8 ' > -2.8 Personal ocupad -4.6
. . -0. o . pado
y las horas trabajadas se redujeron -« - Horas frabajadas
4 67 -10 - Remuneraciones medias reales
.0 /0. >0 0O 55> 000 >2VvVoVvass>csS00907G >
g55&%2;33238355322533238J
2023‘ 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023 - 2025 / Octubre
(variacién porcentual real anual)

Durante octubre de 2025, con cifras
desestacionalizadas, el consumo 5.5
privado incrementd 0.8% real a tasa 5 - 4.2
mensual. Con cifras originales, crecio 0.6
4.2% real anual, derivado de una
ampliacién generalizada de todos
. . 3
SUS concep’r.os.: bl‘enes importados 823'3 § § gg 5,5. 5 8’?,8 Zs 9 ::: ﬁ 25 3,5 3 8’§g
(19.9%), servicios internos (2.3%) y 2 < = <
2023 2024 2025

bienes nacionales (06%) : 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Octubre

(variacion porcentual real anual)
2522.0

En el décimo mes de 2025, cifras con
ajuste estacional, indican que la 15
inversion fija bruta avanzd 0.9% real a
tasa mensual. En el mismo periodo,

con cifras originales, la formaciéon -5 - -1.8 Iy
bruta de capital fijo disminuyé 5.5% s

. ITe KT 2Vvo0oas5s5>cSs500G2V0aOEFE>CES 00y
real anual: la parte de construccion 5388 2%?3332382652225"332£8
descendio 0.7% vy, la de maquinaria y 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

equipo retrocedidé 10.5% anual. 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Diciembre

El nUmero de Puestos de Trabajo Permanentes
y Eventuales Urbanos (PTPEU), en diciembre de
2025 fue de 22 millones 308 mil 738. Con
relaciéon al ultimo mes de 2024, el TPEU se elevd
1.42% (311,537 empleos mds); los permanentes
lo hicieron en 1.1% (208,691) y los eventuales
urbanos en 3.9% (102,846). En tanto que, fue
inferior en 332 mil 357 puestos respecto a
noviembre. La contraccidn se presentd en sus
dos componentes: puestos permanentes
(-234,705) y eventuales urbanos (-97,652).
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3]
1/ Excluye puestos eventuales del campo.

Fuente: Elaborado per el CEFP, Ifigenia Martinezy Hermdéndez con datos del IMSS, consultados el
09 de enero de 2026,

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2025, la inflacion
general anual fue de 3.69%, por debajo del
4.21% que alcanzd en igual mes de 2024.
Por componentes, la parte subyacente
ascendi® a 4.33% y la no subyacente
1.61% (3.65 y 5.95%,
respectivamente, en diciembre de 2024). A
tasa mensual, el INPC subié 0.28% (0.38% en
igual periodo del ano previo).

crecié

(variacién porcentual anual)

. INPC
—Subydacente
——No subyacente

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Enero

Al 9 de
internacionales cerraron con un saldo
de 252 mil 564.2 millones de dolares
(mdd), mostrando un incremento de
736.6 mdd respecto al 2 de enero

enero, las reservas

250,000
240,000
230,000
220,000

(251,827.6 mdd). La variaciéon semanal

210,000

en la reserva internacional fue

190,000
resultado, principalmente, del cambio  reoom
en la valuacién de los activos =

infernacionales del Banco Central.

Pl
L

— ~
L N

(millones de ddélares )

9/01/26
252,564.2 mdd

25/07/25
05/09/25
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Enero
Del 9 al 16 de enero, el tipo de cambio FIX Méximo (dliario, pesos por ddlar)
paso de 17.9842 a 17.6867 pesos por dolar = I

(ppd), lo que representé una apreciacion 2 i 2

de 1.65% (-30 centavos) para el peso. En las 22

|
\
primeras dos semanas del afio, el fipo de - | \“M‘MLMSWW

cambio FIX promedié 17.8744 ppd. la v ", PN
.7 . 18
evolucion del peso mexicano estuvo W&W\W T 012028
. i . . 17.6867
relacionada con el debilitamiento deldolar v e S S P R X X 8
y la expectativa de que la Reserva Federal Biogifiiciafiicisfiiciifiiiiszizaiil

(FED) de EE. UU. continUe disminuyendo SUS  wota: Con datos al 16 de enero de 2026,
. , Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico
fasas de inferés.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Enero

(Unidades) Nivel mdaximo:
, 16/01/2026
Enlasemana del 9 al 16 de enero, el Indice |, o _&7.141.M
S&P/BMV IPC presenté un incremento de oo
1.63% (1,078.49 unidades) cerrando en 47
57,000
mil 141.11 puntos; con lo que acumula una |
ganancia de 4.41% en los primeros 16 dias s oo
del ano. El comportamiento semanal de la “%°
. s 45,000
bolsa de valores se relacioné con un mayor gEEggEgsidgsgeggggss
apetito al riesgo por parte de los 2885858858 c-358858c5
inversionistas, reflejado en las alzas de Nota: Con datos al 16 de enero de 2026,
, Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
empresas lideres del mercado local. con datos de invesfing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Enero

El 16 de enero, el precio promedio ss (dolares por barl)
. —Mezcla Mexicana e WTI
ponderado de la Mezcla Mexicana de s —BRENT e

Exportacion se ubicé en 55.64 dolares 75
por barril (dpb), teniendo un ascenso ™
de 0.67 dpb (1.2%) con respecto al 6

. . 60
cierre del 9 de enero. En el mismo
55

periodo, el precio del barril de petréleo %
tipo Brent fue de 63.52 ddlares,
levand 0.75 dob (1.2%). En tant BEEEEEEREE888888888888888888883%
elevandose 0.75 dpb (1.2%). Entanfo 44 85 53 33 s 3Ec 233325205t 530088

p o5 EEDDD g g R g dgoonee?2ccc?2a60
que, el WTl se colocd en 59.20 dpb, un  ££828e§88Ra 8388104389838 87883
oumenTo de O 55 dpb (O 9%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Pemex

— S

L% g . A - y
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Noviembre

Las remesas familiares sumaron 5 mil
124.9 mdd en el peniltimo mes de
2025, esto es, 5.7% menos que en el
mismo periodo de 2024 (5,433.2 mdd).
En noviembre, se cuantificaron
millones de operaciones de envios,
dato 7.9% inferior al de hace un ano

(millones de délares y var. % anual)

(13.7 milones de operaciones).
remesa promedio fue de 406 dodlares,
2.3% superior a la de noviembre de

2024 (397 ddlares).

6,400 Remesas Familiares 15
==var. % anual
10
5,400
5
o 1.
[0}
12.6 5 4400 03
. ] S
el =
[0} [0}
-5 O
he)
& 3,400 Q
8 5.7 §
C =
S -10
E£2400 8 -
La o P g
g jad -
< X 3
1,400 " 20
>0 0 Q55 >SE350QF 20005 >c3500a%G 2
O jofite] > 3] Q S g > 3]
206583<2237280206883<2237°2802
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Dic.

En diciembre de 2025, el
sector privado redujo a
1.21% su prondstico de
crecimiento para 2026, y

lo subid a 1.84% para
2027.
Por ofro lado, los

analistas prevén que la
inflacién anual, al
término de 2024, sea de
3.93%. 0.01

porcentual

punto
mayor al
esperado en el sondeo
de noviembre; por lo que
de
consumidor

la  variacion los
precios al
estaria por arriba del
del
(3.0%

pero dentro del limite del

objetivo Banco

Cenfral anual),

Encuesta de:?

CGPE-26'
Concepto Noviembre 2025 ‘ Diciembre 2025
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.29 1.21
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.0 3.92 3.93
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Coriente (millones de délares) -12,018.5 -11,987 -12,081
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -36 -37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 19
2027°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.81 1.84
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.74
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.2 19.61 19.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.48 6.38
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - - 380
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - - 3.0
Cuenta Comiente (millones de délares) -11,136.0 - -13,987
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 30 - 35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 - 20

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econémica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especidiistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.

intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

Para noviembre de 2025, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por encima
de lo programado en 126.6 Mmp (1.7%
mas), debido, principalmente, a la
mayor captacion de Ingresos No
por 11.5 Mmp. El monto
recaudado implicd un avance de 92.7%

Petroleros

respecto a la meta anual estimada en
ocho billones 55.6 Mmp. Frente a lo
obtenido un ano atrds, se observd un
aumento de 5.9% a valor real.

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Programado Programado
anual Variacién anual
7,3290 Real Anual 8,055.6
5.9% == Programado Observado
7,343.7 7470.4

Avance
observado

92.7%

Avance

observado 511.2

95.4% p
S
8249 209
0 0o 9 ©

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

2024

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, coninformaciénde SHCP.

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

En este periodo se reportan ingresos
petroleros por un billén 71.1 Mmp, monto
1.1% mayor a lo programado. Destaca el
incremento de 5.9% en los ingresos
propios de Pemex, lo que deriva del
crecimiento del 5.7% en el precio de
petfroleo. Con este resultado se registrd
un progreso de 93.9% con relacion al
monto anual aprobado. En términos
anuales, se presentd un alza real de
15.9%,

apoyo fiscal a Pemex.

derivado, principalmente, del

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Programado
Programado ,
anual Variacion anual
4 Real Anual 1,140.6
1,047.6 15.9%
Programado Observado
1,059.6 1,071.1
Avance )
observado <
§7.6% 1082 1231113 1028, o
o8% 1116 —gp6 813 755
N 00 VW ® —~ N O o
e AR AR A S A L A )
SEEEEEERELE

2024 Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, coninformacionde SHCP.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

Durante este periodo, los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 97.7 Mmp
(2.0%) si se contrasta con lo programado.
Esto fue producto de Ila mayor
recaudacion del ISR en 68.8 Mmp (2.7%
mds) y del IVA en 41.8 Mmp (3.1% mds);
con lo que se alcanzd una evoluciéon de
92.6% del aprobado.

Comparado con igual periodo del ano

monfo anual

previo, se tuvieron mayores ingresos por
4.6% a valor real.

(Miles de millones de pesos y porcentaije)

Variacion
Real Anual
Programado 44

Programado
anval
anval == Programado Ooservado 52978
49420 4,808.5 4,906.1
563.7
5174 s Avance
498.1 : Observado
4164 412.1 410.
425 3885 4103 924%
o g
N o 0 © bl < < - ©
55 "% 28 8lsd e
< o ¥ ¥ v ¢ 8 <
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

2024

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informacionde SHCP.

y \, p,
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Ingresos No Tributarios,
Los ingresos No Tributarios fueron mayores
a lo esperado para este periodo en 40.2
Mmp (11.9%), lo que implicd un avance
de 101.3% de
desglose, los
Aprovechamientos registraron
ingresos adicionales por 38.6 Mmp. Frente
a lo captado a noviembre de 2024, se
reportd6 un aumento real de 18.7%,
alza de 28.1% los
Aprovechamientos.

Ingresos Propios de CFE
A un mes de concluir el ano, los

la meta anual. En su
destacan

que

asociado dl en

2024 - 2025 / Enero - Noviembre

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacién
Real Anual
18.7%

== Programado
339.1

Programado

anual
3744

Observado

Programado 379.3

anual
261.6

58.7

Avance

Avance
observado

EneFebMarAbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic
2024 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

. . Variacién =+= Programado Observado  Programado
ingresos  propios de CFE fueron  programado Real Anual 496.8 4662 %nucﬂ
inferiores a lo programado en 30.6 :4"7":' ~3.7% 539.1
Mmp (-6.2%). Este resultado se
. . 457

asocia, principalmente, a menores 432 56.9 Avance

nt q nera lGetri 37 39. 9440 323 opservado
ventas de energia eléctrica e . 0% 26.5%
ingresos diversos. Con esto, los 359 369 o
. o N o ¥
ingresos alcanzaron el 86.5% de la No oS 2 ddw g 02

S8 g5 s YIS <

meta anual. Si se compara con 1o
recaudado enigual periodo del ano
previo, se reporta una disminucion
de 3.7% a valor real.

Ingresos de Organismos de Control
Los ingresos propios de los OCPD al

2024

b Mar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic

Ene Fe 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

Presupuestario Directo, 2024-2025 / Ene-Nov.

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

ciere de noviembre fueron R\;%rlifni:; Programado
mayores a los esperados en 7.9  Programado 1.1% c;r(;gil
. anual B
Mmp (1.2%); lo que se explica por el 630.8 —e— Programado == Observado
. , 639.7 647.5
incremento de 0.5% (2.8 Mmp mds)
69.5
en los ingresos propios del IMSS y en 57.4 28 .5
. 55.2 34
mayor medida los del ISSSTE, que 527 573 562 57.1
superaron el monto previsto en 5.1 1111 TR
.z . . . s © 5y <O 0 7 o
Mmp. En relacion con igual periodo AL I 5863 1111

de 2024, crecieron 1.1% a valor real.

2024

observado

97.8%

.

Ene Feb Mar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifiaenia Martinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.
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Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Noviembre
Al concluir el mes de noviembre de 2025,  (Mies de milones de pesos)
.z . E - Noviembre, 2025

el Gasto pagado ascendié a 8 billones e LR

A X X 25% Programado Pagado
462.1 Mmp, cifra marginalmente superior 84269 8462
en 04% a la calendarizada. La
diferencia, +35.2 Mmp, entre el 9225 2102

8020 7815

programado y pagado, fue resultado 23 197 194 7656 =

6444 8734

neto de que en el Gasto Programable se
ejercio 103.2 Mmp mds, mientras que, en
el No Programable hubo un faltante de

718.8
707.6
843.2
731.0
721.6
845.5
770.0
623.2
1,072.3
599.7
829.1

68.0 Mmp. Respecto al Gasto Total

. . . . Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic
ejercido en igual periodo de 2024, el

* El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.
actual es 2.5% real mayor. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndindez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Noviembre
Entre enero y noviembre, el Gasto  (Miesdemilonesde pesos) ‘
; Enero - Noviembre, 2025 Aprobado
Programable pagd 1.7% adicional al Poganads  ragase ot
que se tenia programado para el
periodo. El sobre-gasto registrado 690

594.0

5494 a9, 5583 556 552.8

(+103.2 Mmp) fue consecuencia neta 5230 oo 71 505,
de que en dos de sus cinco
agregados se ejercieron mds recursos,

monto que fue disminuido por los

. 28 3 3 2§ 8 8 § 3 8
rezagos conjuntos de los tres grupos -1 8181 8 8 0 B 1
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

de ramos reSTOnTeS' Al CompOrOr el * Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
mismo periodo de 2024 y 2025, el FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con ciffas de la SHCP.
actual Gasto Programable fue marginalmente mayor en 0.6% real.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Noviembre

Al cierre del mes de noviembre 2025, este fipo  (Mies demilones de pesos]

de Gasto saldd una cifra menor en 2.8% a la g Enero - Noviembre, 2028
. ., 7.8% 3534 Programado Pagado
prevista; lo que se debid a que, en dos de sus : 24140 23480

tres componentes, se erogaron menores
recursos a los estimados: en el Costo
Financiero, -54.8 Mmp y en Adefas, -25.8 Mmp,
mientras que, el monto de las Participaciones,

que se distribuye entre entidades y municipios,

superd en 12.5 Mmp al esperado arepartir. En '@ & 2w 9 e e n o o

- — 0 N o 0 N n el ~ 0
relacién con el pagado en 2024, el de 2025 — =5 . i

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2025

resulté mayor en 7.8% real. o , A
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Diciembre

(variacién porcentual)

En diciembre de 2025, la produccion
industrial subié 0.4% con referencia a
noviembre. Por sector de actividad, dos
de ellos se elevaron: la manufactura (0.2%)
y los suministros de energia eléctrica y gas
(2.6%); tanfo que cayeron: la
construccion (-0.3%) y la mineria (-0.7%). En
produccion

en

comparaciéon anual, la
industrial total crecié 2.0% con relacién al

mismo periodo de 2024 (-0.3%).

0512 0.4
08 | ™= i
05-0.3 mmm Prod. Ind. Total (var
% mensual)
15 P == Prod. Ind. Total (var
v -0.3 % anual)
-1.2 = = Manufacturera (var
-2.5 % anual)
V0O FFXTECS0ALZL0AFs2ES0aQE 20
05883<23°28020583<23°28020
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal
Reserve System.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%,
0.1 puntos porcentuales menor a la del
mes previo (4.5%). En el comparativo
anual, la TD se amplidé al pasar de 4.1 a
4.4% de diciembre de 2024 al mismo mes

3.8

de 2025. El nivel de la TD fue inferior a las
previsiones de los especialistas, quienes
esperaban 4.5%.

(5]

a

2023
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
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Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

En la semana del 10 de enero, el nUmero de
por de
desempleo en EE. UU. se situé en 198 mil,

solicitudes iniciales seguro
reduciéndose en 9 mil reclamaciones frente
a la semana previa (207 mil), un descenso
de 4.3%.
semanas se ubicd en 205 mil, 3.1% menor

con relacion al dato del 3 de enero.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Enero 2026
79 20 2i p7) =

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Encuesta Mensual sobre

Perspectivas Econémicas
Empresas Comerciales

Fondo Monetario

indice Nacional de Precios

Reservas Internacionales
al Consumidor (INEGI)

Internacional (e dee) (INEGI) (INEGI)
Indicadores de EEUU: Producto Interno Bruto
Establecimientos con (Oficina de Andlisis
Programa IMMEX (INEGI) Econdémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 30

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto
Trimestral (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

Crédito de la Banca

Balanza Comercial de
Comercial (Banxico)

Mercancias (INEGI)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Febrero 2026

2

3

4

5

6

Remesas Familiares

Expectativas de los
Especialistas en Economia

Reservas Internacionales

Anuncio de Politica

Confianza del Consumidor

(INEGI)

(Banxico) del Sector Privado (Banxico) Monetaria (Banxico)
(Banxico)
Inelieeetr ReElstes . EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros Consumo Privado (INEGI) R
(Departamento de Trabajo)
(INEGI)
Confianza Empresarial Formacién Bruta de Capital
(INEGI) Fijo (INEGI)
Bpeeieiives Emereselieles Indicadores Ciclicos (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
9 10 11 12 13

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
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