AN Indicadores Economicos de Coyuntura

24 de agosto de 2026

\ .,
M

CONTENIDO

1. Resumen Semanal

N

. Situacion Econémica
en México

o Actividad
Econdmica

o Mercado Laboral

o Inflacion

o Sector Financiero vy
Monetario

o Mercado Petrolero

o Sector Externo

o Expectativas

Econdmicas

o Finanzas PuUblicas

3. Panorama Econdmico

Internacional

4. Agenda Econémica

1. Resumen semanal del 17 al 21 de agosto de 2026

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias 4.3% anual 2.8% anual -1.5 puntos
reales en el Sector Jun-25 Jun-26 porcentuales
Manufacturero
Personal ocupado en -2.4% anual -0.4% anual +2.0 puntos
establecimientos IMMEX Jun-25 Jun-26 porcentuales
Ingresos de Empresas 3.2% anual 2.7% anual -0.5 puntos
Comerciales al Menudeo Jun-25 Jun-26 porcentfuales
Reservas Internacionales, 257,087 .4 257,416.8 +329.4
millones de ddélares (mdd) mdd mdd mdd

7-Ago-26 14-Ago-26
Tipo de Cambio, 17.0218 ppd 16.9018 ppd -0.1200 ppd
pesos por dolar (ppd) 14-Ago-26 21-Ago-26 (-0.70%)
indice S&P/BMV IPC 64,397.45 65,729.18 +1,331.73
unidades unidades unidades
14-Ago-26 21-Ago-26 (+2.07%)
Precio de la Mezcla 78.22 84.71 +6.49
Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 14-Ago-26 21-Ago-26 (8.3%)
Gasto Neto Total 5,354.8 Mmp | 4,856.3 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -498.6 Mmp
(Mmp) Ene-Jun 2026 | Ene-Jun 2026 (-9.3%)
Gasto Programable 3,703.9 Mmp | 3,343.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -360.0 Mmp
Ene-Jun 2026 | Ene-Jun 2026 (-9.7%)
Gasto No Programable 1,651.0 Mmp | 1,512.4 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -138.6 Mmp
Ene-Jun 2026 | Ene-Jun 2026 (-8.4%)
EEUU: Produccidén Industrial 1.9% anual 1.1% anual -0.8 puntos
Jul-25 Jul-26 porcentuales
EE.UU.: Solicitudes Iniciales 212 mil 206 mil -6 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
8-Ago-26 15-Ago-26 (-2.8%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2024 - 2026 / Junio
(variacion porcentual anual)

Con cifras originales, en junio, el indice
de las remuneraciones medias reales

por persona ocupada aumenté 2.8% 0 mme . -
A ~ S o~ --0.1
anual. En tanto que, el del personal A (.;3-‘ e T
. 1. Ne o) o =-1. A . . v
ocupado vy las horas ftrabajadas -5, - S . v ' g |
. . emuneraciones meaias reales
dlsmlnuyeron 1.5 Y 0.1%, -5.8 Personal ocupado
. L. 10 - =+ —Horas trabajadas
individualmente, a tasa anual. Con ES500L 2U0055>E500G2 00855 >¢
. . ) . 2°2802858s<23°2802885L=<23
cifras ajustadas por estacionalidad, las
. . 2024 \ 2025 \ 2026 \
remuneraciones medias reales 1 cifas originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

subieron 0.6% a tasa mensual.

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones,! 2024 - 2026 / Junio

Personal Ocupado IMMEX
(v ariaciéon porcentualanual)

En el sexto mes del ano, el personal

ocupado en establecimientos IMMEX -05 0.4
sumoé tfres millones 189 mil 546
personas, es decir, se redujo 0.4%
respecto a igual periodo de 2025. El -2.1 Y
empleo IMMEX manufacturero baqjé '
. -3.5
0.8%, mientras ue, el no - - N - - N
N $235328282825538885888823¢
manufacturero se incrementd 2.6% < = < =
2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

anual.

1/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales,! 2024 - 2026 / Junio

(v ariacién porcentualreal anual) 14.7
. . . . . 14 -
Con cifras originales, en junio, los
ingresos reales de las empresas 32
comerciales al por mayor y al por *
menor tuvieronunalzade 14.7y 2.7%
anual, en ese orden. Con cifras *°
desestacionalizadas, los ingresos de -8.9 Comercio al por mayor
-9.9 Comercio al por menor
. 16 ]
las empresas comerciales al por cs 3»38 3 g%gg >53 3%8 3 2325 > s
mayor y al por menor se contrajeron G =7 geFzmMe ="
2024 \ 2025 \ 2026 \

1.2 Y 0.2%, respeCTIVOmenfe, a tasa 4 citras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

mensual.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Julio

En julio de 2026, el nOmero de Puestos de
Trabajo Permanentes y Eventuales
Urbanos (PTPEU) (22,602,386) fue menor
en un mil 328 dfiliados respecto al mes
anterior. Los asegurados permanentes se
contrajeron en siete mil 93 espacios; en
tanto que, los eventuales urbanos se
ampliaron en 5 mil 765 puestos. Respecto
al séptimo mes de 2025, el nUmero de
PTPEU aumentoé 1.6% (345,446 empleos);
los permanentes lo hicieron en 1.5%

(miles de puestos, variacion anual)

500 e Eventuales urbanos

=aPermanentes
—Permanentes + Eventuales Urbanos

jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
jun-26
jul-26

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP. Ifigenia Martinez v Hemandez con informacion del 11435,
publicadeos el 10 de agosto de 20264,

(284,997 derechohabientes) y los eventuales urbanos en 2.2% (60,449 cotizantes).

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Julio

En julio de 2026, la inflacion general
anual fue de 3.12%, por debajo del
3.51% que alcanzé en igual mes de
2025. Por
subyacente ascendidé a 3.95% vy la no
subyacente crecié 0.29% (4.23 y 1.14%,
en cada caso, en julio de 2025). EIINPC
se elevé 0.03% a tasa mensual (0.27%
en igual periodo del ano previo).

componentes, la parte

10.36 (variacion porcentual anual)
] mmINPC
—Subyacente
1 ——No subyacente
6
5\57 4.23
44-0 3.51 £\ 505
T " e T e i .
N AR (0 312

2024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Agosto

Al 14 de agosto, las
internacionales cerraron con un saldo
de 257 mil 416.8 millones de dodlares
(mdd), presentando un incremento de
329.4 mdd respecto al 7 de agosto

(257,087.4 mdd). La variacion semanal

reservas

en la fue
resultado, principalmente, del cambio
en la de los activos

infernacionales del Banco Central.

reserva internacional

valuacion

[millones de ddélares )

14/08/26
257,414.8 mdd
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Agosto

Del 14 al 21 de agosto, el tipo de
cambio FIX pasé de 17.0218 a 16.9018
pesos por dodlar (ppd),
representé una apreciacion de 0.70%
(-12 centavos) para el peso. En lo que
va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 17.4277 ppd. La evoluciéon
del
relacionada con el debilitamiento del
ddlar, ante la expectativa de que la

lo que

peso mexicano estuvo

Reserva Federal suba su fasa de

interés hasta diciembre.

(diario, pesos por délar)

Maximo
25 histérico:
24 24/03/2020
25,1185
23 ‘
o |
o ) M
20 \ 'M’ N‘W W
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17 tru Vs,
146 21/08/2026
15 16.9018
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Nota: Con datos al 21 de agosto de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de

Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Agosto

Del 14 al 21 de agosto, el indice S&P/BMV
IPC presenté un incremento de 2.07%
(1,331.73 unidades) cerrando en 65 mil
729.18 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 2.21% en lo que va del ano.
El comportamiento semanal de la bolsa
de
desempeno positivo que observaron las

valores se relaciond con el

acciones de las empresas mineras del
mercado local.

72,000
69,000
66,000
63,000
60,000
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54,000
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48,000
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(Unidades)

Nivel mdximo:
11/02/2026
71,601.35

21/08/2026

65,729.18
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Nota: Con datos al 21 de agosto de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Agosto

Al cierre del viernes 21 de agosto, el
precio promedio ponderado de
Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 84.71 ddlares por barril (dpb),
teniendo un alza de 6.49 dpb (8.3%) con
respecto al 14 de agosto. En el mismo
periodo, el precio del barril de petréleo
tipo Brent se cotizd en 92.38 ddlares, un
ascenso de 5.10 dpb (5.8%), en tanto que,
el WTl se colocd en 86.34 dpb, una
ampliacién de 4.81 dpb (5.9%).
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2024 - 2026/ Junio*
Las exportaciones registraron en junio,
un monto de 72 mil 551.0 mdd, con

(millones de délares)

80000 7,000
cifras originales, lo que significd un Saldo comercial = -Exportaciones - _ 725510
=— 48481 1

000 -
——Importaciones

incremento de 34.4% a tasa anual; en s __ .y & 5o
tanto que, las importaciones reportaron ® 7 =7 TivueT S
68 mil 461.1 mdd, mostrando un alza :Zzz -1,000
anual de 28.0%. Asi, en el sexto mes del 200 2 =200
afo, la balanza comercial presenté un ™ & o
superavit de 4 mil 89.9 mdd, cifra mayor ’ 53 §’§8 382852 ggz ﬁ’ﬁg 388833 gg e

en 695.0% a la observada en junio de 202 - o
2025 (5] 44 mdd) */ Cifras originales.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Julio

Encuesta de:?

Pre-Criterios
2027'

En julio, el sector privado Concepto Mty Lt
- 2026°
cumentd o 1% SV Goniamaaaar  Teems o
prondstico de crecimiento nflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 37 421 392
para 2026, pero lo Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0 -
mant leiad del Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.4 17.83 17.82
anfuvo alejaco € Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 63 6.50 6.49
rango de 1.8 a 2.8% b asequrados ol IMSS (var. anual/mies de personcs) 294 310
pre\/isfo en los Pre-Criterios Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 2.80 282
2027 Cuenta Corriente (milones de dolares) -22872.4 12,184 -12,565
' Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.6 -382 -3.83
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 2.18 220
Ademds, el sector privado 2027
anticipé que la inflacién  Giecimiento (var:7anvaldelFis) " [Tiwazs T e e
anual para diciembre de Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 30 386 385
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 -
2026 sea de 3.92%, Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.40 18.38
superior al 3.7% de oS Pre-  1asa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 643 646
Criterios 2027. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 374 392
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 297 299
Cuenta Corriente (milones de dolares) 13,1449 -13,789 14,544
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.5 -3.60 -3.59
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.12 211

e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026).Encuestasobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de 2026.

3/ Enel caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2026 / Enero - Junio

Al cierre del primer semestre del ano, el
Gasto Pagado ascendié a 4 billones
856.3 Mmp, 9.3%
calendarizado. De la diferencia entre el
programado y pagado fue de -498.6
Mmp. EI Gasto Programable presentd
recursos pendientes por aplicar por
360.0 Mmp (72.2%). mientras que el
Gasto No Programable fue inferior al

menor en al

calendario en 138.6 Mmp (27.8%).

(Mies de milones de pesos) Aprobado
Enero - Junio, 2026 anual*
i 10,114.8
vo”‘;ﬁgj real Programado  Pagado
5,354.8 4,856.3
968.5 o444 954.5
gi4 8647
70,
@©
o
N oY N o o 0
< g 2 RN
oo ~0 o N N
Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

Respecto al ejercido en 2025, el Gasto
Pagado de 2026 es mayor en 2.1% real.

Gasto Programable,

(Miles de millones de pesos)

Entre enero y junio de 2026, el Gasto

Programable registré un rezago

El Gasto
Pagado (-360.0 Mmp) fue resultado de que

equivalente a 9.7%. menor
en cuatro de sus cinco agregados se
ejercieron menos recursos a sus respectivos
programados, solo en los Organismos de
Control Presupuestario Directo lo pagado

* El aprobado anualexcluye 78 mil 855.7 mdp del diferimiento de pagos.
FUENTE:

elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

2026 / Enero - Junio

Enero - Junio, 2026 Aprobado
anval*
Programado Pagado 7015.9

3,703.9 3,343.9

Variacionreal
3.7%

692.4

681.1
646.4

498.6

<
o
0
ol

466.4
657.5
512.8
639.2

superd en 2.3% al monto previsto. El Gasto

Programable de este ano fue mayor en
FU

3.7% real respecto al de 2025.

Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 78 mil 855.7 mdp de diferimiento de pagos.

ENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2026 / Enero - Junio

En los primeros seis meses del ano, el Gasto No

Programable registrd un rezago de 8.4%
respecto del monto programado. Este
resulfado se explicd porque sus tres

componentes erogaron menos recursos que
los proyectados: el Costo Financiero (-110.5
Mmp), las ADEFAS vy las participaciones que se
distribuyeron entre entidades y municipios (-1.7
y -26.4 Mmp) respectivamente. El Gasto No
Programable de 2026 se contrajo en una tasa
real de 1.3% respecto al realizado en 2025.

.

e

(Mies de milones de pesos) Aprobado
E Junio, 2026 anual
nero - Junio, 3,099.0
Variacionreal 4124
1.3% g Programado Pagado
’ 1,651.0 15124

o
X
@Q
[l

271.3
213.9
255.7
228.5
158.7

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdindez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Prod
séptimo mes del
crecié 0.2%
con referencia a junio. Por sector,

En el ano, la

produccion industrial
todas sus actividades avanzaron: la
construccion (0.8%), el suministro de
energia eléctrica y gas (0.5%),
mineria (0.2%) y las manufacturas
(0.2%).

produccion industrial total subié 1.1%

la

En comparacion anual, la
con relaciéon al mismo periodo de
2025 (1.9%).

Estados Unidos: indice de
Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumentd 0.1% en julio de 2026
respecto al mes previo, resultado del
decremento de 1.5% en los precios de
la energia y de la elevacion de 0.1% en
los de los alimentos. En comparacion
anual, la inflacién fue de 3.3% en julio,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacién promedio establecido por la
FED (2.0%).

uccion Industrial, 2024 - 2024 / Julio

(variacion porcentual) }-9
20 8
1.5 al.2
1.0 11
0.5
0.2
0.0 . — Hm
B . l -
-0.5
-1. 8 4
9.0. ) mmm Prod. Ind. Total (var % mensual)
-1.5-1.2 Y == Prod. Ind. Total (var % anual)
20 = = Manufacturera (var % anual)
-2.5
500520 o585 2S35 Q005200588 235
2283020858 :<23°280208583<83"°
2024 2025 2026

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Federal
Reserve System.

Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Julio

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9.0

8.0 —o—CP| (var % anual)
7.0

6.0 === CPI| (var. % mensudal)

5.0
4.0
3.0
2.0
1.0 Objetivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0% »~ 0.1
0 '~
0.0 v Lo AN e® "M"«ng‘kvm“‘ XX ..".
»
-1.0
N NN ®®O®mOO®N® ITITITITI IO Y WLWO O V0
GGy ggaa g
Q205 >3 4205 >303>05>30403>05>3
2 g o0oc 90 2¢go0c t2¢pg0cIg2¢gocdo2
» € 0 E € w € 0o E E » € 0 E E o € 0 E g

Nota: Ante el cierre parcial del gobierno, no se dispone de los datos de inflacion
mensual y anual de octubre y mensual de noviembre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con
informacion del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Agosto

En la semana del 15 de agosto, el
niUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo en EE. UU. se
situé en 206 mil,
seis mil peticiones frente a la semana

una reduccion de

previa (212 mil), equivalente a un
descenso de 2.8%. En tanto que, el
promedio mévil de cuatro semanas
fue de 204 mil,
frente a lo reportado el 8 de agosto.

amplidndose 2.1%

350 (cifras en miles)

300

250 .

200 ----------- '-."

204
150
100 Sohcﬁrud.es o
------ Promedio movil de cuatro semanas

50

0
T TT T T T OHLOLLOOLWOLWOHWWLWLWLWLWNO OO0 OO0 OO
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN NN NN AN NN NI AN
R e e e e T T e T T T T e e T T T T
NOTO — AN —ANONODITUWHONOITO —N——ANMIT WO ON O
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2024
24 % 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, trimestral (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo

(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Balanza de Pagos
(Banxico)
31 1 de Septiembre 2 de Septiembre 3 de Septiembre 4 de Septiembre

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

8

Septiembre 2026
9

10

mn

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

14

15

16

17

18

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Oferta y Demanda Global
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
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