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1. Resumen semanal del 3 al 7 de agosto de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.79 puntos 100.83 puntos +0.04
Actividad Econdémica May-26 Jun-26 puntos
CONTENIDO Indicador de Pedidos 50.11 puntos 50.04 puntos -0.07
Manufactureros (IPM) Jun-26 Jul-26 puntos
Consumo Privado en el Mercado -0.6% anual 1.5% anual +2.1 puntos
Interior May-25 May-26 porcentuales
Inversion Fija Bruta -6.6% anual 1.1% anuall +7.7 puntos
. Resumen Semanal May-25 May-26 porcentuales
Confianza Empresarial 48.1 puntos 48.0 puntos 0.0
(manufacturas) Jun-26 Jul-26 puntos
Expectativas Empresariales 52.3 puntos 52.4 puntos +0.1
. 4 2ot (manufacturas) Jun-26 Jul-26 puntos
- Situacion Economica Confianza del Consumidor 43.9 puntos 45.0 puntos +1.1
0 Jun-26 Jul-26 puntos
en Mexico indice Nacional de Precios al 3.51% anual 3.12% anual -0.39 puntos
- Consumidor (INPC) Jul-25 Jul-26 porcentuales
Actividad indice Nacional de Precios 4.05% anual 2.46% anual -1.59 puntos
L. Productor (INPP) Jul-25 Jul-26 porcentuales
Economica indice de Precios Canasta de 3.60% anual 2.73% anual -0.87 puntos
M do Lab | Consumo Minimo Jul-25 Jul-26 porcentuales
ercadgo Lapora Tasa de Interés de Referencia 6.50% 6.50% Sin
. 25-Jun-26 6-Ago-26 cambio
Inflacion Reservas Internacionales 255,296.8 mdd 255,498.1 mdd +201.3
. . millones de ddlares (mdd) 24-Jul-26 31-Jul-26 mdd
Sector Financiero vy [Nigo de Cambio, 17.3288 ppd 17.1387 ppd 201901 ppd
. pesos por délar (ppd) 31-Jul-26 7-Ago-26 (-1.10%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 66,936.99 66,938.64 +1.65
Unidades Unidades unidades
Mercado Pefrolero 31-Jul-26 7-Ago-26 (+0.002%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 80.56 72.89 -7.67
Sector Externo Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 31-Jul-26 7-Ago-26 (-9.5%)
EXpeCTGTiVGS Remesas Familiares -15.6% anual 4.2% anual +19.8 puntos
Jun-25 Jun-26 porcentuales
Econdmicas Expectativas del sector privado 1.07% anual 1.11% anual +0.04 puntos
(var. % real del PIB 2026) Jun-26 Jul-26 porcentuales
Finanzas Publicas Saldo Histérico de los 17,796.1 Mmp 19,047.7 Mmp 1,251.6 Mmp
Requerimientos Financieros del Observado Observado (2.9% real)
Sector PUblico Jun-25 Jun-26
Miles de millones de pesos (Mmp)
. Panorama Econdmico Endeudamiento 1,949.4 Mmp 463.7 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Anual Observado endeudamiento
H 2026 Jun-26 1,485.7 Mmp
Internacional 7eo%)
Costo Financiero 804.0 Mmp 693.5 Mmp -110.5 Mmp
Programado Observado (-13.7%)
2o Jun-26 Jun-26
’ Agenda Economica EEUU: Solicitudes Iniciales del 198 mil 199 mil +1 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Jul-26 1-Ago-26 (+0.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2024 - 2026 / Junio

En mayo, el indicador coincidente
(que refleja el estado que presentd
la economia del pais
periodo), subié 0.03 puntos (pts.)
para llegar a un nivel de 99.81 pts.
Por su parte, en junio, el indicador
adelantado (que proyecta la fase

futura de la economia), aumentd

en ese

0.04 pts. para ubicarse en 100.83 pts.

(puntos)
100.8 7 Indicador coincidente
Indicador adelantado
Tendencia de largo plazo
100.0 1

99.2

2024 ‘
*/ Interpretacién: comparado con su tendencia de largo plazo (linea horizontaligual a
100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia vy si estd creciendo
o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2026 / Junio - Julio

En julio, el Indicador de Pedidos
Manufactureros (IPM) se ubicé en
50.04 pts. y disminuyé 0.07 pts.; no
obstante, permanecié en zona de
expansion, es decir, por encima del
umbral de 50 pts. A la baja fueron: el
volumen esperado de pedidos vy la
enfrega oportuna de insumos. En
tanto que, la produccion (52.5 pts.) y
los inventarios de insumos (52.6 pfts.)
continuaron en zona de expansion.

(puntos)

53.7
Y5 52.5 52.6
o E jun-26  mjul-26
8§

50.1 50.0
50
49.3
oS 48.7 | 49.1 48.948.8 48.5
83 47.9
S o
IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios
esperado ocupado oportuna deinsumos
de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior,' 2024 - 2026 / Mayo

Con cifras originales, en mayo, el

consumo privado registré un
crecimiento real anual de 1.5%. A
sU de
productos importados y de bienes

de origen nacional se expandid

interior, la demanda

3.5 y 1.4%, respectivamente. En

tanto que, la prestacion de

(variaciéon porcentual real anual)

3.4

1.5

servicios internos retrocedié 0.3%. -3

Jul
Abr
May
Jun
Jul
Ago

c oQ|[g 2
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(8]
240208
2024

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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Con cifras desestacionalizadas, el

May
May

consumo privado crecid 0.1% 2025 2026

respecto a abril.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Inversion Fija Bruta,! 2024 - 2026 / Mayo

(variacién porcentual real anual)
Con cifras originales, en el quinto 6.2
mes del aino, la formacién bruta de
capital fijo se amplié 1.1% real
anual. La inversién en construccion
aumentdé 2.7%, pero la dirgida a
maaquinaria y equipo se redujo 0.7%.

1.1

4

Con cifras con ajuste estacional, la  -14 -
formacion bruta de capital fijo

disminuyd 0.4% a tasa mensual. 2024 ‘ 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial,! 2025 - 2024 / Julio

. (puntos)
ST ~ e —x— Construccion
En el septimo mes del ano, el §§ Manufacturas
Indicador de Confianza Empresarial = °| & —+— Comercio
S\ - Servicios privados no financieros

_____
-

(ICE) mejoré en el sector de la

(5]
o
L

consfruccion (+0.9 pts.) y en los as.s

servicios privados no financieros (+0.3

pts.). En tanto que bajd en el

Posicion
pesimista
\
N
~
N

comercio (-0.6 pts.) y se mantuvo sin

. QO O 5 5 > c 5 0 fh > 0|l0 0 = > € 5
cambios en la manufactura. 52%'&%3333825525"32233
2025 2026

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Expectativas Empresariales,' 2024 - 2026 / Julio

En julio, el Indicador Agregado de (puntos)
Tendencia (IAT) (que permite - -ﬁonsf;uc?én
— MdnuTacruras
conocer el estado de las —e— Comercio
. ) e 6 Servicios privados no financieros
expectativas  empresariales) se 7 2
c
acelerd, permaneciendo en zona < § D\O\O/‘\\CL /\QD( 52.4
y ) ) »51.6
de expansion en las manufacturas g | ( \,\/W 512
(52.4 pfs.), en el comercio (51.6 pfs.) 5 \ l-". '\
. . I b= . \ ., 46.6
y en los servicios privados no E 8 s S50 \.\ N =7 A\
. . . 0t ) 5 )
financieros (51.2 pts.). Mientras que, ™ § 7
. o 3920382855353 92032¢8558353
en la construccién el IAT retrocedid "280z8 5831223 80z8 8831227
1.4 pts. yllegd a un nivel de 46.6 pts., 2024 2025 2026
esto es, en zona de con’rroccién. 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2024 - 2026 / Julio

(pun’ros) Diferencia mensual
En julio, el indicador de ,,, .. -+ - Indicador
Confianza del Consumidor (ICC) R T an o ,,4_5,"17*»- 45.0
mostrd una tendencia e
ascendente. Con cifras 0.1 0.3 I
ajustadas por estacionalidad, el l o
ICC incrementd 1.1 pts. y se .0.9
colocdé en un nivel de 45.0 pfts., seatzuleassrcseessyeass e
anfe la mejora de los " @80285L=2<23°3802858=<23°7
expectativas en sus principales ‘ 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘
componentes. ;L/JeCnIIreOSE?aeéisrtoodcéo;grlIze(ﬁg?z;P Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Junio

Con cifras originales, en el sexto mes de 2026,
la Tasa de Desocupacion (TD) represento el
29% de
Activa (PEA), 0.2 puntos porcentuales (pp)
mayor a la observada en el mismo mes de

la Poblacion Econdmicamente

(porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa)

Criginal —Desestacionalizada

28

W\/\/

2025. La TD en los hombres subid 0.2 pp, al e R o
o i : o~
pasar de 2.6% en junio de 2025 a 2.8% en el N s
mismo periodo de 2026; mientras que, la TD
en las mujeres aumentd 0.2 pp, al irde 2.8 a
3.0% en igual lapso. Al .ell,mlnor los efectos 5598734 285555358%0382855358
temporales, la TD se ubicé en 2.8%, 0.2 pp LR T - IR T -
. . . 2024 2025 2026
SUperIOI’ a IO de jUhIO de 2025 Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de INEGI.
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Julio
10.34 (variacion porcentual anual)
10
En julio de 2026, la inflacién general INPC
8 —Subyacente
anual fue de 3.12%, por debajo del ——No subyacente
3.51% que alcanzd en igual mes de  “sls7 4.23
4.05 3.51
2025. Por componentes, la parte 4+ : i R 3.95
3 Pt anror | | 3.12

subyacente ascendié a 3.95% y la no
subyacente creci6 0.29% (4.23 y 1.14%,
en cada caso, en julio de 2025). EI INPC
se elevo 0.03% a tasa mensual (0.27%
en igual periodo del ano previo).

Jul

1/ Base

.

Centro de Estudios de las Finanzas

Fuente

OD.'U
40

> C
U_:'.
=

2024 2025
> segunda quincena de julio de 2018=100.
: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGIL
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2024 - 2026 / Julio

9
En el séptimo mes de 2026, el INPP
Total, pefroleo,
incremento anual de 2.46% (4.05% en
julio de 2025), menor al 3.12% que

sin presenté un

(variacion porcentual anual)

exhibié el INPC. El indicador crecié INPC
INPP
0.10% mensual, luego de descender
0
0.45% en similar mes del ano anterior. 3 E,‘g,g 3828 g o E:_s 3 E,‘g,g 3888 53 §§ 3
2024 2025 20246

1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).

2/ Base segunda quincena de julic de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2024 - 2026 / Julio

En julio, el IPCCM reporté un ascenso
anual de 2.73%, esto es, 0.87 pp menor al
3.60% que observo en el séptimo mes de
2025. EI IPCCM retrocedié 0.08% a tasa
mensual, frente al aumento de 0.23% que
tuvo en el mismo periodo un ano antes.

(variaciéon porcentual)
7 Mensual

= Anual

3.60
273

S00G2Uleoas5E5>e3500F200a55>ES
5280206822235 280205821835
2024 2025 2026

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2026 / Agosto

En su reunién del 6 de agosto, la Junta
de Gobierno del Banco de México

(porcentajes)

31/03/23
11.25%

22/03/24
11.0%

(Banxico) decidid, por unanimidad, 10

mantener sin cambio el objetivo para 9

la tasa de interés de referencia enun g

. . 27/03/26

nivel de 6.50%. Hacia adelante, la 7 6.75%

Junta de Gobierno de Banxico 6 25/06/26 6/08/26
. . 6.50% 6.50% 4.50%

considera apropiado mantener la g

tasa de referencia en su nivel actual. 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Hernandez con informacién
del Banco de México.
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Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2024 - 2026 / Junio
(variacién porcentual real anual)

En junio de 2024, el crédito vigente de la Total —Consumo
banca comercial al sector privado v =--Vivienda —Empresas
registré un saldo real de 5 billones 148
mil millones de pesos (Mmp), lo que
significo un aumento en términos reales
de 3.2% anual. Por su parte, el crédito all
consumo, a la vivienda y a las empresas
tuvieron un crecimiento real anual de

7.6, 1.5y 1.3%, en cada caso.

FIFIIFIILIFRIFIFII SIS IR
.i'igaﬁ‘éééﬁﬁéégiiéﬂE%HE%’E’.&
Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hermdndez con informacion de Banxico.
Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Julio
Al 31 de julio de 2026, las reservas (millones de délares | gﬁ
internacionales cerraron con un saldo %é
de 255 mil 498.1 millones de délares 8

(mdd), presentando un incremento de 2.0
201.3 mdd respecto al 24 de julio ....
(255,296.8 mdd). La variaciéon semanal :‘zzz
en la reserva internacional fue 200
resultado, principalmente, del cambio

en la valuacidn de los activos 17eew

190,000

180,000

internacionales del Banco Central.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Agosto
Del 31 de julio al 7 de agosto de 2026, Méximo
el tipo de cambio FIX pasé de 17.3288 ~ *  fsico.
a 17.1387 pesos por dolar (ppd), lo que 251185
representé una apreciacion de 1.10% 2
(-19 centavos) para el peso. En lo que 2
va del ano, el tipo de cambio FIX

(diario, pesos por ddlar)

promedio 17.4541 ppd. El 19
comportamiento del peso se dio en un e YUY S £ . W
N , 17 7/08/2026
confexto de debilitamiento del ddlar, " 17.1387
luego de conocerse | . R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R
9 que 1as hominas R R R R Rt d
no agricolas de Estados Unidos $5558865530425558885550485558428553884858

. . . - Nota: Con datos al 7 de agosto de 2026.
dlsmanyeron en 23 m|| emp|eOS en JU“O- Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de

Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Agosto

Del 31 de julio al 7 de agosto de 2026, (Unidades) Nivel méximo:
4 . 7 11/02/2026
el Indice S&P/BMV IPC presento un ., 71,601.35
incremento marginal de 0.002% (1.65 °
unidades) cerrando en 66 mil 938.64 <00
60,000

pts.; conlo que acumula una ganancia s, ;’fg‘{éoii

~ 54,000 ‘ '
de 4.09% en lo que va del ano. El '
comportamiento semanal de la bolsa :ﬁg
de valores se relacioné conunamenor  SEEEEEEERAEIARAARENARANARRLRAEES
aversion global al riesgo, producto de  §EEFEERR 3R RS ERRE 0N 0550
la desescalada del conflicto bélico Nota: Con datos al 7 de agosto de 2026,

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez

entre EE. UU. e |rén. con informacién de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 20246 / Agosto

Al cierre del viernes 7 de agosto, el precio (ddiares por bar
promedio ponderado de la Mezcla [y wedsmedcns

. . . s 105 ..
Mexicana de Exportacion se ubicé en wri

, . . 95 —BRENT
72.89 dolares por barril (dpb), teniendo 4 .. recio Fiscal Estimado

una disminucion de 7.67 dpb (-9.5%) con 23 s
respecto al 31 de julio. En el mismo ;3 7.8
65 A

periodo, el precio del barril de petrdleo 6o

tipo Brent se cotizd en 81.49 ddlares, un 50 ' L

a5
descenso de 7.60 dpb (-8.5%), en tanto 13daR33qIAIIIIAIIISIIIFIINI38N
) Geesiaeediisdnonnssssss33n}
w00cccT9TVgoosyw C TS S
que, el WTI se colocd en 76.35 dpb, una g-:ggéégggééggg:ggaégéggszmg
reduccion de 8.29 dpb (-98%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de PEMEX e Investing.
Sector Externo
Balanza Comercial, 2024 - 2026/ Junio*
Las exportaciones registraron en junio, (millones de dolares)
un monto de 72 mil 551.0 mdd, con
80000 . . 7,000
cifras originales, lo que significd un ,,, Sddocomercial = -Exportaciones - _ 725510
. =—=|mportaciones L— 685320I1
incremento de 34.4% a tasa anual; en o , & som
. . ]
tanto que, las importaciones reportaron % > < S Lo
. 40000 wn
68 mil 461.1 mdd, mostrando un alza o0 1,000
anual de 28.0%. Asi, en el sexto mes del 0 “ -3,000
~ o P o
ano, la balanza comercial presenté un 100 % 00
, . . 0 ' 7,000
superdavit de 4 mil 89.9 mdd, cifra mayor 53 §»38 EREEE §§§§n§8 8589 §§§5
en 695.0% a la observada en junio de
2024 2025 2026

2025 (5] 44 mdd) . */ Cifras originales.

Fuente: Haborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con informacién del Banxico.
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Remesas Familiares, 2024 - 2026 / Junio

En junio de 2026, los ingresos por remesas (millones de ddlares y var. % anual)

familiares observaron un total de 5 mil 471.8  **" Remesas Familiares *
mdd, lo que significé unincremento de 4.2% s —Var. % ggual LB "’
en comparacion con el sexto mes de 2025 R f— °
(5,253.5 mdd). En junio, se cuantificaron 12 g“"‘°° °»§
millones 892 mil 108 operaciones de envios, §3,400 ; 'sg
dato 0.5% mayor al de hace un ano (12.8 gwo o e
millones de operaciones); ademds, el E 15
monto promedio de envios se elevd a 422 14w e P P e e e o e e P 20
ddlares, una expansidon de 3.9% frente al 3°280206883<337280205283<33

sexto mes de 2025 (406 ddlares). 2024 2025 2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con informacion del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Julio

Pre-Criterios Encuesta de:’
- . Concepto 2027' Junio 2026 Julio 2026
En julio, el sector privado
, 2026°
cumenté - 111% SV G aasar  teems
pronodstico de crecimiento nflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 37 421 392
para 2026, pero lo Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0 -
mant leiad del Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.4 17.83 17.82
anfuvo alejaco € Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 63 6.50 6.49
rango de 1.8 a 2.8% fab. asequrados al IMSS (var. anual/miles de personcs) - 294 310
previs’ro en los Pre-Criterios Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 280 282
2027 Cuenta Coriente (milones de dolares) -22,872.4 -12,184 -12,565
' Balance PUblico {con inversién)® (% del PIB) 36 -382 -3.83
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 2.18 2.20
Ademds, el sector privado 2027
anticipé que la inflacién  Ciecimento ver. 7% anvaldeli8) " [Tiweas T [Tae T e
anual para diciembre de Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 30 386 385
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 185 -
2026 sea de 3.92%, Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.6 18.40 18.38
superior al 3.7% de oS Pre-  1a5a de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.43 646
Criterios 2027. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 374 392
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 297 299
Cuenta Coriente (milones de dolares) -13,1449 -13,789 -14,544
Balance PUblico {con inversién)® (% del PIB) 35 -3.60 -3.59
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.12 211
e/ Estimado.
1/ SHCP. (2026, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privadode junio y julio de 2026.
3/ Enel caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaije del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2025 - 2026 / Junio

Al 30 de junio de 2026, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
se ubicd en 19 billones 47.7 Mmp, lo que
implicéd un incremento de un billon 251.6 Mmp
(2.9% a valor real) respecto al saldo observado
el ano previo. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico Federal ascendié a 19 billones
596.7 Mmp, con un crecimiento real de 4.3%.
En tanto que la Deuda Neta del Gobierno
Federal se situd en 17 billones 849.2 Mmp, con
un aumento de 8.1% real.

(Miles de millones de pesos?)

SHRFSP
Sector Piblico Federal
Gobierno Federal

Jun. 25
P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Dic. 25

Jun. 26

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2026 / Junio

Al cierre de junio de 2026, el Endeudamiento
Interno Neto se ubicd en 463.7 Mmp, cifra que
signific 23.8% del monto autorizado para este
ano (1,949.4 Mmp). En su desglose, el de largo
plazo se situd en 722.1 Mmp, mientras que el
de corto plazo registré un desendeudamiento
de 258.4 Mmp. Por ofra parte, se reportd un
13.4 mil
millones de ddlares (Mmd), para un avance
de 61.7% respecto al
endeudamiento aprobado (21.8 Mmd).

endeudamiento externo neto de

con techo de

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlares?’)

H Aprob. 2026 Ejerc. May. 26

1,949.4

463.7

Avance Avance
de de

23.8% 21.8 13.4 ]‘ 61.7%

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo
o/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, [figenia Martinez y Hernéndez, con informacién de SHCP,

Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2025 - 2026 / Junio

El Costo Financiero de la Deuda del Sector
PUblico acumulado ascendié a 693.5 Mmp,
cifra inferior al monto programado para el

periodo en 110.5 Mmp (-13.7%). En

comparativo anual, muestra una disminucion
real de 4.8% respecto al registrado en el mismo
periodo de 2025 (700.5 Mmp), derivado de la
estrategia de refinanciamiento de la deuda y
favorecido por el efecto de la variacion

cambiaria sobre los pasivos

extranjera. Al cierre de junio de 2026, se ejercid

44.1% del presupuesto anual aprobado.

.

SU

en moneda

(Miles de millones de pesos?)

-4.8%real

Avance

de44.1% ELA

804.0

Obs. Jun. 25
®ICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Prog. Jun. 26 Obs. Jun. 26 Prog. Anual 2026

P

p,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2024 - 2026 / Il Trimestre

De acuerdo con la primera estimacion de
la Oficina de Andlisis Econdmico del
Departamento de Comercio (BEA, por sus
siglas en inglés), en el segundo cuarto de
2026, el Producto Interno Bruto (PIB) de EE.
UU. registré una tasa trimestral anualizada
de 1.5%; resultado de la contfraccion del
gasto de gobierno y del menor crecimiento
de
respecto al trimestre previo.

la inversion 'y las exportaciones,

(variacién % real trimestral anualizada)!

4.4
38
36 33
1.9
0.8

0.5

. e
-0.6
| 1] 1] I\ | I 1] \Y
2024 2025

1/ Cifras gjustadas per estacionalidad; afie base 2017=100.

21

2026

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del US. Department of

Commerce, Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Julio

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en
su quinta reunion de 2026, celebrada los
dias 28 y 29 de julio decidieron, por mayoria
(9 votos a favor y 3 en contra) mantener el
rango objetivo para la tasa de interés de los
fondos federales entre 3.50 y 3.75%, en
apoyo al doble mandato de la FED, de
coadyuvar al méximo empleo y estabilidad
de precios.

Cambio
Fecha (puntos base)

2024 31 de enero

20 de marzo -
01 de mayo

12 de junio -
31 de julio

18 de septiembre
7 de noviembre
18 de diciembre
29 de enero

19 de marzo -
07 de mayo

18 de junio -
30 de julio

17 de septiembre
29 de octubre -25
10 de diciembre -25
28 de enero -
18 de marzo -
29 de aboril -
17 de junio -
29 de julio

-50

-25
=25

2025 -

=25)

2026

Rango
(%)
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
4.75-5.00
4.50-4.75
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.00-4.25
3.75-4.00
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la Reserva

Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Agosto

En la semana del 1 de agosto, el 350 (cifras en miles)
niUmero de solicitudes iniciales por 300
seguro de desempleo en EE. UU. se 250 , 1
situé en 199 mil, un incremento de un o0 T T T T R e
mil peticiones frente a la semana 5
previa (198 mil), equivalente a un Solicitudes
...... P i Svil ¥
ascenso de 0.5%. No obstante, el romedio movil de cuatro semanas
promedio moévil de cuatro semanas 0
fue de 199 mi, 2.2% menos con 3333333333383 3288888388
VWOV ONNO — AN —ANNDITUOHOONODOTO —AN—ANMI N0
2 - 909090 59909909889990 999889
relacion al dato del 25 de julio. N R R RS R IR N =N R NS EA s -
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S.

Department of Labor.
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4 ’ .
. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2026
10 11 12 13 14
Puestos de Trabajo afiliados e -
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor 3RS EETE S I Ele 5 el
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo) Desempleo
(Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)
17 18 19 20 21
" . Indicadores de Encuesta Mensual sobre
Indicadores del Sector Reservas Internacionales S .
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Establecimientos con Empresas Comerciales
Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
(Oficina de Andilisis Desempleo

Econdmico [BEA]) (Departamento de Trabajo)

24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios

Reservas Internacionales

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andilisis

Balanza Comercial de

Informe de Finanzas PUblicas

al Consumidor (INEGI) (Banxico) Eesmemize EA] Mercancias (INEGI) (SHCP)
Producto Interno Bruto Indicadores de Ocupacién y Indicadores de Ocupaciéon y

(INEGI) Empleo, frimestral (INEGI) Empleo, mensual (INEGI)
Indicador Global de la - . ) EEUU: Solicitudes Iniciales de

- . Inversion Exfranjera Directa

Actividad Econdmica e —— Desempleo

(INECI) (Departamento de Trabajo)

Balanza de Pagos
(Banxico)
31 1 de Septiembre 2 de Septiembre 3 de Septiembre 4 de Septiembre

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabagjo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)
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