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1. Resumen semanal del 27 al 31 de julio de 2026

Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Producto Interno Bruto -0.1% anual 2.2% anual +2.3 puntos
(PIB) Real (1% estimacion) II-Trim-25 II-Trim-26 porcentuales
Crédito de la Banca 5.2% 3.2% -2.0 puntos
Comercial al Sector real anual real anual porcentuales
Privado Jun-25 Jun-26
Reservas Internacionales 255,330.4 255,296.8 -33.6
millones de ddélares (mdd) mdd mdd mdd

17-Jul-26 24-Jul-26
Tipo de Cambio, 17.4635 ppd 17.3288 ppd -0.1347 ppd
pesos por dolar (ppd) 24-Jul-26 31-Jul-26 (-0.77%)
indice S&P/BMV IPC 66,383.26 66,936.99 +553.73
Unidades Unidades unidades
24-Jul-26 31-Jul-26 (+0.83%)
Precio de la Mezcla 87.38 80.56 -6.82
Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 24-Jul-26 31-Jul-26 (-7.8%)
Exportaciones 10.6% anual 34.4% anual +23.8 puntos
Jun-25 Jun-26 porcentfuales
Balance Presupuestario -936.5 Mmp -578.9 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -357.6 Mmp
(Mmp) Ene-Jun 2026 | Ene-Jun 2026 -38.2%
Balance Primario -132.5 Mmp 114.6 Mmp Diferencia
Presupuestario Programado Observado 247.1 Mmp
Mmp Ene-Jun 2026 | Ene-Jun 2026
Requerimientos Financieros | -565.2 Mmp -562.9 Mmp Variacion
del Sector Publico (RFSP) Observado Observado Absoluta
(Mmp) Jun-2025 Jun- 2026 -2.3 Mmp
EEUU: Producto Interno 2.1% real 1.5% real -0.6
Bruto Ene-Mar Abr-Jun puntos
(PIB) tasa trimestral 2026 2026 porcentuales
anualizada
EEUU: Tasas de Interés 3.50-3.75% 3.50-3.75% Sin
17-Jun-26 29-Jul-26 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 188 mil 197 mil +9 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
18-Jul-26 25-Jul-26 (+4.8%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real,! 2023 - 2026 / Il Trimestre2

Durante el segundo frimestre del ano, el
INEGI estimd, con cifras originales, que el
Producto Interno Bruto (PIB) se expandid
2.2% real a tasa anual, ante la ampliaciéon
en los fres sectores de la economia: el
primario (7.6%), el de servicios (2.6%) y el
industrial (0.9%). con datos ajustados por
estacionalidad, el PIB crecid 1.5% a tasa
trimestral.

(variacion porcentual real anual)

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones,! 2024 - 2026 / Mayo

En el quinto mes del ano, el personal
ocupado en establecimientos IMMEX sumoé
3 millones 185 mil 348 personas, 1.5% menos
respecto a igual periodo de 2025. El
empleo IMMEX manufacturero se redujo
2.0%, mientras que, el no manufacturero se
elevd 2.8% anual.

5 4
3.3
2.2 2.2
-1 -0.1
Il 1l v ‘ | 1l m v ‘ | Il m v ‘ | Il
2023 2024 2025 ‘ 2026
1/ Cifras originales, 2018=100.
2/ Estimacién oportuna del 30 de julio de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
Personal Ocupado IMMEX
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1/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2024 - 2026 / Junio

Con cifras originales, en el sexto mes de
2026,
representé el

lo Tasa de Desocupacion (TD)
2.9% de la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA), 0.2 puntos
porcentuales (pp) mayor a la observada
en el mismo mes de 2025. La TD en los
hombres subid 0.2 pp, al pasar de 2.6% en
junio de 2025 a 2.8% en el mismo periodo
de 2026; mientras que, la TD en las mujeres
aumentd 0.2 pp, al ir de 2.8 a 3.0% en igual
lapso. Al eliminar los efectos temporales, la

[porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)

Original —Desestacionalizada
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez, con informacion de INEGI.

TD se ubico en 2.8%, 0.2 pp superior a la de junio de 2025.
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En la primera quincena de julio, la
inflacién general anual fue de 3.10%,
menor en 0.45 puntos porcentuales (pp)
respecto al 3.55% que alcanzé en igual
periodo de 2025. Quincenalmente, los
precios en general avanzaron 0.07%,
por debajo del 0.15% que mostraron en
la misma quincena del ano anterior.

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / 1Q. Julio

(variaciéon porcentual anual)
9 s INPC General
— objetivo (3.0%)
- - - Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2024 - 2026 / Junio

En junio de 2026, el crédito vigente de la
banca comercial al sector privado
registré un saldo real de 5 billones 148
mil millones de pesos (Mmp), lo que
significé un aumento en términos reales
de 3.2% anual. Por su parte, el crédito al
consumo, ala vivienda y a las empresas
tuvieron un crecimiento real anual de
7.6, 1.5y 1.3%, en cada caso.

(variacién porcentual real anual)
Total —Consumo

---Vivienda —Empresas

jun-24
jul-24

jul-25
b-24

ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-246
fel
mar-24
abr-246
may-24é
jun-28

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informaciéon de Banxico.

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Julio

Al 24 de julio de 2026, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 255 mil 296.8 millones de ddlares
(mdd), presentando un decremento de
33.6 mdd 17 de julio
(255,330.4 mdd). La variacién semanal
en

respecto al

la reserva internacional fue
resulfado, del cambio en la valuacidon
de los activos internacionales del Banco

Central.

(millones de délares )

24/07/26
255,296.8 mdd

250,000
240,000
230,000
220,000
210,000
200,000
190,000
180,000

170,000
)

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Julio

En la semana del 24 al 31 de julio de (diario, pesos por délar)

Mdximo
26 histérico:

2026, el tipo de cambio FIX pasé de = Latiosssono
17.44635 a 17.3288 pesos por dolar (ppd), " h 25.1185

lo que representd una apreciaciéon de 3

0.77% (-13 centavos) para el peso. En o z N‘M W
que va del ano, el tipo de cambio FIX 20 ‘ J\
18 _ k\)\ m

promedid 17.4614 ppd. La evolucion del

J

| ovclondet B N M.
peso mexicano estuvo relacionada con " WVEN 31/07/2026
. . . 17.3288
el deblllTOmIenTo del dO|Or' IUego de 16OOOOO'—'—'—'—PFNNNNNNQF}@O’QN’QQQ‘H‘#VMMWK}l-ﬂl-ﬂ'ow~D~o
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que la Reserva Federal mantuviera sin 53303955395 95530:955305952508585253839853
. . , . EE T AcCGEE T CGEE TN EGEE T NEGEE REGEE T AEREET
cambio su tasa de interés de referencia yoi: con datos al 31 de julio de 2025,

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de

(entre 3.50y 3.75%). Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Julio
Del 24 al 31 de julio de 2026, el indice (Unidades) Nivel méximo:
S&P/BMV IPC present6 unincrementode ]7]1/%/12 -
0.83% (553.73 unidades) cerrando en 66  ¢.0©
mil 936.99 puntos; con lo que acumula :222

. 60,000
una ganancia de 4.09% enlo que vadel 31/07/2026
- . ' 66,936.99
ano. El comportamiento semanal de la 540
51,000
bolsa de valores se relaciond con un 400
. . 45,000
descenso de la aversion global alriesgo, AR R R R RISl 333 3883888
SRRSO SR SRR RS RRRSRSRSR8RR888
producto de la desescalada del 5838658825553886582:588886582-588885
S8R 8-283-883358°85385°985233283¢

conflicto bélico entre Estados Unidos e

Nota: Con datos al 31 de julio de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con informacién de investing.com

Irén.
Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2024 / Julio

Al cierre del viernes 31 de julio, el precio 120 (ddlares por barril)
promedio ponderado de la Mezcla ﬁg — Mezda Mexicans
Mexicana de Exportacion se ubicé en [ ——BRENT
80.56 délares por barril (dpb), teniendo 3
una disminucién de 6.82 dpb (-7.8%) 5
con respecto al 24 de julio. En el mismo ;3 :
=

periodo, el precio del barril de petréleo g

tipo Brent se cotizd en 89.09 ddlares, un 5

descenso de 4.07 dpb (-4.4%), en tanto ®

2 52338888585 sssdseddsusa555555333
que, el WTl se coloco en 84.64 dpb, una Y000 900082V S T EEDODERRARTLT
AR O PRI RS -NYQ5 - Ag RS igg0~d ™"

reduccién de 4.60 dpb (-5.2%) NS e
. p «£/0). Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdandez con informacion de PEMEX e Investing.
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2024 - 2026/ Junio*

Las exportaciones registraron en (millones de doélares)
junio, un monto de 72 mil 551.0 mdd,
. L. . L, 80000 5 X 7,000
con cifras originales, lo que significé [ =saldocomercial = -Exportaciones - _ -725510
. =——|mportaciones /- 684811
un incremento de 34.4% a tasa s i & oo
. o .
. _ ¥ @©
anual;  en tanto  que, las s < S o0
. . . wn
importaciones reportaron 68 mil :Zﬁ 0o
461.1 mdd, mostrando un alza anual 3,000
~0
de 28.0%. Asi, en el sexto mes del o0 S 45,000
(3]
ano, la balanza comercial presento o 7 7,000
535803228583538803228828375
s . . . ﬂ_’{wOZDw$§<§—)ﬁ(wOZD'-'-'IE§<§_’
un superavit de 4 mi .9 mdd, cifra
2024 2025 2026

mayor en 695.0% a la observada en - o ignoes
. . Fuente: Eaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hernandez, con informacién del Banxico.
junio de 2025 (514.4 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026/Jun.

Pre-Criterios Encuesta de:’
En junio, el sector Concepto 2027' Mayo 2026 Junio 2026
. ., 2026°
privaco  aciualizd o Gecmienio varwanveldelry) ihazs e o
1.07% su pronésﬁco Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 4.36 4.21
d imient Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0 - -
€ crecimienio para Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 184 17.90 17.83
2026, olejc'mdose del  Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.54 6.50
rango de 1.8 a 2.8% Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 295 294
. Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 287 2.80
previsto en l0SCuenta Coriente (milones de délares) 22,872.4 12,779 -12,184
Pre-Criterios 2027. Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 36 -3.81 -3.82
EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.18 2.18
, 2027¢
Adomds. el 9CCIO Gamenoya aaer  tseas |
privgdo establecid en Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 30 384 3.86
. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.5 - -
4.21 el nivel
% Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.50 18.40
esperado de la  1asa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.55 6.43
inflacién anual para Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 379 374
. . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.02 2.97
diciembre de 2026, - i i rente milones de dolares) 13,1449 -14304 213789
superior al 3.7% de los  Balance Pblico (con inversion)® (% del PIB) 35 -3.60 -3.60
Pre-Criterios 2027 EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.10 212
e/ Estimado.

1/ SHCP. (2026, 1 de abri). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria.

2/ Banxico (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y junio de

2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas
Balance Presupuestario, 2026 / Enero-Junio

Al cierre del primer semestre del ano, Ia  (Milesde millones de pesos) Enero - Jurio, 2026
.. s Variacion real Avance
recaudacion de Ingresos se situd 3.2% 19.5% Pogamado Obsenvado observado
. . . . 9385 -5789
por debajo de la cifra estimada. En linea A 41.5%

con lo recaudado, el Gasto pagado fue
menor en 9.3% al monto programado.

Esta evolucidon conjunta materializdé un
Déficit
estimado
anual
1,3938

Déficit presupuestario de 578.9 Mmp
cuando se esperaba uno de mayor
profundidad (-936.5 Mmp), por lo que
tuvo un avance al periodo equivalente

Ene  Feb  Mar  Abr May Jun J  Ago  Sep  Oct Nov Dic 2026
al 61.8%. El déficit de 2026 es Mayor €n e elaborado por CEFP, lfigenia Martinez y Hendndez, con informacion de la SHCP.

19.5% real respecto al de 2025.
Balance Primario Presupuestario, 2026 / Enero-Junio

(Miles de millones de pesos)
Enero - Junio 2026

Al concluir los primeros seis meses del Vo Pogamado  Obsenvado
qanacion reai
ano en curso, el Balance Primario $31% a2 14

Presupuestario registré un superavit de
114.6 Mmp, cuando se proyectaba un

déficit de 132.5 Mmp. En tanto que,
frente al superavit registrado entre enero
y junio de 2025, el computado en 2026

fue menor en 53.1% real. 11462

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con informacion de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025-2026 / Junio

Para 2026, el Gobierno Federal propuso . .
' (Miles de millones de pesos®)
una meta para los RFSP equivalente a
RFSP 2025 e=—=RFSP 2026
4.1% del PIB, la cual permitiria que el . N -565.2 -542.9

saldo de la deuda ampliada pudiera 07 19

mantener una frayectoria estable y

sostenible como proporcién del PIB. Al 30 2112 2085 it 0

de junio de 2026, los RFSP acumulados w97
registraron un déficit de 562.9 Mmp,

equivalente a 1.5 del PIB, cifra inferior en 5629
Ene. Feb Mo AT Moy n b Ago S MW D eneun 20

2.3 Mmp respecto al déficit observado
FICifras prefiminares.
en junio de 2025 (5652 Mmp) FUENTE elaberado por CEFP, Ifigenio Martinez y Hemandez, coninformacién de SHCP, Estaditiens Oportunas.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2024 - 2026 / Il Trimestre

De acuerdo con la primera estimacion de
la Oficina de Andlisis Econdmico del
Departamento de Comercio (BEA, por sus
siglas en inglés), en el segundo cuarto de
2026, el Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos registré una tasa trimestral
anualizada de 1.5%;
contfraccién del gasto de gobierno y del

resulfado de la

menor incremento de la inversion y las
exportaciones, respecto al frimestre previo.

(variacién % real trimestral anualizada)!

4.4
3.8

EUJH B
|

| Il il [\
2024

-0.6
I Il i

2025

1/ Cifras gjustadas per estacionalidad; afie base 2017=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del US. Department of

Commerce, Bureau of Economic Analysis.

21

2026

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Julio

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
Estados Unidos (EE. UU.) y su Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
en inglés), en su quinta reunién de 2026,
celebrada los dias 28 y 29 de julio
decidieron, por mayoria (9 votos a favory 3
en contra) mantener el rango objetivo para
la tasa de interés de los fondos federales
entre 3.50 y 3.75%, en apoyo al doble
mandato de la FED, de coadyuvar al

mdaximo empleo y estabilidad de precios.

Fecha

2024 31 de enero
20 de marzo
01 de mayo
12 de junio

31 de julio

18 de septiembre
7 de noviembre
18 de diciembre

2025 29 de enero
19 de marzo
07 de mayo
18 de junio

30 de julio

17 de septiembre

29 de octubre

10 de diciembre

2026 28 de enero
18 de marzo
29 de abril
17 de junio

29 de julio

Cambio
(puntos base)

-50
=25
75

25
-25
525

Rango
(%)
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
5.25-5.50
4.75-5.00
4.50-4.75
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.25-4.50
4.00-4.25
3.75-4.00
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75
3.50-3.75

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Julio

En la semana del 25 de julio, el nmero de
de
desempleo en EE. UU. se situé en 197 mil, un

solicitudes iniciales por seguro
incremento de 9 mil peticiones frente a la
semana previa (188 mil), equivalente a un
ascenso de 4.8%. No obstante, el promedio
movil de cuafro semanas fue de 203 mil,
2.4% menos con relacién al dato del 18 de

julio.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del U.S.

Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2024
3 4 5 3 7

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor

(Banxico) ety
i L. . EEUU: Solicitudes Iniciales de | indice Nacional de Precios
Remesas Familiares . - Formacién Bruta de Capital
Bemsics] Indicadores Ciclicos (INEGI) Filo (INEGI) Desempleo Productor
) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
) ) indice de Precios de la
Inslteeielor [RaeliEtee Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
Manufactureros c
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Confianza Empresarial EEUU: Tasa de Desempleo
(INEG) (Departamento de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
10 11 12 13 14
Puestos de Trabajo dfiliados PSR A
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor 220U Sellisivetss [lilefielies €tz
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo) Desaimeloe
9 P ! (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)
17 18 19 20 21
. . Indicadores de Encuesta Mensual sobre
Indicadores del Sector Reservas Internacionales o X
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Establecimientos con Empresas Comerciales
Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
(Oficina de Andlisis Desempleo
Econdémico [BEA]) (Departamento de Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, frimestral (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Balanza de Pagos
(Banxico)
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