Indicadores Econdmicos de Coyuntura

\\
N 14 de abril de 2026
M 4
1. Resumen semanal del 6 al 10 de abril de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado 100.76 puntos 100.84 puntos +0.08
Ene-26 Feb-26 puntos
CONTEN | DO Actividad industrial -1.6% anual -1.3% anual +0.3 puntos
Feb-25 Feb-26 porcentuales
Consumo Privado en el Mercado -1.9% anual 1.5% anual +3.4 puntos
Interior Ene-25 Ene-26 porcentuales
Inversion Fija Bruta -7.5% anual -3.3% anual +4.2 puntos
1. Resumen Semanal Ene-25 Ene-26 porcentuales
Confianza del Consumidor 44.4 puntos 44.1 puntos -0.3
Feb-26 Mar-26 puntos
Puestos de Trabajo Permanentes y 22,180,329 22,467,829 +287,500
: ¥4 2 ant Eventuales Urbanos del IMSS coftizantes cofizantes cotizantes
2. Situacion Economica Mar.05 Mar.26 (+1.30%)
0 Indice Nacional de Precios al 3.80% anual 4.59% anual +0.79 puntos
en Mexico Consumidor (INPC) Mar-25 Mar-26 porcentuales
. Indice Nacional de Precios 7.34% anual 2.46% anual -4.88 puntos
o Actividad Productor (INPP) Mar-25 Mar-26 porcentuales
Lo Reservas Internacionales 254,070.3 mdd 255,488.8 mdd +1,418.5
Economica millones de ddlares (mdd) 27-Mar-26 1-Abr-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.8117 ppd 17.3033 ppd -0.5084 ppd
o Mercado Laboral pesos por délar (ppd) 1-Abr-26 10-Abr-26 (-2.85%)
., indice S&P/BMV IPC 69,702.02 70,023.39 +321.37
o Inflacion Unidades Unidades unidades
. . 1-Abr-26 10-Abr-26 (+0.46%)
o Sector Financiero vy Precio de la Mezcla Mexicana de 105.72 90.68 -15.04
X Exportacion, dpb dpb dpb
Monetario délares por barril (dpb) 2-Abr-26 10-Abr-26 (-14.2%)
Balance Presupuestario -310.2 Mmp -96.5 Mmp Diferencia
o Mercado Petrolero Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado 213.7 Mmp
Ene-Feb 2026 Ene-Feb 2026 -68.9%
o Sector Externo Balance Primario Presupuestario -147.7 Mmp 60.6 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado 208.3 Mmp
o Expectativas Ene-Feb 2026 Ene-Feb 2026
Requerimientos Financieros del -128.1 Mmp -23.6 Mmp Variacién Absoluta
Econdmicas Sector PUblico (RFSP) Observado Observado 104.5 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Feb-25 Feb-26
o Finanzas PUblicas Saldo Histérico de los 17,603.1 Mmp 18,691.7 Mmp 1,088.7 Mmp
Requerimientos Financieros del Observado Observado (2.2% real)
Sector PUblico Feb-25 Feb-26
Endeudamiento 1,949.4 Mmp 198.8 Mmp Margen de
Ami Interno Neto Aprobado Anual Observado Endeudamiento
3. Panorama Economico 2026 Ene-Feb 2026 1,750.6 Mmp
: (89.8%)
Internacional Costo Financiero 162.6 Mmp 157.2 Mmp -5.4 Mmp
Programado Observado (-3.3%)
Feb-26 Feb-26
2ol EEUU: Indice de Precios al 2.4% anual 3.3% anual +0.9 puntos
4. Agenda Economica Consumidor Mar-2025 Mar-2026 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 203 mil 219 mil +16 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
28-Mar-26 4-Abr-26 (+7.9%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2024 - 2026 / Febrero

En febrero, el indicador adelantado
subio 0.08 puntos [pts.] y se mantuvo
por arriba de los 100 pfts.,
anticipa mayor dinamismo de

lo que
la
actividad econdmica en los proximos
meses.  En
coincidente se ubicd en 99.64 pts.
permaneciendo sin cambio respecto
a diciembre de 2025.

enero, el

indicador

(puntos)
100.8

Indicador coincidente

=Indicador adelantado e :

100.0

992

*/ Interpretacion: comparado con su fendencia de largo plazo (linea horizontal igual a
100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo
o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Actividad Industrial,’ 2024 - 2026 / Febrero

Con cifras desestacionalizadas,
en febrero, la actividad industrial

5 4

incrementd 0.4% real a tasa

mensual. A su interior avanzaron

(variacion porcentual anual)

las  industrias manufactureras  ° I .
(0.7%), la mineria (0.6%) y la 1.6 -1.3
construccion  (0.3%); mientras

que la energia eléctrica, aguay -5 -

., . a5 >c500ap2vovaEE>Es02G VOO
gas bajd 1.4%. Con cifras 8%?%33238205220'2%332382058
originales, en el mismo mes, la 2024 ‘ 2025 ‘2026‘
actividad industrial bajé 1.3% 1/ cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
real anual.
Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2026 / Febrero - Marzo
(puntos)
En febrero, el indice de Pedidos &3 3.8 53.4 feb-26  m mar-26
o] c
Manufactureros (IPM) aumenté 0.5 5 5
. ¢ 51.2
para ubicarse en 51.2 pfs, 50
proyectando la expansion de la oS
.. o0
actividad manufacturera, ante el gz 47.4
S %
crecimiento en el volumen ] l
esperado de pedidos y el repunte
., Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios
de 6.1 pfs. en la produccion. esperado ocupado oportuna deinsumos
de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2024 - 2026 / Enero
En el primer mes del afo, el (variaciéon porcentual real anual)

consumo privado disminuy6 1.6%

real a tasa mensual. Con cifras

originales, en el mismo mes, el ,4'7

consumo privado aumenté 1.5% 15
real anual, resultado del ascenso

en los productos importados

(8.7%) y los servicios internos 1.9

(0.8%), en tanto que, lademanda 2§ 3 3 g_ﬁ 3 §»§g 3 g}g $8% E?_g, 3 §a§g s8¢
de bienes nacionales bajé 1.2% 2024 ‘ 2025 402L
real anual. 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
Inversion Fija Bruta,! 2024 - 2026 / Enero
(variacion porcentual real anual)
En enero, con cifras con ajuste 15123
estacional, la inversién fija bruta tuvo
un decremento de 1.1% real a tasa

mensual. Con cifras originales, en 0

igual periodo, la inversién fija bruta -3.3
se contrajo 3.3% real anual. reflejo la -7.5
) L 15 1
caida de 9.8% en maquinaria y 8 5535352532 285525539253L 2
. . . ., WuwIIs S <w02°l-uu-2<§—' <»nO0Oz0Ou
equipo, mientras que la inversion en
2024 | 2025 202

construcciéon subid 3.0% real anual. o _
1/ Cifras originales, 2018=100.
Por Tlpo de ComprOdO |C1 inversién Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

privada se redujo 4.5% vy la publica se recuperd, al registrar un crecimiento de 3.8% real anual.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2024 - 2026 / Marzo

(pun’ros) Diferencia mensual
En marzo, el indicador de Indicador
Confianza del Consumidor
descendié 0.3 pfs., para ubicarse
en 44.1 pts., ante la reduccion de la 0.3 0.3
percepcidon de los hogares
respecto a sus posibilidades para -0.3 -0.3
adquirir bienes duraderos (-1.2 pfs.)
y sobre la situacidon econdmica g g E?_S. 3 §:,§‘g ZB 2 E § g g E?_S. 3 §,§‘g ZB 2 g § g
presente del pais (-1.2 pts.). ‘ 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial,’ 2024 - 2026 / Marzo

Posicion
optimista

En marzo, el indicador de confianza
empresarial (ICC) mejoré en la
construccion (+1.3 pts.) y en el
comercio (+0.1 pfts.); mientras que

Posicién
pesimista

en la manufactura disminuyd -0.5

pfts..
sectores, la confianza empresarial

Sin embargo, en los ftres
se ubica en posicion pesimista, esto

es, debajo d ellos 50 pts.

(4]
o
L

(puntos)

—x— Construccién
~-=-- Manufacturas

—=— Comercio

48.8
reefa.47.8
47.8
/"(\X/x\x
B &E>E50ag Vv gsgEsE>IESoQ; Ve
23283°23625522383°2886285 522
2024 2025 2026

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2025 - 2026 / Marzo

En marzo de 2024, el nOmero de Puestos de
Trabajo Permanentes y Eventuales Urbanos
de 22,467,829,
superior en 30 mil 665 personas al mes

(PTPEU) registr6 un total

anterior. A su interior, los

crecieron en 41 mil 732 plazas, en tanto que
los eventuales urbanos se contrajeron en 11
mil 67 puestos. Respecto al tercer mes de
2025, la cantfidad de PTPEU se incrementd
1.3% (287,500 empleos formales mds), los
permanentes lo hicieron en un 1.2% (228,097
puestos) y los eventuales urbanos en 2.2%

(59,403 cotizantes).

permanentes

500
(miles de puestos)

199

400 4

Eventuales urbanos

300 4

200

100 4

-200 4

-300 -

mar-25
br-25
jun-25
jul-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-2é6
feb-26
mar-26

[s]

may-25
ago-25

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del IMSS,
consultados el 09 de marzo de 2026

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2026 / Marzo

En marzo de 2024, |la inflacidon general
anual fue de 4.59%, por arriba del 3.80%
que alcanzé en igual mes de 2025. Por
componentes, la parte
ascendio a 4.45% vy la no subyacente se
5.05% (3.64 y 4.16%,
respectivamente, en marzo de 2025). El
INPC subi6 0.86% a tasa mensual (0.31%
en igual periodo del ano previo).

subyacente

elevd

Centro de Estudios de las Finanzas Py

./- -

(variacion porcentual anual)

 INPC
—Subyacente
——No subyacente

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100,
Fuente: Elaboradeo por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndindez con informacion del INEGIL
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2024 - 2026 / Marzo

En el tercer mes del ano, el INPP
Total,
aumento anual de 2.46% (7.34% en
marzo de 2025), menor al 4.59% que
exhibié el INPC. El indicador avanzé
1.02% respecto a febrero, luego de
crecer 0.23% en similar mes del ano

sin  petrdleo, presentd un

(variaciéon porcentual anual)

anterior.

>
O
=

2024

1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).
2/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2024 - 2026 / Marzo

En marzo, el IPCCM reportd un
ascenso anual de 4.56%, esto es, 0.96
puntos porcentuales mayor al 3.60%
que observd en igual mes de 2025. El
IPCCM se expandié 0.91% a tasa
mensval, frente a la variacion de
0.21% que tuvo en el mismo periodo
un ano antes.

A7

(variacion porcentual)

= Mensual

—Anual 4.56
04 3.60 '

0.91
0.21

Abr
May
Jul
Ago
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb
Mar

Jun

Q
(]
2]

Mar

2024 2025 2026

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Abril

Al 1 de abril, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 255 mil 488.8
millones de délares (mdd), presentando
un incremento de 1 mil 418.5 mdd
respecto al 27 de marzo (254,070.3 mdd).

La variacidon semanal en la reserva
internacional fue resulfado,
principalmente, del cambio en la

valuacion de los activos intfernacionales
del Banco Central.

)
.
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b NN S . -
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Abril
Del 1 al 10 de abril, el tipo de cambio FIX Méximo (dicrio, pesos por dolar)
e 24 historico:
paso de 17.8117 a 17.3033 pesos por 25 |24/03/2020
, , 25.1185
dolar (ppd), lo que representdo una 24 M
. Y4 23
apreciacion de 2.85% (-51 centavos) r M
para el peso. En lo que va del ano, el Z; J W\JWM w‘mw WW
tipo de cambio FIX promedid 17.5578 1 | vm\h .
ppd. La evolucidon del peso mexicano 18 vﬂ“bw, 7777777777777777777777 A
. 17 'y 10/04/2026
estuvo relacionada con la menor 1 17.3033
L . SRRS8RSSSSsn YN YN R AR ARSI SS 3085855888
aversion global alriesgo en los mercados SRRRSRSRRRRRSRERRSRSERSSESERSRRRRRERSSR
. . o 8500052593 83555998850838a533455553483
el -] =%"g b - b - =Yg bl -
financieros, ante el acuerdoinicialde un | = "8 e 2o

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con informacion de

alto el fuego temporal en Medio  somico.

Oriente.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Abril
(Unidades) Nivel maximo:
, 11/02/2026
Del 1 al 10 de abril, el Indice S&P/BMV IPC 7200 71,601.35
presenté un incremento de 0.46% (321.37 | ...
unidades) cerrando en 70 mil 023.39 pts.; :;g

con lo que acumula una ganancia de  s.owo
~ 54,000 10/04/2026
8.89% en lo que va del ano. E 70,023.39
comportamiento semanal de la bolsa de o
45,000
por activos de riesgo, ante la moderacion N N N LT LI T L
OO0~ NNOO~NNO——NANMOO——NOO~—~NNOO——NO —
de la incertidumbre internacional. Nota: Con datos i 10 de abrilde 2026,

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez
con informacién de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Abril

Al cierre del viernes 10 de abril, el precio (délares por barl

. 115
promedio ponderado de la Mezcla 11
. ., . 105 —Mezcla Mexicana - WTI
Mexicana de Exportacion se ubico en o o8
e . . 95:81
90.68 dolares por barril (dpb), teniendo un 90.68

descenso de 15.04 dpb (-14.2%) con
respecto al 2 de abril. En el mismo
periodo, el precio del barril de petréleo

tipo Brent se cotizd en 96.98 ddlares, una

., 4
reduccion de 15.79 dpb (-14.0%), en tanto A R R L R L R L R L E B R L R LR LR

, 8885855555555535355080000555088208385555
que, el WTI se colocd en 95.81 dpb, un S EED OO EE TNl T g0 e 000ccc 0000 R s S EEED
WONS LN T T TONDONM L iAMNTOINN GO T iAo 2T DO
o-N2Z0o-Ngweo-d Clo-rQaO-Ng QNG ERo-Ng2Zg -
decremenTO de ]66] dpb (_]48%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de PEMEX e Investing.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2024 - 2026/ Febrero*

Con cifras originales, en febrero, las (millones de ddlares)
exportaciones registraron un monto de 70000
56 mil 851.1 mdd, lo que significd un 60000
incremento de 15.8% a tasa anual; en ™%
tanto que, las importaciones tuvieronun  “*° = o 1000
monto de 57 mil 313.9 mdd, mostrando ¥ § o
un expancién anual de 20.8%. Asi, en el 2P

~ -5,000
segundo mes del ano, la balanza ]OOOZSGIdo comercial=Exportaciones ==Importaciones 000

comercial presenté un déficit de 462.8

8555535585382888553588288%
mdd, que confrasta con superdvit L2C2T Co0ZPWe2<3n o0z ue
2024 2025 2026

registrado en el mismo periodo de 2025 -/ s originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del Banxico.
(1,654.2 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2026 /Mar.

Pre-Criterios Encuesta de:*
En marzo, el sector Concepto 2027 Febrero 2026 ‘ Marzo 2026
privado actualizd a 2024°
oo |Crecimienlo(vor ZanvaldelP®)  1sazs 14 ta |
1.44% su pronOShCO Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.7 3.98 4.22
de crecimiento para |Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.0 - -
.z Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.4 18.12 18.11
2026, manteniendolo Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.3 6.50 6.55
por debojo del rango |[Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 301 320
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA - 2.9 2.9
de 1.802.8% preVISTO Cuenta Corriente (millones de délares) ( | -22,872.4 -11,861 -12,212
en los Pre-Criterios |[Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.80 -3.79
2027. EE. UU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.30 2.29
2027°
Asimismo, el sector |[Inflacién (var. %, INPC Dic/dic) 3.0 3.78 3.82
. , Tipo de cambio (pesos por dblar, promedio) 18.5 - -
prlvodo elevo a Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.6 18.68 18.65
4.22% el nivel de |la |Tosadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 55 6.43 6.49
. ., Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 387 391
inflacion anual PAra  rgsq de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.1
diciembre de 2026, Cuenta Corriente (millones de délares) -13,144.9 -14,286 -14,599
. Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) 3.5 -3.59 -3.56
superior al 3.7% de 10s ey crecimiento (var. % anudl del Pig) 20 211 211
Pre-Criterios 2027. e/ Estimado.
1/ SHCP. (2026, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria.
2/ Banxico. (2026). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de
febrero y marzo de 2026.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia M artinezy Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas
Balance Presupuestario, 2026 / Enero - Febrero

Al concluir el primer bimestre de 2026, la  (Miesde milonesde pesos) Eneto - Febremo, 2026
P — Avance
recaudacion de Ingresos Presupuestarios Variocién real Progamado - Obsenvado observado
10.3% X -310.2 965 6.9%

se situd 0.4% por debagjo de la cifra
estimada para el periodo, en tanto que, el
Gasto Pagado fue 12.6% inferior al monto
calendarizado. Esta evolucidon conjunta

Déficit

materializé un Déficit presupuestario de

96.5 Mmp, que se compara de manera
favorable con el esperado, que o .. . 0 w4 ve o W A s Od N De e
ubicaba en -310.2 Mmp, y frente @l  FUeNE elaboradopor CEF, figenia Martinez y Henandez, coninformacién dela SHCP.
observado en igual lapso de 2025, el actual déficit es mayor en 10.3% real.

Balance Primario Presupuestario, 2026 / Enero - Febrero

De acuerdo con lo senalado, sobre |os  (Miesdemillonesde pesos)

Enero - Febrero 2026

ingresos y gastos, y a pesar de que las tasas Vaocn red Frogramado _Obrenvado Supert
04.6% -147.7 60.6 es;r::}c;c‘ﬁo

de interés se mantuvieron altas, el Costo
Financiero Pagado fue 3.3% menor al
previsto, en consecuencia, el Gasto Primario

resulto inferior en 13.6% al estimado para los
primeros dos meses. En consecuencia, el

Balance Primario Presupuestario registré un

superdvit de 60.6 Mmp, cuando se esperalba et s ter un e e o e ge B

un déﬁCiT de 147.7 Mmp. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez, con informacion de la SHCP.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025 - 2026 / Febrero

Para 2026, el Gobierno Federal propuso (Mies de milones de pesos®/)

una meta de los RFSP equivalente a PRSP OIS PRSP 2004

4.1% del PIB, la cual permitiia que el %/

saldo de la deuda ampliada pudiera \;3 =
. -189 uns 07 08 193 234

mantener una trayectoria estable y 02 o

sostenible como proporcion del PIB. Al BT e 1884

28 de febrero de 2026, los RFSP i

acumulados registraron un déficit de

23.6  Mmp, inferior en 1045 Mmp 93

respecto al déficit observado en S s s e

febrero de 2025 (-128.1 Mmp). ;szﬂézzgo?;c;isboaCEFF,|rgen'c:Mm'nezyHeanc'mdez,csn'nrwac'éndeSHCF,Estud';t'cusopodunus.

", P P

p,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Componentes de la Deuda PUblica, 2025 - 2026 / Febrero

Al 28 de febrero de 2026, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico se ubico en 18 billones 621.7 Mmp, lo
que implicd un incremento de un billén 88.7
Mmp (2.2% a valor real), respecto al saldo
observado el ano previo. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector Publico ascendié a 18
billones 718.2 Mmp, con un crecimiento real
de 0.7%. En tanto que la Deuda Neta del
Gobierno Federal se situé en 17 billones 169.0
Mmp, con un aumento de 7.0% real, desde los
15 billones 446.6 mmp registrados un ano atrds.

(Miles de millones de pesos?/)

SHRFSP

Sector PUblico Federal
Gobierno Federal

Feb. 25 Dic. 25 Feb. 26
PCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia Martinez y Hernéndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2026 / Febrero

Al cierre de febrero de 2026, el Endeudamiento
Inferno Neto se ubico en 198.8 Mmp, cifra que
significd 10.2% del monto autorizado para este
ano (1,949.4 Mmp). Dentro de este, el de largo
plazo se situd en 288.4 Mmp. Asimismo, se
reportd un Endeudamiento Externo Neto de
12.3 mil millones de ddlares (Mmd), para un
avance de 56.5% con respecto al techo de
endeudamiento aprobado (21.8 Mmd),
observdndose a su interior, un endeudamiento
de largo plazo por 13.1 Mmd.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlares?/)

H Aprob. 2026 Ejerc. Feb. 26

1,94%9.4

198.8 Avance
Avance de
de 10.2% 218 123 56.5%

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo
®/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2025 - 2026 / Febrero

El Costo Financiero del Sector Publico
acumulado ascendid a 157.2 Mmp, cifra
menor al monto programado para el periodo
en 5.4 Mmp (-3.3%). En su comparativo anual,
muestra una disminucién real de 6.4%
respecto al registrado en el mismo periodo
de 2025 (161.6 Mmp), esto se debidé al
avance del proceso de normalizacion fiscal y
a la apreciaciéon del peso frente al ddlar, que
redujo el componente asociado a los pasivos
denominados en moneda extranjera. Al

(Miles de millones de pesos?/)

1,572.1

Avance
de 10.0%

m % o (et .|

Obs. Feb. 25 Prog. Feb. 26 Obs. Feb. 26 Prog. Anual 2026
°/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

-6.4%real

cierre de febrero de 2026, se ejercid 10.0% del presupuesto anual aprobado.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2026 / Marzo
1 H H H [tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
El Indice de Precios al Consumidor de o
Estados Unidos (EE. UU.) aumenté 0.9% en 80 '™ ™% +—CPI (var % anual)
7.0 b
marzo respecto al mes previo, resultado del 4, "\ =+=CPl (var. % mensuall
. s 5.0 X
alza de 10.9% en los precios de la energiay . 2
de la elevacion de 1.0% en los del vestido. 30 VT e
p Y/ SRR, SR 4.
En Compgrgcién anual, la inflacidon 1. a A Obietivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0% 0;9
., L, 0.0 v o\ a A o et ea -ttt o T
ascendio a 3.3% en marzo, ubicandose por
i iefi - i i N33 8383333338888883828
arriba del objetivo de inflacion promedio e R S R SR
. e~ 825 eeT8eegeeT 825 EET8ESE
establecido por la Reserva Federal (FED) g "o =E ©CE crE Y
Nota: Anie el cierre parcial del gobiermo, no se dispone de los datos de inflacion
mensual y anual de octubre y mensual de noviembre de 2025.
(20%) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con
informacion del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2026 / Marzo
La Junta de la FED de los Estados Fecha Cambio Rango
, (puntos base) (%)
Unidos y su Comite Federal de 2024 31 de enero - 5.25-5.50
. 20 de marzo - 5.25-5.50
Mercado Abierto, en su segunda 01 de mayo - 5.25-5.50
. , 12 de junio - 5.25-5.50
reunion de 2026, celebrada los dias 17 31 de julio - 5.25-5.50
, 18 de septiembre -50 4.75-5.00
y 18 de marzo decidieron, por mayoriaq, 7 de noviembre 25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
mantener el rango objetivo para la tasa 2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50
de los fondos federales en un nivel de 07 de mayo - 4.25-4.50
18 de junio - 4.25-4.50
entre 3.50 y 3.75%, en linea con las 30 de julio - 4.25-4.50
17 de septiembre -25 4.00-4.25
expectativas del mercado y después 29 de octubre 25 3.75-4.00
10 de diciembre -25 3.50-3.75
H 2026 28 de enero - 3.50-3.75
de fres recortes consecutivos a las 2 o onero - g
TOSGS de in‘l‘erés en 2025 *FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de |la Reserva Federal de Estados Unidos.
: Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Abril
En la semana del 4 de abril, el 45 - (cifras en miles)
numero de solicitudes iniciales 20 |
por seguro de desempleo en 2«0 | bl e A g b 219
EE. UU. se situé en 219 mil, un 200 { 210
incremento de 16 mil peticiones 14 ]
frente a la semana previa (203 ' Solicitudes
m“) un ascenso de 7 9% E| 80 1 «+ Promedio mévil de cuatro semanas de
! : : 0 | solicitudes
promedio modvil de cuatro
[0 e L e o e o L e e e e o e e e o e S 0 R 0 o LA e e e
semanas fue de 210 mil, 0.4% S3I33IIIIIIIIISSSSEEEESE88III8II888]
2883588828398 593383559385588388-S5988
mds con relacidon al dato del 28 S-S 833588599339 23RT88S8 53
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del U.S. Department of
de marzo. Labor.
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles Jueves Viernes
Abril 2026
13 14 15 16 17
Reservas Internacionales Indicadores del Sector
(Banxico) Manufacturero (INEGI)
Perspectivas Econémicas EEUU: Produccién Industrial
Fondo Monetario (Oficina de Andlisis
Internacional Econémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
20 21 22 23 24
. Indicadores de P . . Indicador Global de la
Reservas Internacionales S Indice Nacional de Precios - P
(Barxico) Establecimientos con al Consumidor (INEGI) Actividad Econdmica
Programa IMMEX (INEGI) (INEGCI)
Encuesta Mensual s.obre Indicadores de Ocupacion y
Empresas Comerciales Emples, mensual INEGI]
(INEGI) pieo.
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 1 de Mayo
Balanza Comercial de Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica ST EIZIE CIRe e El)
Mercancias (INEGI) (Banxico) Monetaria (FED) Producto Infemo Brufo
Trimestral (INEGI)
Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
EEUU: Producto Interno Bruto
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Mayo 2026
4 5 6 7 8

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Puestos de Trabajo dfiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGCI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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