SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

AN Aspectos Relevantes Pre-Criterios 2027

N/ 7 de abril de 2026

Documento Relativo al Articulo 42 Fraccion | de la LFPRH

/ \ La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) remitié
CONTENIDO al H. Congreso de la Unién el documento relativo al

cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
Presentacion 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), en adelante,
Aspectos relevantes de “Pre-Criterios 2027", del cual, el Centro de Estudios de las
los Pre-Criterios 2027 Finanzas Publicas (CEFP), Ifigenia Martinez y Herndndez
pone a consideracion de los legisladores los aspectos
relevantes sobre el marco macroeconémico y los objetivos
- de finanzas publicas para el cierre de 2026 y el ano préoximo.
1. Entorno Macroeconomico A . L
Dando asi, inicio al proceso presupuestario para el ejercicio
e Producto Interno Bruto fiscal 2027.
Resumen: Marco Macroeconémico, 2026 - 2027°¢
¢ INPC
CGPE' Pre-Criterios 2027
Indicador (Art. 42 LFPRH)?
« Precio del Petréleo 2026 2026 2027
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 23
Rango de crecimiento del PIB (1.8-28) (1.8-2.8) (1.9-29)
2. Finanzas Pl’Jb“CCIS Precios al Consumidor (var. % anual, dic/dic.) 3.0 3.7 3.0
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por
délar) 18.9 18.4 18.6
° Ingresos PreSUpueSTG”OS Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por
. 19.3 18.0 18.5
ddlar)
CETES 28 dias (%, nominal, fin de periodo) 6.0 6.3 5.5
e Gasto Neto Pagado -
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de ddlares)  -12,018.5 -22,872.4 -13,144.9
Mezcla Mexicana del Petréleo (precio promedio,
. ddlares por barril) 54.9 773 547
¢ Balances Fiscales
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 1.9 23 2.0
* Saldo Historico de los RFSP Produccién Industrial de EE.UU. (crecimiento % . 14 18
real) ’ ’ ’
Inflacién de EE.UU. (promedio) 2.7 28 2.5
1/ SHCP, CGPE-26 correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2026, aprobado.
2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2027), abril 1, 2026.
e/ Estimado.
K / Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



1. Entorno macroecondmico

Producto Interno Bruto (PIB) de México, 2020 - 2027¢

Los Pre-Criterios 2027 proyectan que el PIB del
pais tendrd un crecimiento de entre 1.8 0 2.8%
real anual en 2026 (cifra similar que en los
CGPE-26) vy, de 1.9 a 2.9% real anual en 2027
sustentado en el dinamismo de la demanda,
en particular, por el repunte de la inversion en
el marco de la nueva Ley para el Fomento de
la Inversion en Infraestructura Estratégica para
el Desarrollo con Bienestary el Plan México; asi
como por la integracion del T-MEC.

(variacion porcentual real anual)
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B Pre-Criterios 20272/

2020 2021 2026%/ 2027¢/

e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion| de la LFPRH.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGIy SHCP.

2022 2023 2024 2025

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2020 - 2027<

En los Pre-Criterios 2027 se estima que, al
término de 2026, la inflacion anual alcance
3.7%. (nivel superior al 3.0% anticipado en
los CGPE-26) y que se ubique en 3.0% al
finalizar 2027. De esta forma, se preve que,

al cierre del ano, la inflacidn anual continue -

por arriba del objetivo inflacionario pero
dentfro del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%); mientras que, para 2027, se espera
gue la inflacién converja a la meta de 3.0%.

9 -

(variacion porcentual anual)
---- Intervalo de
variabilidad
(2.0-4.0%)
——Objetivo
(3.0%)

Pre-Criterios 2027/

INPC
Observado

2020

e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion | de la LFPRH.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de INEGI, SHCP y
Banxico.

2021 2022 2023 2024

Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2020 - 2027¢

En Pre-Criterios 2027 se predice que el precio
promedio de Ila mezcla mexicana de
exportacion para 2026 sea de 77.3 dolares por
barril (dpb), cifra mayor en 22.4 dpb (40.8%) a
lo aprobado en los CGPE-26 (54.9 dpb), ante
los conflictos geopoliticos, las presiones sobre
la oferta y la incertidumbre sobre la duracion
del conflicto bélico en Medio Oriente. Para
2027 se antficipa una moderacion de la
economia mundial, por lo que se estima un

precio de 54.7 dpb. Asimismo, Banamex, en su

(ddlares por barril)

8 1 Banamex 1

773

1

71.0 704 52.0
65.8 1.1 547

o 579 a9 '
36.2
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026/ 2026  2026e  2027e
ene-fe.

e/ Estimado. Obs. CGPE-26 Pre-Criterios 2027

1/ Banamex. Perspectiva Semanal No. 1767. 26 de marzo de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de
PEMEX, Banamex y la SHCP.

reporte semanal del 26 de marzo de 2026, calcula un precio promedio de 52.0 y 50.0 dpb para
2026 y 2027, respectivamente, cotizaciones menores a lo previsto en los Pre-Criterios 2027.
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2. Finanzas publicas

Ingresos Presupuestarios del Sector PUblico, 2025 - 2027

Para el cierre de 2026, los ingresos (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
presupuestarios se estiman en ocho billones 233 234 23.2 222
661 mil 739.3 millones de pesos (mdp) (23.2% o
del PIB), por lo que se espera recaudar 59

mil 318 mdp menos en comparacion con lo 3 E g

establecido en la LIF 2026. Por otfro lado, E ; E

para 2027 se espera recaudar, ocho billones § < o

831 mil 907.2 mdp, lo que representaria un

incremento de 110 mil 849.9 mdp mds que

lo aprobado para 2026; 1.1 puntos del PIB gigffe 23’*;6 ;gf:a Esfi:f:do

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, coninformacion de la SHCP, Pre -criterios 2027.

por debajo de lo estimado un ano atrds.
Gasto Neto: Actualizacion Cierre 2026
De acuerdo con los Pre-Criterios 2027 se Estimacion de Cierre, Gasto Pagado 2026

(Millones de pesos)

2026,

sea menor en 1.0 por ciento

reSpeCTO OI monto OprObOdO Por un Gasto Neto 10,114,828.0 10,014,692.6 -100,135.4
lado, esta reduccién es resultado de que Gasto Programable 7,015,853.1 6,956,471.8 -59,381.3
se proyecTO una Con‘l'encnén del Gas‘l'o Gasto No Programable 3,098,974.9 3,058,220.8 -40,754.1

FUENTE: elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de la SHCP, Pre-Criterios 2027,

Programable de 59 mil 381.3 mdp, pese 1o de o e 2026,
al menor gasto, se preservaria los recursos destinados a programas sociales y a la inversion
productiva. Y, por otro lado, se prevé que el Gasto No Programable se reduzca en 40 mil 754.1
mdp con referencia al estimado anual, debido a la disminucién del Costo Financiero.

Gasto Neto Pagado Estimado 2025-2027

Para 2027, la SHCP preveé un Gasto Neto Total (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
Pagado menor en 90 mil 950.3 mdp respecto 266 27.1 26.8 252
al monto aprobado en el PEF 2026, lo que o I

implicaria una reduccion de 4.1 por ciento
real. Elmenor Gasto Total estimado para 2027,
seria resultado de la contencién del Gasto

Programable (-6.8% real) y el mayor Gasto No 0 P < R

. R 8 % &
Programable previsto (2.0% real) ambos q < ; )

o~ — o o
respecto a los aprobados en 2026. La SHCP o = =] =
senala que los ajustes se realizardn sin afectar 2025 2026 2026 2027
las  obligaciones  constitucionales  ni Pagado  Aprobado  Cierre Estimado
. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con

compromisos contractuales. infomacion de la SHCP, Pre-Criterios 2027, abril 1, 2026.
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Principales Balances Fiscales, 2025 - 2027

Para el cierre de 2026, la SHCP anticipa un
déficit presupuestario equivalente a 3.6% del
PIB; en tanto que para el 2027, de continuar
con el entorno macroecondmico previsto,
este se reduciria en 0.7 y 0.6 pp respecto al
aprobado y cierre de 2026, para ubicarse en
un déficit de -3.0% del PIB. Para el Balance
Primario Presupuestario, la SHCP estima que al
cierre del ano se concrete un superdvit de
0.5% del PIB igual al aprobado originalmente;
mientras que para el 2026 se preve un
superdvit equivalente a 1.1% del PIB.

(Millones de pesos y porcentaje del PIB)
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Pagado Aprobado Cierre Estimado

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez,
con informacién de la SHCP, Pre-Criterios 2027, abril 1, 2026.

Saldo Historico de los RFSP, 2021 - 2027

Al cierre de 2026, se espera que la deuda
ampliada se sitUe en 54.7% del PIB, 0.4 puntos
porcentuales mds que lo estimado
originalmente (54.3% del PIB) y superior en 1.5
puntos porcentuales respecto al cierre de
2025 (53.2% del PIB). Para 2027, el mismo
indicador se espera alcance 55.0% del PIB,
consistente con una trayectoria ordenada de
normalizaciéon fiscal y con una estrategia de

financiamiento prudente.

(Porcentaje del PIB)

aprobado —e=observado/estimado
52.0 53.2 54.7 55.0

o

A7.8

53.7
51.0
48.5
488
514
543

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

NOTA: Cifras estimadas del 2026 y 2027.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez, con informacion de
SHCP, Pre-criterios 2027.

Sensibilidad de las Finanzas PUblicas, 2027

efecto, en
en las

La estimacion del las  finanzas
publicas, por principales
variables macroecondmicas no considera la

cambios

inferaccion entre ellos u otros factores que
puedan incidir sobre los ingresos, el gasto y la
deuda publica. Entre los principales indicadores
se considera que un incremento de un punto
porcentual en el crecimiento econdmico daria
origen a una variacion en los ingresos tributarios

Mil millones
de pesos

Concepto

Variacién en:

Plataforma de produccién de crudo de 100 mil barriles diarios 45.0
Un ddlar adicional en el precio del petrdleo 9.6
Apreciacién en el tipo de cambio de un peso -44.6

Ingresos Tributarios

ingresos tributarios por cambio de un punto real de crecimiento 65.7

econdmico

Costo financiero

28.0
19.8
1.4

Cambio de 100 puntos base en la tasa de interes (interna y externa)
Apreciacién en el tipo de cambio de un peso

Cambio de 100 puntos base en la inflacion (costo de los Udibonos y
udi's)

FUENTE: elaborado por CEFP coninformacion de la SHCP, Pre-criterios 2027, abril 1,2026.

de 65.7 mil millones de pesos (mmp); un incremento en 100 mil barriles diarios en la produccion
de petréleo aumentaria los ingresos petroleros en 45.0 mmp; mientras que un aumento en 100

puntos base en la tasa de interés implicaria un mayor gasto por 28.0 mmp en el Costo Financiero.
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