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1. Resumen semanal del 1 al 5 de septiembre de 2025
Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Indicador Adelantado 99.98 puntos 100.17 puntos +0.19
Jun-25 Jul-25 puntos
CONTEN'DO Indicador de Pedidos 49.3 puntos 49.4 puntos +0.1
Manufactureros (IPM) Jul-25 Ago-25 untos
g P
Consumo Privado en el Mercado 0.5% anual 1.6% anual +1.1 puntos
1. Resumen Semanal Interior Jun-24 Jun-25 porcentuales
Inversién Fija Bruta -0.7% anual -6.4% anual -5.7 puntos
Jun-24 Jun-25 porcentuales
Confianza Empresarial 49.4 puntos 49.4 puntos Sin
2. Situacion Economica (manufacturas) Jul-25 Ago-25 cambio
Expectativas empresariales 48.5 puntos 50.1 puntos +1.7
en México (manufacturas) Jul-25 Ago-25 puntos
Confianza del Consumidor 46.0 puntos 46.7 puntos +0.7
o Actividad . JUl-25 Ago-25 puntos
Reservas Internacionales 243,363.1 mdd 244,399.0 mdd +1,035.9
Econdmica millones de ddlares (mdd) 22-Ago-25 29-Ago-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.6440 ppd 18.6792 ppd +0.0352 ppd
o Mercado Laboral pesos por ddlar (ppd) 29-Ago-25 5-Sep-25 (+0.19%)
Indice S&P/BMV IPC 58,708.86 60,479.76 +1,770.90
e unidades unidades unidades
o Inflacion 29-Ago-25 5-Sep-25 (+3.02%)
. . Precio de la Mezcla Mexicana de 62.82 dpb 60.24 dpb -2.58 dpb
Sector Financiero 'y Exportacion, 29-Ago-25 5.Sep-25 (-4.1%)
M tari délares por barril (dpb)
onerario Remesas Familiares -1.3% anual -4.7% anual -3.4 puntos
Jul-24 Jul-25 porcentuales
Mercado Pefrolero Expectativas de Crecimiento: 0.20% anual 0.46% anual +0.26 puntos
ncuesta Banxico ul- o- orcentuales
E ta Banxi Jul-25 Ago-25 o) tuall
Sector Externo (var. % real del PIB 2025)
. ngresos Presupuestario ,858.2 Mmp ,765.1 Mmp -93.1 Mmp
I P tari 4,858.2 M 4,765.1 M 93.1 M
Expectativas Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-1.9%)
L. Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Econdmicas Ingresos Petroleros 740.5 Mmp 526.3 Mmp -214.3 Mmp
. o Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-28.9%)
Finanzas Publicas Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos Tributarios 3.192.1 Mmp 3.278.8 Mmp 86.7 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (2.7%)
.. Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
. Panorama Economico Ingresos No Tributarios 227.6 Mmp 275.2 Mmp 47.6 Mmp
. Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (20.9%)
Internacional Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos Propios de CFE 302.4 Mmp 277.3 Mmp -25.1 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-8.3%)
s . Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
: Agenda Economica Ingresos de Organismos de Control 395.6 Mmp 407.5 Mmp 11.9 Mmp
Presupuestario Directo (OCPD) Programado Observado (3.0%)
Miles de millones de pesos (Mmp) Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
EEUU: Tasa de Desempleo 4.2% 4.3% +0.1 puntos
Ago-24 Ago-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 229 mil solicitudes | 237 mil solicitudes +8 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 23-Ago-25 30-Ago-25 (+3.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2023 - 2025 / Julio

(puntos)
En junio, el indicador coincidente, '°°"
-que muestra el estado ciclico de 00 |
la economia en el periodo de Tendencia de largo plazo
referencia- disminuyd 0.01 puntos o5 ndicador coincidente
(pts.), situdndose en un nivel de Indicador adelantado
99.60 pts.. Mientras que, enjulio, el  ”*° 535553828 555535553828855553
.y 23528025888 235280625652 23
indicador adelantado, —que 2023 ‘ 2024 ‘ 202s ‘

busca OnﬂCipOr la TroyeCToriO */ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo

(linea horizontal igual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta

futura de la actividad tendencia vy si estd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

econémica- avanzoé 0.19 pfs., llegando a 100.17 pts.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Julio - Agosto

En agosto, el Indicador de Pedidos §g 514 (puntos)

Manufactureros (IPM) aumenté 0.1 pts. &g Ju-25 Wago-25

para llegar a 49.4 pts., como resultado del

ascenso de los componentes de ! s 490 488 48.7
inventarios de insumos, entrega oportuna gg 47.7

de insumos y personal ocupado. En =%

confraste, disminuyeron los componentes

relacionados con el volumen esperado IPM  Volumen Produccién Personal  Enirega Inventarios
de pedidos y la producciéon. Este Ultimo di“,;‘:’d"i;’gs ocupado d‘;"i;’:ﬁ’;‘; de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

por debajo de los 50 puntos.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Junio
(variacion porcentual real anual)

En junio, el consumo total de los
hogares subié 1.6% anual. Por 45
categoria:  la  prestacion  de

servicios crecid 1.7% real anual y 0.5 1.6

el gasto en bienes importados
repuntd 8.2%. En tanto que, la

3 -
compraventa de articulos de 528358255858 8285383582852882385
Origen nacional declind 0.5%. 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Junio

' (variacién porcentual real anual)
En el sexto mes de 2025, Concifras 2> 19.8

desestacionalizadas, en junio, la

15 4
formacion bruta de capital fijo
decrecid 1.4% real con relacibn a = °
mayo. Con cifras originales la | .0.7
inversién fija bruta se contrajo -6.4
. H -15 4
6.4% ‘an‘ual, Io. fjeshn?do a 53553 5'§§§§§ 553853 5§§§§§ 55
maquinaria y equipd cayd 9.7% y <o = = <2 T = =
2023 \ 2024 \ 2025 \

la correspondiente a construccion
se redujo 3.2%.

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,! 2023 - 2025/ Agosto

Porencima de 50 puntos, (punfos)

58 + posicién optimista

En el octavo mes de 2025' el —— Comercio
Indicador de Confianza Empresarial 55 \/\‘, Industria rn?nufocfurero
(ICE) en el sector manufacturero ‘\_\ ------- Construccion
permanecié en 49.4 pts.; en tanto 52 | S S |
que, el ICE subi6 en el sector _ —
comercio 48.5 pfs., pero bajé en la [ Porsisgjgndseiiom puntos,
construccion a 46.2 pfs. 4% N -

85838588835

2023

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Expectativas empresariales,! 2023 - 2025 / Agosto

(puntos)
En agosto, el Indicador Agregado =
T 5 ._." .
de Tendencia (IAT) en el sector 28
’ . o x .: ..'-
manufacturero alcanzé un nivel ™° ¥ \ .
de 50.1 pfs., situdndose en zona s | T Y
de expansion, al igual que el IAT 5 . B
. ° T —— Comercio L e, 4
del comercio (50.3 pfts.); por el 2s Manufactura eerens '
N S | . e ..o
contrario, el IAT de la industria de 8 Consfruccion ~42.4
1A 1A oQg 2VvVoLVLaOaFEsE>2ESTS0o0oQGg 2VOV O EEF>2ESO
la construccion descendio a 42.4 2’382’5-5253%332’38255.2%?5"3324
pts., para ubicarse en zona de 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘
contraccion. 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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— - —
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el ICC subié 0.7 pfs., para Diferenciamensual  (puntos)

llegar a un nivel de 46.7 pfs. Por ,,; * ndcooo S 46.7

componentes, mejoraron lgs T T e e

consideraciones  respecto  a  las 07

posibilidades actuales de las familias para 0.2 0.3 =

adquirir bienes duraderos; las

expectativas sobre la situacion

ec?onomlco futura de.l pCI,IS y de los 3§8§'§§§2§ o>§_3. %§8 5§§§§’§ °>§§ g)‘

miembros del hogar; asi como, la < 2 < < 2 <

evaluacién de la coyuntura econdmica ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.

que enfrenta el pais.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio

En el séptimo mes de 2025, el nOmero de

Y
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del

Trabajadores Permanentes Eventuales
campo, registré el mayor incremento anual de
los Ultimos 24 anos, con una variaciéon positiva
de 1 millén 274 mil 289 plazas con relacion a
julio de 2024; los permanentes aumentaron en
180 mil 41 personas, y; los eventuales urbanos
crecieron en 1 millén 93 mil 879 puestos, los
cuales se asocian al reciente registro de las

personas frabajadoras en plataformas digitales.

Con cifras originales, en el séptimo mes de
2025, (TD)
representé el Poblacion

lo Tasa de Desocupacion
28% de
Econémicamente Activa (PEA), menor en 0.1

la

puntos porcentuales (pp) respecto al mismo
mes de 2024 (2.9%). Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en julio de 2025, la TD se
ubicd en 2.6%, mostrando una reduccién de
0.1 pp con referencia al ano anterior. Frente
a junio de 2025,
desestacionalizadas se mantuvo en 2.6%.

la TD con cifras

900 4

-300 -

jul-24

[(miles de puestos)

=dEventuales urbanos m@Permanentes=—Total

<+ = bt <
o~ S N o
o Q ° >

9 o
8’ 8 o c

dic-24
jun-25
jul-25

ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con datos del IMSS.

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Julio

— S

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Actival)

Qriginal —Desestacionalizada

3.1
2.9
28

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con datos de INEGI.
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1ra. Q. Agosto

En la primera quincena de agosto, la
inflacién general anual fue de 3.49%,
menor en 1.67 pp al 5.16% que
alcanzé en igual periodo de 2024.
Quincenalmente, los precios
general disminuyeron 0.02% (-0.03%

en

en

la misma quincena del ano

anterior).

1/ Base
Fuente:

(variacion porcentual anual)
mmm [NPC General

- - - Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
—— objetivo (3.0%)

segunda quincena de julio 2018 = 100.
Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto

Al 29 de agosto, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de
244 mil 399.0 millones de dolares (mdd),
presentando un incremento de 1 mil 035.9
mdd respecto al 22 de agosto de 2025
(243,363.1 mdd). La variaciéon semanal en
la internacional fue resultado,
del

valuacién de los activos internacionales del

reserva

principalmente, cambio en la

Banco Cenfral.

Tipo de Cambio FIX,
Del 29 de agosto al 5 de septiembre, el tipo
de cambio FIX pasé de 18.6440 a 18.6792
pesos por dolar (ppd), lo que representd
depreciacion de 0.19%
(4 centavos) para el peso. En lo que va del

una

ano, el tipo de cambio FIX promedid
19.5971 ppd. peso
mexicano estuvo relacionada con el

La evolucidon del

fortalecimiento del délar, impulsado por las
previsiones de que la Reserva Federal
reduzca las tasas de interés.

)
.

(millones de ddlares )

29/08/25
244,399.0 mdd

240,000
230,000
220,000
210,000
200,000
190,000
180,000

170,000
©

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdéndez con datos de Banxico.

2020 - 2025 / Septiembre

; (diario, pesos por ddlar)
Maximo
historico:
24/03/2020
25,1185

\!\‘L\! 5/09/2025
(,\" 18.6792

————— -

mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
nov/2023
ene/2024
mar/2024
may/2024
jul/2024
sep/2024
nov/2024
ene/2025
mar/2025
may/2025
jul/2025
sep/2025

Nota; Con datos al 5 de septiembre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Septiembre

En la semana del 29 de agosto al 5 de
septiembre de 2025, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 3.02% (1,770.90
unidades) cerrando en 60 mil 479.76 pts, fras
haber registrado un nivel récord preliminar
de 59 mil 867.62 pts. el dia anterior; con lo que
acumula una ganancia de 22.15% en lo que
va del ano. El comportamiento semanal de
la bolsa de valores se relaciond con la
posibiidad de que la Reserva Federal
estadounidense reduzca su tasa de interés
de referencia el proximo 17 de septiembre.

60

57,

54,

51,

48,

45,

,000

(Unidades)

Nivel méximo:
5/09/2025
60,479.74

000
000

000

5/09/2025
60,479.76

000

000

01/2023
01/2023
03/2023
04/2023
05/2023
06/2023
07/2023
08/2023
08/2023
09/2023
04/2024
05/2024
06/2024
07/2024
08/2024
09/2024
11/2024
12/2024
01/2025
02/2025
03/2025
04/2025
05/2025
06/2025
07/2025
08/2025
09/2025

e e R e e R e

02
31

02
03
05
05
04
02
31

29
30
03
04
05
07
05
04
02
02
01

03
06,
05
06,
07
09
09,
08
06,
04

Nota: Con datos al 5 de septiembre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Septiembre

El 5 de septiembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 60.24 ddlares por
barril (dpb), un decremento de 2.58 dpb
(-4.1%) con respecto al cierre del 29 de
agosto. En el mismo periodo, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent fue de 65.46
ddlares, una baja de 1.92 dpb (-2.8%). En
tanto, el WTl se colocd en 61.67 dpb,
teniendo un descenso de 2.12 dpb (-3.3%).

95
90
85
80

70
65
60
55
50

75 4

(ddlares por barril)

——Mezcla Mexicana

—BRENT

17-ago-24

B R EEEE R R
Faagagaaaaaagqagqaagaqaagqaqgqqaqqgqqgaaqq
QaG 5 220000080 095555>E£E€E€E353500a
00 880055 ccw0 8880555220900
0202 cc P67 T EETSET TS OO Y
T O o © T = v
§S23R85073835882g5I8s~-°"35938
b

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2023 - 2025 / Il Trimestre

En el segundo frimestre de 2025, la cuenta
corriente presenté un superdvit de 205.9 mdd.
equivalente a 0.04% del PIB. Cifra compuesta
por un saldo positivo de 886.5 mdd en la
balanza de bienes y servicios; un déficit de 15
mil 898.1 mdd en la de ingreso primario y un
superdvit de 15 mil 217.5 mdd en la balanza de
ingreso secundario. La cuenta de capital tuvo
un déficit de 4.1 mdd, y la cuenta financiera
reportd un préstamo neto, que implicd una
salida de recursos por un mil 253.3 mdd.

.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
Proporcion del PIB, 2023 - 2025 / Il Trimestre

(porcentaje del PIB)
244

1.58

P

-5.09
| Il
2023

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del Banco de México.

2024

\% I

2025 \

P

p,
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Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Julio

En julio' |OS ingresos por remesas (millones de dé'OreSyVOr.%OnUO”
familiares sumaron 5 mil 329.9 mdd, Remesas Familiares —var. 7% anual 150
es decir, 4.7% menos que en el 590 100
mismo periodo de 2024 (5592.8 °*°
4,900 5.0
mdd). En el mes, se cuantificaron g, .4 _
. . ke 00 O
12.8 millones de operaciones de 3500 %
, 3 50 O
envios, dato 8.0% menor alde hace 3 **® g
- . 52900 100
un ano (13.9 milones de E,,,
operaciones). La remesa promedio 1500 180
4 H 1,400 -20.0
fue de 416 ddlares, 3.7% superior 3925582885553 933582888553
. , - (@) o= =7 s O o= =7
la de julio de 2024 (401 ddlares). <ol =71 ez =
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Ago.

En el octavo mes del ano,
el sector privado aumenté
a 0.46% su prondstico de
crecimiento para 2025.

Conrelacién a la inflacién,
los encuestados anticipan
que en diciembre de 2025
sea de 3.95%, menor al
4.05% esperado en el
sondeo de julio. Con lo
que se espera que la
inflacién se mantenga por
arriba  del objetivo del
Banco  Central (3.0%
anual) y del limite del
infervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

Pre-criterios Encuesta de:’
Concepto 2026 Julio 2025 ‘ Agosto 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.20 0.46
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.05 3.95
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 19.71 19.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.41 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 168 1,210
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Coriente (millones de délares) -1,778.1 -9,557 -10,000
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.5 1.6
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.31 1.34
Inflaciéon (var. %.INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.74
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 20.14 20.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.86 6.74
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 351 387
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 31
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -13,343 -13,149
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) 2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Al mes de julio de 2025, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por debajo de
(-1.9%),
la  menor

lo programado en 93.1
debido,
captacion de Ingresos Petroleros. El monto
total recaudado implicd un avance de
59.2% respecto a la meta anual estimada
en ocho billones 55.6 Mmp. Comparado

Mmp
principalmente, a

con lo obtenido un ano atrds, se observd
un aumento real de 3.3%.

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Programado Programado
anual Variacién anual
7,329.0 Real Anual 8,055.6

3.3% —4— Programado Observado
849.9 4,858.2 4,765.1
736.0
663.4
692
- 658.7
626.4° 630.9
N 5 R
~38sna3
Avance ~ q ® N = |
observado w

62.3%

2024 Ene FebMar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de SHCP.

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Julio

En este periodo se reportan ingresos
petroleros por 526.3 Mmp, monto inferior en
28.9% a lo programado.

disminucion de 34.2% en los ingresos propios

Destaca la
de Pemex, resultado de la caida de 7.6% en
En
anuales se presentd una reduccioéon real de
16.1%,
cambio en el régimen fiscal de la empresa

la produccidén petrolera. términos

explicada mayormente por el

publicay el crédito fiscal otorgado a Pemex
durante 2024.

Programado o, Programado
anval Variacion anua
104 Real Anual 1,140.6
047.6 -16.1%

Programado Observado
1223 740.5 526.3

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Entre enero y julio, los Ingresos Tributarios
fueron superiores en 86.7 Mmp (2.7%)
respecto a lo programado. Este resultado
fue producto de la mayor recaudacién del
IVA en 53.6 Mmp (6.2%) y del ISR en 45.4
Mmp (2.6% mds). Con este resultado se
registrd un avance de 61.9% respecto al
monto anual aprobado. Comparado con
igual periodo del ano previo, reportaron un
aumento de 7.2% a valor real.

=i |Q < Avance
Avance + 2 ¢ N N o
N C
e N © & 5 0 observado
4597 1%
2024 Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul AgoSep OctNov Dic 2025
FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, coninformaciénde SHCP.
(Miles de millones de pesos y porcentaje)
Variacién
Real Anual Programado
Programado 7.2% anual
anual 5297.8

=== Programado Observado

4,942.0 3,192.1 3,278.8
563.7
517.4
498.1 440.4
424.5
B N e
-] 5 <
Avance E - b Q= 3 o Avance
observado 3 5 5 9 3 Observado

61.9%

63.7%

2024 Ene FebMar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic 2025

FUENTE: elaborado oor CEFP. Ifiaenia Martinezv Herndndez. con informaciénde SHCP.
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Los ingresos No Tributarios fueron mayores ariacién

a los esperados para este periodo en 47.6 204% Programado
Mmp (20.9%), lo que implicd un avance de  programado e ‘;‘;Z_‘;'
73.5% de la meta anual. En su desglose, gﬂ‘f' 58.7

destacan los Aprovechamientos que
registraron ingresos adicionales por 40.1
Mmp. Comparado con lo recaudado a ENEIE

- , observado
julio de 2024, se reporto un aumento real 84.1%

de 20.4%, asocicado con el aumento de

EneFebMarAbrMayJun Jul AgoSepOctNov Dic
2024 2025

FUENTE: elaborado por CEFP. IfiaeniaMartinezv Herndndez. con informaciénde SHCP.

Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Julio
Al sépﬂmo mes de 2025, los ingresos (Miles de millones de pesos y porcentaje)

46.0% en los Aprovechamientos.

. . . Variacié
propios de CFE fueron inferiores a los Real Anval p
5.6% rogramado
programados en 25.1 Mmp (-8.3%). Este P'°g:’U";fd° : a;qual
539.1
H . H 447.0 =4= Programado Observado
resulfado se asocia, principalmente, a 302.4 2773
menores ventas de energia eléctrica e 432
ingresos diversos. Con esto, los ingresos 7 3%
; 40.6

alcanzaron un avance de 51.4% de la 359 369
meta anual estimada en 539.1 Mmp. En N oo 22 E Avance

y . observado IR A Observad
comparacion con lo captado en igual €3.3% i 51.4%
periodo del ano previo, se reportd una . 000
disminucidén de 5.6% a valor real. Ene Feb Mar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Los ingresos propios de los OCPD al (Miles de millones de pesos y porcent aje)

cierre de julio fueron mayores a los rogramads R"e?:’).'z;f,’;‘, > Programado
esperados en 11.9 Mmp (3.0%); lo que anual e Fromemas = Omrone 703.6
se explica por el incremento de 3.0% 395.6 407.5

(10.9 Mmp mds) en los ingresos propios 57.4 £2.8

del IMSS y en menor medida los del 55'2527 T 56.2

ISSSTE, que superaron el monto previsto wance RIS p 2 3 3 Avance
en 1.0 Mmp. En comparacién con °b§;‘(;d° 2

igual periodo de 2024, crecieron 0.5% a e —————
2024 Ene Feb Mar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

valor real.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

(Porcentaje de la poBIocién civil laboral, cifras deses’roéionalizodos)

En agosto, la Tasa de -9 B 3
Desempleo (TD) en EE. UU. fue = 1 — el = PEe [ ]

de 4.3%, 0.1 pp mayor a la del

mes previo (4.2%). En el

comparativo anual (2024 vy

2025), la TD fue superior en 0.1

pp. Asimismo, el nivel de la TD

fuelg‘LJo.IoIoprewsTo por los §§8§§§§§§§§§§§8§§§§§§§§§§
especialistas. 2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

En junio, con datos aqjustados 9.0
9.0 ’

estacionalmente, el indice de Precios al 50 “*= +—CPI var % anual)
Consumidor de EE. UU. subié 0.3% frente :g N . -=CPI (var. % mensudl)

al mes previo, resultado de la elevacion  so .

de 0.9% en los precios de la energiay de ¢ Bl 30 e 2427
0.3% en los alimentos, entre otros. En su 20 "3?29'“!0""'"2:@5Ergm'eéigElgrgo'pl'qpﬁnizﬂ? ________ R . _1:5_3

. s . . s \ 1
comparacion anual, la inflacion fue de oo Ve v Apuer® s are? e, sames et i

0.2 -0.1
. . . T -1.0 )
2.7%, ubicandose por arriba del ObJeTIVO NENNNNNONNNMOMOONOAIITTITITITIITOUOOOYY
GAFARIAAAAANNFAAQAAGFNQANAARAAQA R QAN
. .z . C3500G2000-F2C53500H2000-52C3500, 2000 -552>C
de inflacion promedio de largo plazo 3290305502 502229080205502523798320502523
B Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos del
eSTObleCIdO por |O FED (20) U.3. Bureau of Laber Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

(cifras en miles)

El 30 de agosto, el nimero de °**°]

solicitudes iniciales por seguro de **]

desempleo en EE. UU. se situé en 237 ™ =" 4 e ;2:

mil, esto es, 8 mil requerimientos més " | .

respecto a la semana previa (229 mil), e

con un ascenso de 3.5%. El promedio | sofiefiudes

maévil de cuatro semanas se colocd en Z: o,V de cuatro semanas de

231 mil, aumentando 1.1% con S I
Fusnte: Elaborado por sl CEF?, Higenia Merfinex. Heméndex con dofos del U5, Depariment of abor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Septiembre 2025
8 9 10 11 12
lndlceqT%%i:f:ﬂ?sotreCIOS Indicador Mensual de la
(INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
s Ngf;zzilfgre Precios EEUU: Precios al Consumidor
(INEGI) (Departamento de Trabagjo)
Indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Inicidles de
Canasta de Consumo
Minimo Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Reservas Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
EEUU: P‘ro.ducaon Irj(_:!L_JstrlaI Reservas Infermnacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de Oferta'y Demanda Global
(Oficina de Andlisis Bamdos) Desempleo (Departamento (INEGI)
Econdémico [BEA]) de Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)
22 23 24 25 26

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

29

30

1 de octubre

2 de octubre

3 de octubre

Empleo, mensual (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y

Reservas Internacionales
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Consumo Privado (INEGI)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Remesas Familiares
(Banxico)
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