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El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del Seguro
Social y 70 fraccién XIII del Reglamento [nterior del Instituto Mexicano del Seguro Social, los cuales
ordenan que de forma periédica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico en general la
composicion y la situacion financiera de las inversiones del Institute, ademas de remitirse
trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H. Congreso
de la Union, previa aprobacion de la Comisién de Inversicnes Financieras del IMSS..
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I. Introduccién,

a) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo.

La Comisién de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comision),
instalada en naviembre de 1999 como érgano del H, Consejo Técnico, conforme a lo establecido en
el Reglamento para la Administracién e Inversién de los Recursos Financieros del Instituto,
publicado en octubre de 1999, este Ultimo abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la
Ley del Seguro Social para la constitucion, inversién y uso para la operacién de las Reservas
Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asl como para la determinacién
de los costos financieros gue deberan reintegrarse a la Reserva de Operacion para Contingenclas
y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el drgano facultado para proponer al propio
H. Consefo Técnico, las politicas y direcirices de inversion de los portafolios Institucionales, asf como
para evaluar y supervisar su aplicacidn,

La Comision fundamenta su integracién y funciohamiento en el Manual de Integracién y
Funcionamiento de dicho drgano y seguiin lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF
del H, Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacién fue aprobada en marzo de 1999
par el H. Consejo Técnico, s la Unidad especializada encargada de la inversidn de los recursos
financieros del Instituto, bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liguidez,
diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a las sanas practicas y usos del medio financiero
nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de la Ley del Seguro Social
(LSS} y conforme lo establecen las Politicas y Directrices para la Inversion de las reservas y Fondo
Laboral (Politicas y Directrices de Inversién).

De acuerdo con ta propia LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de
reservas gque no forman parte de su patrimonio, y con un Fondao Laboral para hacer frente a las
obligaciones para con sus trabajadores:

* Reservas Operativas (ROs),
¢ Reserva de Operacidn para Contingencias y Financiamiento (ROCF).

¢ Reserva General Financlera y Actuarial (RGFA).
¢ Segurode Invalidez y Vida (SiV),
o Seguro de Riesqos deTrabajo (SRT),

¢ Reservas Financieras y Actuariales (RFAs)* | ¢ Cobertura de Gastos Médicos para Penslonados (GMP).
o Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

o Seguro de Guarderias y Prastaclones Sociales (SGPS)

*Unitamente se presentan los seguroes que tienen constituida una reserva,
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o Cuenta Especlal para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 {RIPS1),

Fondo Laboral

Cuenta Especial para el Régimen de jubilaciohes y Penslones Subcuenta 2 (RIPS2),

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetiva de Inversién de los recursos
instituclonales, cuenta con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso Integral
de inversidn, el cual se apega a las mejores practicas en ta materia;

Coordinacidn de Asignacién Estratégica y Evaluacian, que, considerando las expectativas
econdmico-financieras en diferentes escenatlos, la naturaleza del pasivo actuarial v las
politicas de inversidn autorizadas; propone ala Comision la asignacién estratégica de activos
para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la relacion riesgo-rendimiento del
portafolio de inversion. Asimismo, se encarga de la evaluacion del desempefio de las
inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente
comparativos,

Coordinacidn de Inversiones, que implementa las estrategias de Inversién y la asignacién
tactica de activos. Asimismao, propone las tesis de inversion semanales y presenta 10s
Indicadores econdmices mas relevantes para discusidn con las demas coordinaciones de la
Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacién de Administracion de Riesgos
Financleros,

Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de
inversion, a través del servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro
contable. '

Por otro lado, la Coordinacidn de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad
de Riesgos Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccion de Finanzas, es la responsable de
la administracion de los riesgos financieros a través de pollticas, procedimientos y acciones que se
implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipas de
riesgo a los gue se encuentran expuestos los portafolios de inversidn de las reservas y el Fondo
Laboral.
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II. Portafolio de inversidn.

a) Régimen de inversién,

‘ Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversion en las reservas y Fondo Laboral
RFA  RFA  RFA RFA RFA  Fondo Laboral

Clase de activo/moneda extranjera RO5 ROCF RGFA - .
GPS GMP SEM SIV  SRT RIPS1  RJPS2

Deuda gubernarmental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Naclonal 100 100 100 100 400 10C 100 100 100 100
Extranjera {ETFs)" 56 50 50 50 5 50 50 50 50 50
Deuda cuasigubernamental 10 100 100 100 1006 100 100 100 100 100
Con garantfa expresa del Gohierno Fedaral 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
5lIn garantis expresa del Goblerno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismas flnancieros multilaterales 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 110G 100 100 100
Reportos 160 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos colateralizados 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Préstamo dea valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Bancarla nacional 100 100 100
Bancarla extranjera 50 50 50 23 25 25 25 25 30 50
Valores extrarijeros reconocldos en México 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Notas estructuradas Definido y autorizado por la Comisién
Contratos de Intercamblo {swaps )
Deuda de instituctenes financieras no bancarias 5 5 . 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda de Gobiernos de estados y municipios 5 5 5 5 5 B 5 5 5 5
Deuda corporativa 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Carporativa nacionat? 10 ¢ s 10 10 10 10 10 10 10
Corporativa extranjera® 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 25 25 2.5 2.5 2.5
Bursatilizados 5 5 5 5 5 5 5
Acciones de empresas afines 100 100
Mercado Acclonario 20 20 20 25 25 40 40
FIBRAS 10 10 10 10 10 10 10
Mercancias” 0 i 10 10 10 10 10
CKDs 10 16 i6 10 10 10 10
CERPIs 10 16 10 10 10 10 10
Valores extranjeros reconocidos en Méxjco 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Moneda extranjetn 30 30 30 30 30 30 30 30 50 50
Plazo méximo {afios)™ 1 5 5
Buracién Mactaulay méxima {aiios) 4.5 2.5 6.0 6.0 6.0 8.0 8.0 8.0 8.0

¥ £ el ¢t de ETFs (Bechonged Troded Fangs, par sus sighas en inglés), las detinidas y autorizados per la Comisian,

< Onicamente aguilia emiliga por sociedades mercanlites y fideicornises mesicanas,

“ Uhricamente podré reslizarse a lravés e ETFs.

* Mareantias a través de veltieutles IETFs) con exposiadn fisica a oro y plata.

¥ Para Jas ROs, @ plazo mixlino serd de un afio, mientras que para la ROCFy la RGFA serd ta S ahos. Estos plazes plican para bas loversiongs en instrumentos de deuda gubernamenar
nacionaly extranjera, Instrumentas cuasigubernamentales cary sin garantia expresa del Geblermo Federal, deuda de organlsmos insncieres muliilateralas, vakores extranjeros reconachlos
B0 MAxco, Instrumentos de deuda bancarla naconal y extranfers, deudd de Irstitudignes finandleras no bangarlss, deuda de estados y mumicipios, y deuda corporativa, Para los
instrumentas de deuda bancarla at plazo sar# de hasta tres tllas para las operationes ed reporta y de hasta un afe en reportos colateralizadas y préstamo de valores,

" Pava cwalquier reserva ¥ Subcugnta del Fondo Laberal, cuakqder phazo en Instruiectos de deuda gubprnamentat nedondl y extran|ora, asi camo en instrumentos de deada
cuasigubeinamental can garantia exprasa del Goblerno Federal; hasta 20 afios an instrumentos da detrda cuaslgubernaragntal sin garantla expresa det Gobierno Faderal; hasta 20 anos en
inslrumentes de deuda de organismos finandzros multilaterales, Para instrumentos de deoda bancatis serdn hasta ues dias para las operaciones en reporie; hasts un alo para las
OpRLECIONNS en reparle colateralizade y de préstamo de valoras; hasta 1% aBos pars vakres extranjeros reconocloas en Méxice e Instrumentos de deuda bancaria nacional y extranjera;
hatla cineo arios puia la devda de mstiugio nes inantieras no bancariast hasta 20 ados para la dewde de gstados y municipios: hasta 10 aAus para ta dauda conporaliva; hasta 30 aigs pana
ipstromentas bursatifizados cudnda estos sean emilidos 3 iravés e un vehicale, Las inversiones en acciones, CRDs, CERFIs, ETs, FBRAS y Fondos da inversidn, por su naturalaza na tendién
plazo definfdo.
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b) Asignacién estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se
define como la ponderacidn parcentual 6ptima que se debera asignar a cada clase y subclase de
activo en los diferentes portafolios de Inversidn, Esta es aprobada por la Comisién; diche érgano
autorizé la actualizacién de la AEA de la RGFA, de las RFAs del SEM, de la cobertura de GMP, del
SGPS, del SIV y del SRT, asfl como de la RIPS1 y la RIPS2, mediante el acuerdo 5-828/24, vigente a
partir del primero de enero de 2025.

Cuadro 2,
Asignacién estratégica por clase de activo al clerre de cada mes
Clase de Actlvo AEA RGFA AEA RFA GMP REASEM RFASGPS

Abr May Jun mintinds Aby 'May Jun Abr May jun Abr May jun

Deuda gubernameantal 40/80 71.9 740 70.8B B0/90 78.2 79.0 775 784 788 773 BLO 817 727
Deuda cuasigubernamental 15/40 203 17.0 209 520 82 84 98 &3 82 99 81 83 183
Deuda de gobiernos da estados y municiplos - - - - 01 - - - 01 01 0 - - -
Peuda de organismos financleros multilaterales - . - - - - - - - - . - . -
Deuda bancaria 0/25 62 6% 60 0/20 70 56 55 65 57 56 40 36 51
Deuda corporativa /8 16 25 23 00 16 17 18 1.6 17 18 08 09 05
Bursatilizaclenes - - - - 0% 02 02 02 02 02 D2 - - -
Renta variable - - - - W10 43 45 45 43 45 45 46 48 29
Marcancias - - . « 81 06 07 07 06 07 07 06 07 04
Empresas afinas - - . - - - - - - - - - . -
Otros ¥ - e e .- e e e e e
Total 100 100 100 100 100 100 100 00 100 100 100 100

Fondo Laboral
Clase de Activo f‘f’: REASIV REA ST AEA RjPS1 AEA RIPS2

T Abe May  lun Abr May Jun mims Abr Ma Jun e Abr May Jun

Deuda qubernamental 58/78 595 60,1 59.6 585 59.1 58.340/75 73.6 73,1 727 40/85 53.5 536 525
Beuda cuasiguhernamental ) 5115 FAl 7.4 7.9 73 7.3 2H10/20155158317.0 #/20 62 62 73
Deuda de goblernos de estados y municipios - . . N . DR R (5 B (B B e B N
Deuda de erganismos financieros muttilaterales 91 01 01 01 01 0 01 01 - - - 01 Q1 Q1 O
Peuda bancaria @18 48 35 35 52 42 41 26 92 97 79 0M15109 99 99
Deuda corporativa /10 27 2.8 29 24 25 29 0410 03 1.0 1.5 010 24 24 25
Bursatilizaciones &5 06 06 05 06 06 06 &5 - - -« W5 1.0 10 09
Renta variable 010 38 3.7 37 35 37 37 ang - - - 20735 252 26,0 260
Mercanclas 41 0.5 0.7 0.7 05 07 07 01 06 07 0E DM 06 07 07
Empresas afines = 21 23 211218 21.821.8 - - - - - - - .
Otros™ - 0.0005 0.0005 9.0005 ¢.1 Q.1 @1 - 03 03 02 - - - .
Total 10¢ 100 100 100 100 100 00 190 100 100 100 100

Cifras expresadas en términes porcentuales, Las cifras pueden no sumar 100 par tuestiones de redondes,

" Canformie a I35 Pollticas y Rirectrices de inversidn, 1a gestion de las Inversiones en fas ROs y la ROCF no asta sujet? al proceso de astigaackén escatdgicn de ackvis, poi e que no se
Inciuyen en ¢l cyadro,

¥ Titulos y/o accionas ne permitidas conforma a las Politicas y Diractrices o invarsidn al ser SLrumentds omilidos por SOFOMES cuya acividad principal os el otorgamiento de créditos
hiporecarios para la adguisiclén y/o constiuccién de vivienda.

La hnplementacion de la ARA se realiza durants el aivo de manera gradual, confarme le permiten diversos factores, tales como tas condiciones del mercado financiero, per o gue las
posicinnes de nversidn pueder diferlr de la ABA comu cesultado de [a asignacién tictica,
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Cuadro 3.
Asignacidn estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes v
Tipo de Tasa ,.l\EA RGEA AEA RFA GMP RFA SEM RFASGPS

" TR May Jun "™ “Abr May Jun  Abr Way Jun Abr May Jun
Reportos 0770 30 33 29 05 43 30 29 56 28 28 25 21 4.2
Tasa fija ] 50/85 639 63.1 683 35/55 450 452 460 448 447 454 381 384 460
Tasa real 5115 121 127 1.7 25/50 451 460 454 463 469 462 421 420 395
Tasa revisable ®25 211 209 170 ®15 06 06 06 05 05 04 122 121 10
Mercado de capitales - - . - - 49 52 52 4% 52 52 51 55 33
Otros¥ - . . . - . . . R . . - . .
Totai 100 100 100 190 100 100 100 1060 100 100 00 100

Fondo Laboral
Tipo de Tasa AEA RFASIV REASRT A st A RjPE2

invimde Abr  May  Jun  Abr May Jun mwms: AbE May Jun wmiwims« Abr May Jun
Reportos s 28 18 1.6 31 20 39 0M0 78 83 65 O 46 37 37
Tasa fija 30/55 339 341 349 33.3 33.5 343 45/75 457 4%.8 54.0 20/45 256 24.7 256
Tasa real 30/50 374 3840 374 371 37.7 371 15440 290 291 28.3 40/55 43.6 446 436
Tasa ravisahle 05 07 07 068 05 05 05 020 172 128103 6/5 04 0.4 04
Mercado de capitales ¥ - 252 255 255258261 261 - 06 07 06 « 258 26,7 26.6
Otros® - 00005 0.0005 0.0005 01 0.1 0.1 -~ 03 03 02 L
Total - 180 100 100 106 100 100 100 100 100 100 100 100

Cliras axpresadas en términus porcantuales.

Las ¢lfras pueden no suniar 100 por cusstiones da redondeo,

" Conforme ¢ ks Pollticas y Givactrices de inversidn, 1 gestian de las Inversionas en las ROs y la ROCE no estd suleta al proceso de asignacion estratdgica de actives, por lo gue
na 56 Incluyen en of cuadie,

* 5g inchiye la Inversion ¢n mercado de capliales, que considera fa suma de la posicién en renta vavialile, FIRRAS ¥ MRreancias, can ¢l fin de presentar Ja posicidn comgleta de
cada 1me delos portatelios de Inversion institugionales. Para el caso de L RFA de SV y RFA de SRY se Inctuye b Inversidn en empresas afines.

“ Tillos y/o acclones no percmitidas conforme a lag Politicos y Directrices de inversidn al ser strumentos emitidas por SOFOMES cuya actividad principal es el atorgameento de
créditos hipatecarios para la adeuisicion yro consirueridn de vivienda

Laimplementacidinde i AEA ¢ reallza durante et ana de manera gradual, canfarme b permilen diversns factares, tales coma fas condivienes del mercade financiero, por lo gue
las poskiones de hversidn pueden diferr de la AEA coma resullado e | asignacion tactica.

Cuadro 4.
Asignacién estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes
AEA RGFA AEA RFA GMP RFASEM RFA SGPS
(nfmix ~ [/
i Abr May Jun minanés Abr May Jun Abr May Jun  Abr May Jjun
Moneda extranjera S . - - 025 171 17248 167 157 157 153 06 07 04
RFASIV RFASRT Fondo Laboral
':‘f't ALA RIPS1 AEA RfPS2
minfinas

Abr May Jun Abr May Jun mivmsx Abr May Jun mivmax Abr May Jun
Moneda extranjera 0/25 151 152 148 149 150 147 0M0 06 07 0.6 20/30 20.5 20.7 20.9

Cilvas axprasadas o términos porcentuales
" Cenforne o tas Politicss y Directrices de inversion, la gesuidn de ks inversionds en fas ROs y tg ROCE ma esyd sujera al prozeso da asignation esiratégica de actives,
por 1o gue an se incluyea en ¢ aaarko,
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III. Posicidén del portafolio de inversidn.

a) Evolucidn del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral,

Gréfica 1,
Saldo coniable global de 2001 a junio de 2025
{miles de millones de pesos)

1558
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— g [l ' o [y o - ™~ L 1 ['y] D - o M - [l =5
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Jurito 20T

1 ROs y ROGF M RGFA Y RFAS BRIPSY y RPS2

¥ Enla refarma de 2001 2 laLey del Sequra Secial, se constiiuyeron [as raservas con la conformacidn vigente.

Gréfica 2,
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterlor vs ejercicio actuat
{miliones de peses)
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Cuadro 5,

Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
Poriafolio Abril Mayo Junio
os v . 100,367.4 103,736.3 100,825.4
ROCE? 127,622.7 " 128,624.0 129,573:4
RGEA 18,446.0 18,604.0 19,9124
RFAs® 186,474.6 188,010.4 150,390.9

RFA GMP 46,394.4 46,710.5 46,850.9
RFASEM ¥ 79,042.3 79,814.4 80,735.9
RFASGPS 1,529.4 1,545.7 2,646.5
RFASIV¥ 34,440.5 34,6841 34,807.0
RFA SRT ¥ 25,068.0 25,2557 25,3506
RjPS1 12,183.0 12,380.9 12,685.6
RJPS2 156,300.3 159,566.6 161,330.5
Totales 601,408.1 610,931.3 614,718.0

Clfras exppresadas en millones de peses (mdp).

Por redandeo, no necesarlamenta la suma e Tos paretales 2s iyual a los totales,

¥ Constdera Is posicinn en monaeda extranjera, al ciesre de abrit y mayo, de 12.2 niliones de deélares (mdd),
4 un {ipn de combio de 19,5723 pesos por dolar {ppd) y 19,400 respeclivamente, Mientras que, al clerre
«le juailo fue de 12,3 mdd a un tipo de camblo de 18,8928 ppd.
# Considera tas inversiones referentiadss 3 moneda extranjera de 10.4 madd, 31 clerre de catla mes, 3 un
tipn de cambic de L5723, 192,400 y 18,8028 px respectivamente.
¥ Congichara las inversivnes referenciadas anoneda extranjera dw 1,075.2 mdd, ol ciarve di cada mes, o
un tipa de cambio de 125733, 19,400 y 18,8928 ppdd respectivamente.
* Posieldn contahle registrada a valor de marcade (conforme al Acuerto ACOO N3 HCE.301111/3030.DE

del H, Consejo Técnlen).

¥ Consldera a fivversion en Afare XX Banorte, Incluye crédite merca ntl.

¢} Venta de instrumentos financieros

Con fundamento en los Lineamientos para la venta de instrumentos financieros establecidos en las
Politicas y Directrices de inversién, asi como en las estrategias aprobadas por la Comision para tal
efecto, se llevaron a cabo las siguientes operaciones de venta de activos.

Cuadro 6,
Venta de instrumentos financieros
Fecha de fiquidacion  Importedeventa  Valor Contable

Portafolio Utilidack obtenida

ROCE 02 de Abril 989,52 974,60 14.92
RFA GMP 01-10 de Abril 165,34 163,50 1.84
RFASEM 01-10 de Alsril 541.35 533.64 .71
RFASGPS 07 de Abril 19.60 19.28 0.32
RFASIV 10-29 de Abril 14,73 1292 181
REA SRT 10-30 de Abril 114.74 242 2.32
ROCF 20-29 de Mayo 1,002.10 996.26 5.84
RGFA 13 de Mayo 150.63 146,92 EN N
RQCF 02 de Junie B58.55 852.07 6,48
Total 3,955,986 3,911.60 44,36

Lifras axpresadag an miflunes de pesos fadp).
Por rerdbades, ne necasariamentz la smina de [os parcinles es igual al total,
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d) Productos financieros.
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Cuadro 7,
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fande Laboral ¥
Portafolio Abrll Mayo Junio Acumulados

ROs ¥ 662.0 760.5 732.0 3,979.2
ROCF¥ 985.9 996.4 949.3 5,969.3
RGFA 144.6 150.9 143.1 8273
RFASY 3540 10213 619.4 5,513.3
RFA GMP 719 2357 134.2 13007
RFA SEM 186.9 427.8 267.8 2,387.8
RFASGPS 11.8 117 122 70.7
RFASIVH 417 195.1 1153 988.7
RFA SRT ¥ 34.6 151.¢ 89.8 765.4
RiPS1 96,2 98.8 97.0 583.7
myps2 798.2 799, 774.8 47115
Totales 3,041.0 3,827.0 3,315.7 21,5844

Cifras expresadas en millones de pesos indp).

Por redondeo, no necesariamente la suma de Jos parciales es iqual a los tatales.

Y Incluye iitereses cobradas, mas interesas devengados o cobrados y drvidendos por cobrar de la Alors XX Banone.

# B abril se 12gistrd una Muctuacicn cambizeia de -9.0 rodp, el mayo de 2,1 mdp, mientras que en jume fue de 6.2 rdp, La
fuictuadien cambiaria acumidada en el 2do sumo 0.6 mdp al cierre del trimestre,
* Ev abril se registrd una fluceuacién camblaria ao -2.7 mdp, an mayo de - 18 mdp y en junio par-5.2 mdp. Lafluctuacion canbiaria

acumulada en & aito sumé 111 mdp,

¥ E£n abril 58 reglserd una fluctnacion camblarta de -B02.0 glp, en mayo e 1852 mdp v on junia por -54%.3 mydp. La fluctuacion
cambiaria acumulada en et afe sunwd 1,470.2 mdp.
* Cansidera Ios rendimicntos de 13 Afore XXL Banoite.

e} Transferancias.

Durante et segundo trimestre de 2025, la Coordinacidn de Tesorerfa solicitd a la Unidad de
Inversiones Financieras realizar diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas

del Fondo Laboral:

Cuadra 8.
Transferencias efectuadas
Origen Destino Concepto Monto
RGFA Capltalizacidn de Reservas ¥ 1,159.4
RFA SGPS Capitalizacion de Reservas ¥ 1,085.8
RQs< RGFA COP Industria de la Construccion 24.2
RIPSI Aportacién Quincenal ¥ 295.0
RIPS2 Apartacion Quincenal ¥ 1,080.6
Total 3,G644.9

Clfras axpresadas an mdp.

Por redonded, no necesarlamen te (o suma de tos parcialas a5 igual al total

COR: Cuctay Qbrero-Paionales.

©oLa translerenchi de los A0s o 145 RGFA ¥ L4 RFEA SGPS corresponden a la capilatizacion te Reservay segun atutidae
ACDO.ASLHC 1812244 20.0.0F y ACHO.ASIHCT 260225/30.001 .
¥ Lo Wansferenog de las 505 o o RGRA se realiza mensuaiments, con [undamenco en el articuls 15 fractiGo vI de 1a Lay del

Seguee Social {LSS)

* Se raalizaran dus traspases quingetales de s RO5 a la (P51, en cumplimiento i 1o seiiaiado en of articuio 286 & de laL5Sy a

fo previsto en el Presupuesto de Egresns de la Faderacion para ot ejercias fiscal 2025,

* Sa efectimron dog transferenchas quincenaies dz 135 ROS 2 1a RIPS2 por sportacenes de s Irshajadares del IM5S, conforms
[ establece e “Convenin Adicianal para las Jubdaciones y Peasiones de ks Trabajadoras e Base de Nueys Ingrase” dil 1< de

GLlunre e 2004,
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IV, Limites de inversién.

Durante el segundo trimestre de 2025, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de
inversidn estipulados en la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo,

Cuadro 9,
€onsumos de los limites de inversién por clase de activo al cierre de cada mes
ROs ROCF RGFA REA SGPS RFA GMP RFA SEM
Clase de activo Lim, Lim.
Abr May Jun Abr May jun Abr May Jun Abr May Jun Abr May Jun Abr May Jun
Deuda gubernamental 100 3.7 26 1.7 70,1 738 749 71.9 74,0 70.8 100 820 81,7 72.7 78.2 79.0 77.5 784 788 77.3
Nacional 100 37 26 1.7 701 738 749 719 74.0 70.8 100 82,0 81,7 72,7 76.2 779 5.7 765 76.0 75.4
Extranjara (ETFs) ¥ 50 . .« . e e e e 20 02D 19 18 18 .8
Deuda cuasigubernamental 100 83.5 V8.3 79.5 19.4 13.2 13.0 20.3 7.0 20,9 100 81 83183 82 84 98 33 83 og
Con garantla expresa del

100 B35 783 79.5 154 63 93132 96164 100 79 82183 68 71 86 7.0 7.0 87
Goblerno Federal

Sin garantla expresa del

10 . = - 37 3B 37 71 74 45 10 01 04 0% 1.3 13 1.2 13 1.3 1.2
Gobierno Federal :
Deuda de srganismos 15 . .. . . . . . . 15 . . L. . e . .
financlieros multilaterales
Deuda hancaria 100 12.8 19.1 18.8 10,7 136 121 G2 65 6.0 100 40 36 51 7.0 56 55 65 57 5.5
Reportos 100128 181178 1.7 3.0 33 3.0 3.3 29 100 25 21 42 43 30 29 36 28 28
Deuda bancarla nacional 100 . - - 66 69 50 32 32 30 25 5 015 092 19 1.9 19 14 1.3 1.3
Deuda bancaria extranjera 50 - 10 1.0 0.8 14 24 - - . - - - D5 05 05 13 13 13
Valores extranjeros reconocidos 15 : s 17 17 17 - i TR - - 02 03 03 02 02 02
_en México
Deuda te gohlernos de 5 . . i .5 . L -+ - 01 04
estados ¥ municipios
Deuda corporativa L - - - - - 186 25 23 10 08 09 05 16 17 1.8 16 1.7 i3
Carporativa naclonal 0 - - - - - =16 25 23 10 08 09 05 16 17 18 16 1.7 1.8
Bursatilizaciones 5 . « - 02 0.2 0.2 02 0.2 02
Acciones de empresas
Mercado Accionario? 20 46 48 29 43 45 45 43 45 45
Mercancias ¥ 0 B6 07 04 06 0.7 07 06 0.7 0.7
No considerados ¥
Total t00 100 100 190 100 108 100 100 100 100 100 100 160 100 100 00 100 100
Lim.: Limite,

Cifras expresatlas en términos porcentuales,

For redenden, la suma de los pardiales puede no coincidir con los subtotaies o tos totales,

' Fir el casa de ETF5, los definidos y autorizactos por b Comision {11SHY, * y 1T V118 *}

Y En 2l taso de la RIPS2, s inversion en mercado arclonasio se ceaiiza a raves de mandalos.

¥ Mercancias a través de Vehlculos (£TFS) con expesiclon lisica a ore,

¥ Tiwlos wo actiores na parmititlas conforme a las Pofticss y Directices dp itversicn al ser insiurmenles emiticdos pur SGFOMES cuya actividad principal es el otergamiento de crédilos
hipatecarfos para la adquisicién y/o construccitn de vivienda,
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Cuadro 9,
© Consumos de los limites de Inversién por clase de activo al cierre de cada mes
(Continuacion)

Fondo L.aboral

. RFASIV RFASRT
Clase de activo Lim; . R Lit RIPS1 RjpPs2
" Abr May  Jun  Abr May Jun " Abr May jun Abr May Jum
Deuda gubernamental 100 585 601  59.6 58,5 591 583 100 736 731 727 535 536 533
Nacienal 100 582 589 584 522 528 571 100 736 731 727 B35 536 B2S
_Extranjera {E¥Fs)Y 50 1.3 12 12 13 12 12 5o - - - - - 08
Deuda cuasigubernamental 100 74 1.4 79 73 73 78 100 155 153 17 62 62 73
Con garantia expresa del 100 S8 61 66 58 59 64 100 108 107 147 24 25 36
Goblerno Federal
Sin garantia exprasa del 1M 14 13 13 15 15 14 10 47 46 22 38 37 27
Gobierno Federal
Deuda de organismos % 04 01 @1 01 01 01 15 - - - 01 01 041
financieros multilaterales
Deuda hancaria 100 4.8 3.5 35 52 42 41 100 92 97 79 11.2 108 106
Reportos 190 2.9 1.6 16 31 20 19 100 78 83 65 49 45 45
Deuda bancaria nacional 25 1.4 1.4 14 w7 w7 17 50 14 14 14 38 37 37
Deuda bancaria extranjera 0.3 0.3 03 03 03 03 - - - 03 03 03
Valores extranjeros reconocidos 15 0.2 0.2 02 02 02 02 15 . ) . 23 22 22
en México .
Peuda de gohiernos de 5 i ) ) X i . 5 X i .04 01 04
estados y municiplos
Deuda corporativa 10 27 28 9 24 25 29 10 0% 10 15 24 24 28
Corpotativa nacional 10 a7 2.8 29 24 25 19 10 09 1.0 15 24 4 128
Bursatilizaciones 5 0.6 0.6 05 06 06 06 5 . - « 10 10 09
Acclones de ampresas 100 211 211 211 218 213 218
Mercado.Accionario? 25 3.6 37 7 35 37 37 40 . . - 250 251 245
Mercancias ¥ 10 0.5 0.7 07 05 07 07 10 046 07 06 06 07 07
No considerados ¥ 00005 00005 §.0005 01 01 04 03 03 6.2
Total . - 100 100 100 1086 106 100 - 100 100 100 1C0 100 100
Lim.: Limite.

Cifras exprasaidas en términes parcentuales,

Por redontlag, ln suma de las parciales puede no <oincidir con tos subtotales o los tatales.

¥ En ¢l caso de ETFs, los definidos y aulorizados poi fa Comsion (11 SHY.* y 100 %),

¥ £ al case de Jz RIPS2, 2 Inversion en mercado acclaniano se realiza a Uravés de mandaros y, desis agoste de 2024, por aoued (o 6821724 da lx Consivn, también da farma
directo madiante ¢l ETF (SPXX

¥ pMercanciis a vravés de Vehiouios (ETES) can exposicion fisicaa cro.

4 Tlules ylo acclones no parmisidas conforme a las Politicas ¥ Directrices de fnversitin al sar instrumentns emirldos por SOFOMES cuya actividad princlpal es el atergantientq de
crddizos hipotecarius pard la adquisicion y/u construccidn de vivienda,
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b} De cardcter general,

Cuadro 10,
Consumos de |os limites de inversién de cardcter general al cierre de cada mes

ROs RQCF RGFA REA SGPS RFA GMP RFA SEM
Concepto Lim.

Abr May jun Abr May Jun.Abr May Jun Abr May jun Abr May Jun Abr May Jun
Maoneda Extranjera 30 02 0.2 02 02 032 01 - - - 06 07 04 171 17.0 167 157 157 153

RFASIV REA SRT Fotudo Laboral
Concepto Lim. Lim. RIF51 R

Abr May Jun Abr  May Jun Abr May Jun Abr May Jun
Moneda Extranjera 30 151 152 148 149 150 147 50 0.6 0.7 06 205 207 209

Lim.: Limite.
Cifras expresadas en términos porcentuales,

En cumplimiento del Tercero Transitorio de las Politicas y Directrices para la Inversién de las
reservas y Fondo Laboral, aprobadas por el H, Consejo Técnico el 24 de septiembre de 2024, se
informaron a la Comisién los excesos en los Iimites e incumplimientos en los requisitos de
inversion que resultaron por la aplicacidn de dicha normatividad por operaciones realizadas antes
de su entrada en vigor, |os cuales se enuncian a continuacldn. Al respecto, la Comisién emitié el
acuerdo 6-825/24, durante s5u Sesidn 825 Ordinaiia,

» 16 excesos en limites de plazo méaximo de inversion por calificacién; D2_CFELR86_520215 (4),
D2_AMXLE00_181236 (6), 91 TELMEX_07 (2) y D2_TELV523_110537 (4).

¢ Ocho excesos en limites de porcentaje de tenencia por emisiérn: F_BANOBRA_16005,
F_BANOBRA_16007, D2_G5635_361007, D& MER_10-07, D8_MER_11-07, D8&_MLUDI_1-07,
D8_MS_2-07 y 90_GDFCB_07,

« Un incumplimiento en los requisitos de calificacion de una emision: D2_BNCEA18_310811.
e Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos bursatilizados
(METROCB_07, METROCB_07-2, CICB 08) y acciones (METROFL*), al ser emitidos por

SOFOMES cuya actlvidad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la
adquisicién y/o construccion de vivienda.

Cabe sefialar que las Inversiones gue dieron origen a estos cumplieron con las disposiciones
aplicables al momento de pactarse,

La Mujer TR
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¢) Valor en Riesgo (VaR),

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion
o cartera de inversidn, en caso de presentarse un camblo en los factores de riesgo, durante un
horizonte de Inversién definido de un dfa y con un nivel de confianza del 99%. Los factores de riesgo
son variables financleras que determinan el precio de un activo financlero, tales como: tasas de
interés, tipos de cambio, Indices, inflacién, entre otros.

Cuadro 11,
VaR de mercado al cierre de cada mes¥
{parcentaje del valor de mercado del portafolio} ‘
RFA RFA RFA RFA RFA Fondo Lahoral

SGPS GMP SEM SIV  SRT RJPST RjpPS2

RO ROCF RGFA Portafolio

Limite Sinlimite | 05 | Sinlimite | 15 I 25
Abril 001 007 031 058 064 059 058 056 056 083 102
Mayo 0.02 007 031 058 063 058 058 057 056 087 105
Junio 0.01 005 029 058 059 057 €57 058 057 091 1.03

' gl valur de mercado y las estimaciones de VaR de la RFA SIV y RFA SRT no copsideran el ¢ @dito mercantil de la posicin acionaria en Alow XX
Banarte, el cual asciende a un valor contable de $1,854.8 nip,

El vaR de crédite es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o
cartera de inversion, en caso de présentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de!
emisor o de |a contraparte, o bien, en la garantia o colateral pactado originalmente.,

Cuadro 12,
vaR de crédito al cierre de cada mes?

{porcentaje del valor de mercado del pertafolio)

RFA  RFA  RFA  RFA  RFA
0s ROCF RGFA _Fondo Laberal
SGPS  GMP SEM SV SRT RIPS1  RIPS2

Limite 025 [ 05 | 1.0 \ 075
Abril 016 006 005 002 005 005 006 006 034 004
Mayo 015 005, 004 002 005 005 006 006 034 004

Junio 016 005 005 004 Q05 005 006 006 044 0.05

gl cibeuls el VaR de cradito consideris 12 anuslizadon de ls muetedolugia aprebada pot s OF medianta Avierdo 4834725 gal 28 de mario de 2024, en
finea can las Paliticas y Directricas para 13 Inversion de las Reservas y Fondo Labocal

d} Plazo maximo de inversidn y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor niimero de dias por vencer en el
portafolio, en tanto que la Duracion Macaulay es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos
esperados de una inversion financiera.

A 2025
?‘f‘ La l‘v‘i;:]er
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Cuadro 13,
Plazo maximo de Inversién y Puracién Macaulay al cierre de cada mes (afios)
Plaze maxime Duracién Macaulay

de m‘ie_r_su.’r_n_ ROCF RGFA  Portafolio RFA RFA RFA RFA RFA  fonde Laboral
ROs SGPS  GMP SEM  SIV  SRT  RIPS1  RJPSZ
Limite 1 N 6-8 6 8
Abril 0,54 0.81 206 4,61 459 459 457 471 455 605 579
Mayo 0.46 0.80 213 4,61 452 460 456 474 4566 622 590
Junio 0.37 0,76 198 4,58 406 455 451 478 469 635 590

" $lazo de inversion aplica para las ROS y Ouracion Macaulay para ln ROCE, la RGFA, las RFAs, la [IPSTy la P52,
€ Valor de mercado y las estimaciones de Duacién Macaulay de la RFA SIV y RFA SRT no consideran el crédito mercantil du la posiciSn acclonarie en Afore XXT Bangrie, &8 cual
asciende a un valor contable de 1,854.8 indp.

e) Riesgo Operativo.

Cuadro 14,
Ndmero de incidencias of cierre de cada mes
Mes Tipo Origen Total ¥
Operativas Tecnoldgleas Internas  Externas -
Abril 18 2 14 6 20 .
Mayo 12 5 8 9 17
Junio 16 1 10 7 17

V€l cotal de incidencias de taula mes se encuentra desglnssde confunne a su dasificacion. ya sea por Hpo u origen,

V. Evaluacion del desempeiio.

a) Tasas de rendimiento.

Cuadro 15,
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes "
partafolio ] Abril ) Mayo ] Junio
Ultimos 12 meses  Acum, 2025  Ultimos 12 meses  Acum. 2025 Ultimos 12 meses  Acunm, 2025
ROs (pesos) 10.92 9.69 10.70 9.55 10.47 9.44
ROs (dSlares) 4.7 415 4.62 4.16 454 4.16
ROCF 10.40 9.75 10.32 9.67 10,25 9.60
RGFA 10,68 5.86 10.58 9.85 10.50 9.79
R¥As 12.88 9.38 1270 9,48 11.51 0.33
RFAGMP 11.28 5.18 11.38 5,77 5.60 . 543
RFA SEM 15.61 14.89 15.00 14.28 14.35 14.34
RFA SGES 10.15 9.30 1044 10.01 10.60 10.11
REASIVY 10.44 5.40 10.55 6.01 2.13 5.73
RFA SRT ¥ 11.07 575 11,18 6.39 9.6% 610
RIPSY 13.74 20.51 13.61 18.56 14.37 18.90
Rpsz ¥ 6.90 -3,59 7.14 0.84 6.2 1.89

M Las Lasas e repodlan en Ldrminos anudiizados.

¢ €lrendimicnto de los REAs de 5V y SRT cansiriera la siversidn en Afare XX1 anorte, que carrespontde al 50% de la participation accionaria del Instituto en fa misma.
" Rendimienta real scumulsde (se calcl'e tomandy en cuent el remtdimiento obtenivo descontando ia inflaciin). La Mftacion de los GRimes 12 meses fue, di 3,93% en abwil, 4.42%
an mayos 'y 4.32% eh Jundo; migntras que la inflacidn acusmulada foe de 1.21% para abril, 1.50% para maye y 1.78% para funio,

2025
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b) Desempeiio a valor de mercado.

La inversién de los portafolios se evalta de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir,
sumando las plusvallas y minusvalfas en el valor de mercadao de las inversiones individuales, con objeto
de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las
estrategias de inversidn y la concertacidn de las operaciones financieras. '

- Cuadro 16.
Comparativo de rendimientos al cierre de cada mes
{portafolios institucionales versus referencias de mercado)

Rendimierta nominal ROs ROCF RGFA RFA GMP RFA SEM
de los 1iltimos 12 meses

" i Abr May Jun Abr May Jun Abr May Jun Abr May Jun Abr  May jun
{cifras en porcentdfes) 9T 000 1071 12,30 128 12.05 1313 12.93 13.03 16.23 1547 14,80 1595 15.24 14.67

Benchmor Abr May Jun Diferencial (puntos base)
ROs 11.04 10.83 10.59 +7 +§  H12
ROCF 13.11 12.91 12.84 B2 <73 -79
RGFA 13.24 13.02 13.06 ) -0 B -3
RFA GMP . :
REASEM 14.04 13.74 14.00 ’ .0 . +219 +173  +8BO H191 4150 +67
RFA 5GPS :
A .
RR Sl‘lr 13.42 12.67 13,18
RFA SRT
51
RP 1479 1418 13.41 '
RJPS2
Rendimignto nominal RFASGPS REASIV REASRT Fondo Laboral

.- RIPS1 RJPS2
de los ltimos 12 meses .
Abr May Jun  Abr May Jun Abr May Jun Abr May Jjun Abr May Jun

12.34 12.28 1361 18.08 1678 1587 1818 16.87 1598 13.92 13.76 14.63 1475 1463 14,62

{cifras en porcentajes)

enchmar Abr  May Jun Diferencial (puntos base)
ROs 11.64 10,83 10.59

ROCF 1211 1291 1284

RGFA 13.24 13.02 13.06

RFA GNP

RFASEM  14.04 13.74 14.00 170 -146 -39

RFA SGPS
REASIV
RFA SRT
RjP31
RJPS2

1342 1267 1338 +466 +411 4269 +476 +420 +279

14.79 14.18 13.41 88 42 4123 .5 +45  +121

2025
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