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Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 0.7% anual -0.9% anual -1.6 puntos
Actividad Econdmica Ago-24 Ago-25 porcentuales
(IGAE)

Personal ocupado en -2.0% anual -3.4% anual -1.4 puntos
establecimientos IMMEX AQgo-24 Ago-25 porcentuales
Ingresos de Empresas -1.1% anual 2.4% anual +3.5 puntos
Comerciales al Menudeo Ago-24 Ago-25 porcentuales
indice Nacional de Precios | 4.69% anual 3.63% anual -1.06 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q-Oct-24 1Q-Oct-25 porcentuales
Reservas Internacionales 248,249.1 249,743.9 +1,494.8
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
10-Oct-25 17-Oct-25
Tipo de Cambio, 18.4070 ppd 18.3948 ppd -0.0122 ppd
pesos por délar (ppd) 17-Oct-25 24-Oct-25 (-0.07%)
indice S&P/BMV IPC 61,743.92 61,145.49 -598.43
unidades unidades unidades
17-Oct-25 24-Oct-25 (-0.97%)
Precio de la Mezcla 54.56 59.46 +4.90
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 17-Oct-25 24-Oct-25 (+9.0%)
Saldo Histérico de los 16,555.3 17.877.8 1,322.5
Requerimientos Financieros Mmp Mmp Mmp
del Sector PUblico. Observado Observado (4.0% real)
Miles de millones de pesos Ago-24 Ago-25
(Mmp)
Endeudamiento 1,733.4 Mmp 932.0 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
Anual AQo-25 801.4 Mmp
2025 (46.2%)
Costo Financiero 843.3 Mmp 820.8 Mmp -22.5 Mmp
Programado Observado (-2.7%)
Ago-25 AQgo-25
EEUU: indice de Precios all 2.4% anual 3.0% anual +0.6 puntos
Consumidor Sep-24 Sep-25 porcentuales

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el IGAE se contrajo 0.9% (variacion porcentual real anual)

IGAE Primario
anual, resultado de un descenso de 5|38 Industrial ~ =---- Servicios
3.6% en el sector industrial y del sector 3.4 15
servicios (0.1%); en tanto que las e NG
actividades primarias crecieron 16.2%. °
Con desestacionalizadas, el IGAE
crecio 0.6% real respecto a julio,
impulsado por el repunte del sector §u§8éééﬁéégééﬁﬁgéééﬁéégééﬂ
primario (14.5%) y el avance de los 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

. . . 1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Serviclos (05%) ’ por el COHTI’OI’IO, el Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

sector industrial disminuyd 0.3% real mensual.
Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),' 2023 - 2025 / Agosto

3.2 (variacion porcentual anual)
En agosto, las empresas IMMEX 2¢
emplearon 3 millones 177 mil 61 o
personas, esto es, 3.4% menos respecto
a igual mes de 2024. El empleo en las -1s
empresas manufactureras disminuyd 20
4.0% anual; mientras que, en las “ §§g§§§§§§§§§§’§§§§§§§5EEEE
unidades no manufactureras aumenté 2023 | 2024 | 2025 |

1/ Cifras originales.
2.5%. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Agosto
(variacién porcentual real anual)

En el octavo mes del ano, los ingresos « o7

reales de las empresas comerciales 24
subieron 2.4% anual. Los segmentos

que mds contribuyeron fueron las °

ventas por combustibles, aceites vy -1.1

grasas lubricantes; las tiendas de )

autoservicio; Y, las tiendas §,§g§§§§g§§§§§§g§§§§g§§§§§,
departamentales, principalmente. 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2024 - 2025 / Septiembre
En septiembre, el nimero de Trabajos ¥
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), '

(miles de puestos)

registrd una variacion al alza de 110 mil 194 s EEventuales urbonos

puestos laborales respecto de agosto; =Permanentes
—Total

376

incremento que se explica por el crecimiento .,
en 113.38 mil de los puestos permanentes y la
reduccion de 2 mil 844 de eventuales urbanos.
Con relacién al mismo mes de 2024, el nUmero
de TPEU se elevé 0.52% (114,246 empleos
formales mads), en tanto que los puestos
permanentes lo hicieron en 0.9% (170,094

sep-24
ct-24
nowv-24
dic-24
ne-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25

o [}

1/ Excluye puestes eventuales del campo.

personas) y |OS evenfucﬂes Urbanos se Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hermdndez con datos del IMSS, consultados el
08 de octubre de 2025,
contrajeron 1.9% (-53,848 trabajadores).

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Octubre

(variacion porcentual anual)
9 e INPC General

. . —— objetivo (3.0%)

En IO prlmero QUIHCGI’\O de OCTUbre' |O - - —Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
inflaciéon general anual fue de 3.63%, menor ¢ | 4.69
en 1.06 puntos porcentuales (pp) respecto

al 4.69% que alcanzé en igual periodo de 2

2024. Quincenalmente, los precios en

TQ Oct
1Q Nov
1Q Dic
1Q Feb

general aumentaron 0.28%, por debajo del

[
o
N
(2]

0.43% que mostraron en la misma quincena 2023

1/ Base segunda quincenade julio 2018 = 100.
d el O ﬁo O n‘l’erior Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Octubre
Al 17 de octubre, Ilas reservas (millones de délares )
internacionales cerraron con un saldo de
249 mil 743.9 millones de délares (mdd), o
presentando una ampliacién de 14948 ™
mdd respecto al 10 de octubre de 2025 oo

210,000

(248,249.1 mdd). La variacion semanal en 000

190,000

o
k:
-
Se
=%
_ o~
-
o™~

la reserva internacional fue resultado,

180,000

principalmente, del cambio en la 1ok
valuaciéon de los activos internacionales del

Banco Central.

T T
R L/ A

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



F il
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Octubre
Del 17 al 24 de octubre, el tipo de Méximo (dicrio, pesos por ddlar)
. ) histérico:
cambio FIX pasd de 18.4070 a 18.3948 25 | 2u03000
, . 25,1185
pesos por ddlar (ppd), lo que representé  *
23
una apreciacion de 0.07% (-1 centavo) I~ J lf\\)l
A i 21 \
para el péso. Enlo que .V,G del ano, el tipo " J ‘\ﬂw,{\ N}\W\JW ,4 "
de cambio FIX promedid 19.4042 ppd. La o | h “"“m W N
., . | . Y W A, | YO
evolucion del peso mexicano estuvo 18 &11 h 2:?;‘;2025
relacionada con el debilitamiento del v ) 'WW 18.3948
, . 14
dolar, anfe la expectativa de que la e R PR R
Reserva Federal continuard reduciendo $5503985503985505985500985523885533

sus tasas de interés.

Nota: Con datos al 24 de octubre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Octubre

En la semana del 17 al 24 de octubre, el
indice S&P/BMV IPC  presenté un
decremento de 0.97% (-598.43 unidades)
cerrando en 61 mil 145.49 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 23.49% en

(Unidades)

Nivel maximo:

63,000 30/09/2025

62,915.57,

60,000
57,000

54,000

51,000
N i 24/10/2025
lo que va del aho. El comportamiento 4110/
semanal de la bolsa de valores se relaciond s
: . 8 B R R B B33 3338888 8§ § 8
con la expectativa de un recorte mas a la § § 8 & &8 8§ § g 88 88 &8 88 &4
) 3 5 885 & -5 885 8 - 5885 82
tasa de interés por parte de la Reserva §8888 8888888888883

Federal de Estados Unidos.

Nota: Con datos al 24 de octubre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con
datos de investing.com

El 24 de octubre, el precio promedio

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Octubre

(ddlares por barril)

95
ponderado de la Mezcla Mexicana de 9 ——Mezcla Mexicana
Exportacion se ubicé en 59.46 ddolares
° 0 80
por barril (dpb), teniendo un alza de _,
4.90 dpb (9.0%) con respecto al cierre 7o
del 17 de octubre. En el mismo periodo, 63
. . . . 60
el precio del barril de petrdleo tipo ss
Brent fue de 65.87 ddélares, un aumento so
IIIIITILELLLLLLELELEE88888888888%8
de 4.61 dpb (7.5%). En tanto, el WTl se T0 332080 0 085555555533289828%0%
} 23993".’qaqaq»*r*rgg??gs‘g‘g‘ggch'?'?gi
colocd en 61.44 dpb, un ascenso de FRBASRIESINIZFRg IV T 5L 82N
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de

4.20 dpb (7.3%).

Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Agosto

En el octavo mes del

8.3% menos en comparacion con
agosto de 2024 (6,082.1 mdd). En el
mes, se cuantificaron 13.9 millones
de operaciones de envios,
7.2% menor al de hace un ano
(14.9 millones de operaciones). La
remesa promedio fue de 402
dodlares, 1.2% inferior a la de agosto
del ano anterior (416 ddlares).

ano,
ingresos por remesas familiares
sumaron 5 mil 578.2 mdd, es decir,

los (millones de délares y var. % anual)
Remesas Familiares
15.0
5,900
10.0
5,400
4,900 5.0
8 4,400 _
o 0.0 O
8 3,900 2
[0) [0}
© 3,400 50 ¢
dato g ez 2
C -O. —
‘é_) 2,900 2100
E 2,400 o - N
-] o oo -19.
1,900 3 g_ 3
n © )
1,400 200
0OQ0H 2 00O Fas=CS5S00TH 2000855 >S50
3] 2 [o]te] =] Q = [oe] 2
285020858:2<23°2862058£32<K83°2

2023

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Sep.

En el noveno mes del ano, el
sector privado aumenté a
0.53% su
crecimiento para 2025 y
para 2026 quedé en 1.33%.

prondstico de

Asimismo, los encuestados
anticipan que la inflacién
anual en diciembre de 2025
sea de 3.85%,
3.95%
sondeo de agosto y para
2026 sea de 3.80%; por lo
que se espera que la
inflaciéon se mantenga por
arriba del objetivo  del
Banco Central (3.0% anual),
pero dentro del limite del

variabilidad

menor al

esperado en el

intervalo de
(2.0-4.0% anual).

Encuesta de:

CGPE-26' -
Concepto Agosto 2025 ‘ Septiembre 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.46 0.53
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.95 3.85
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 19.49 19.08
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.27 7.14
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. 1,210 232
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 2.9
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,530.9 -10,000 -9,102
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.6 1.7
202¢6°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.34 1.33
Inflacion (var. %.INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.80
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 20.02 19.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.74 6.59
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 387 341
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 31
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,019 -13,149 -13,157
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.3 -3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econémica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Pivado de agosto y
septiembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Agosto

Al 31 de agosto de 2025, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico se ubicd en 17 billones 877.8 Mmp, lo
que implicd un crecimiento de un billén 322.5
Mmp (4.0% real), respecto al observado el
ano previo. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico ascendid a 18 billones 131.8
Mmp, con un incremento real de 4.8%,
mientras que la del Gobierno Federal se situd
en 15 billones 983.7 Mmp, con un aumento
de 7.0% real.

(Miles de millones de pesos/)

SHRFSP
Sector Piblico Federal

Gobierno Federal

Dic. 24

Ago. 24
P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez. con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Ago. 25

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2025 / Agosto

Al cierre de agosto, el Endeudamiento
Interno Neto se ubicd en 932.0 Mmp, lo que
significd un avance de 53.8% del monto
autorizado para el ano (1,733.4 Mmp).
Asimismo, se reportd un endeudamiento
16.7 mil
representa 76.1%

externo neto de millones de
(Mmd),

respecto al techo de endeudamiento

dolares que
aprobado (22.0 Mmd), observdndose a su
interior, un endeudamiento de largo plazo
por21.7 Mmd.

[Miles de millones de pesos y milesde millones de
dolares’)

= Aprob. 2025 Ejerc. Ago. 25

932.0
1,733.4

Avance
de

53.8%

Avance
de
76.1%

22.0 16.7

Endeudamiento Nefo Inferno Endeudamiento Neto Extemo
=ICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,

Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Agosto

El Costo Financiero del Sector PUblico
fue de 820.8 Mmp, cifra menor a la
programada en 22.5 Mmp (-2.7%). En su
comparativo anual, muestra una
expansion real de 9.3% respecto a lo
registrado en igual periodo de 2024
(722.7 Mmp). El alza real se asocia con
el entorno local y global de condiciones
financieras restrictivas, atenuado por las
operaciones de manejo de la deuda. Al

cierre de agosto de 2025, se ejercid

(Miles de millones de pesos?/)

Avance

?.3% real
: de 59.1%

Obs. Ago. 24 Prog. Ago. 25 Obs. Ago. 25 Prog. Anual 2025

®ICifras preliminares.

59.1% del presupuesto anual aprobado.

P

Centro de Estudios de las Finanzas Py

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de SHCP,
Estadisticas Oporfunas.
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Septiembre

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
aumenté 0.3%
septiembre de 2025 respecto al mes

Estados Unidos en
previo, resultfado del incremento de
1.5% en los precios de la energia y de
la elevacion de 0.2% en la vivienda. En
anual, la inflacion
3.0%

ubicdndose por arriba del objetivo de

comparacion

ascendid en septiembre,

inflacién promedio establecido por la
FED (2.0%).

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

-1.0

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CP| (var % anual)

=4=CPI (var. % mensual)

3.0

Objetivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0%

0.3
el T O Ry il N ptmm == Py a gt ™

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
U.S. Bureau of Labor Stafistics.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Octubre 2025
7 P PT) 0 3

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Estimacion Oportuna del PIB
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

3

4

Noviembre 2025
5

6

7

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Indicador Pedidos

Formacién Bruta de Capital

EEUU: Solicitudes Iniciales de

indice Nacional de Precios

Manufactureros Indicadores Ciclicos (INEGI) Filo (INEGI] Desempleo (Departamento Productor
(INEGI) I de Trabajo) (INEGI)
indice de Precios de la
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectativas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
Puestos de Trabajo dfiliados
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales EEUU: Precios al Consumidor
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la Eégiridllzgu(%zs lglrtccln(r]rlwisn?s
Actividad Industrial (INEGI) P P
de Trabajo)
17 18 19 20 21

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Deparfamento
de Trabajo)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andilisis
Econémico [BEA])

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
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