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1. Resumen semanal del 10 al 14 de noviembre de 2025

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Sep-24 Sep-25 porcentuales
Puestos de Trabajo 22,403,928 22,600,601 +196,673
. .z -y Permanentes y Eventuales cotizantes cotizantes cotizantes
2. Sitvacion Economica Urbanos del IMSS Oct-24 Oct-25 (+0.88%)
en México Reservas Internacionales 248,852.0 248,854.7 +2.7
o millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
o Actividad 31-Oct-25 7-Nov-25
Econdmica Tipo de Combio, 18.5000 ppd 18.3262 ppd -0.1738 ppd
pesos por ddlar (ppd) 7-Nov-25 14-Nov-25 (-0.94%)
o Mercado Laboral indice S&P/BMV IPC 63,376.13 62,328.63 -1,047.50
Inflacic unidades unidades unidades
o Infacion 7-Nov-25 14-Nov-25 (-1.65%)
o Sector Financiero vy Precio de la Mezcla 56.81 57.32 +0.51
) Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Monetario ddlares por barril (dpb) 7-Nov-25 14-Nov-25 (+0.9%)
Gasto Neto Total 7.048.7 Mmp | 7,033.1 Mmp Diferencia
Mercado Petrolero
© Miles de millones de pesos Programado Observado 15.6 Mmp
o Sector Externo (Mmp) Ene-Sep 2025 | Ene-Sep 2025 (-0.2%)
fati Gasto Programable 4,954.7 Mmp | 4,975.5 Mmp Diferencia
o Expectativas Mmp Programado | Observado 20.8 Mmp
Econdmicas Ene-Sep 2025 | Ene-Sep 2025 (0.4%)
. o Gasto No Programable 2,094.0 Mmp | 2,057.6 Mmp Diferencia
o Finanzas Publicas Mmp Programado | Observado -36.4 Mmp
Ene-Sep 2025 | Ene-Sep 2025 (-1.7%)
3. Agenda Econdémica */ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Nota: No se presenta informacién econémica de Estados Unidos debido a que, si bien el 13
de noviembre se dio fin al cierre parcial de su gobierno, han pospuesto la actualizacién de

los datos oficiales.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Septiembre

En septiembre, con cifras ajustadas por
estacionalidad, la actividad
disminuyd 0.4% real a tfasa mensual. En
tanto, con cifras originales, se contrajo

industrial

(variacion porcentual anual)

2.4% real anual, debido a la baja de
todos sus componentes: la construccion
(-7.9%), (-3.1%).
manufactura la energia

mineria la
(-0.8%) vy

eléctrica, gasy agua (-0.1%).
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente:

Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el consumo de los hogares
aumentdé 0.6% real a tasa mensual con
cifras ajustadas por estacionalidad. En igual
mes, con cifras originales, la demanda de
las familias subié 0.1% real anual. A su
interior, presenta resultados mixtos: mientras
los servicios internos se expandieron 0.7%
anual, la demanda de bienes nacionales

semiduraderos cayo 7.0% anual. !

Puestos de Trabajo Permanentes y Eve

En el décimo mes del ano, el nOmero de plazas *°]

Permanentes y Eventuales Urbanos (PPEU),
registré6 una variacion al alza de 211 mil 639
puestos laborales con relaciéon a septiembre;
incremento que se explica por el crecimiento
en 137 mil 566 de los puestos permanentes y de
74 mil 73 plazas eventuales urbanas. Con
relacion al mismo mes de 2024, el nUmero de
TPEU se elevd 0.88% (196,673 empleos formales
mdas), en tanto que los puestos permanentes lo
hicieron en 1.0% (192,142) y los eventuales
urbanos en 0.2% (4,531).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
ntuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Octubre
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS, consultados el
10 de noviembre de 2025.
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Octubre

" (variacion porcentual anual)

mm|NPC
—Subyacente
——No subyacente

En octubre, la inflacion general anual se
ubico en 3.57%, por debajo del 4.76% que °
alcanzé en igual mes de 2024. Por
componentes, la parte subyacente
ascendid a 4.28% y la no subyacente 24
crecid 1.18%, respecto a octubre de 2024

4.28
3.57

(3.80% y 7.68%, respectivamente). El INPC 3 é.g 23 g.g ;55 3 E.gg é 823 g z g‘; 3 E,,g‘g
subio 0.36% a tasa mensual (0.55% en igual 2023 2024 2025

periodo del ano previo).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFF, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Septiembre

En el noveno mes del ano, el crédito (variacion porcentualreal anual)
vigente de la banca comercial al "° Tofal — Consumo
---Vivienda —Empresas

sector privado regisiré un saldo real de
5 billones 35 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significé un aumento en
términos reales de 4.4% anual. Por su
parte, el crédito al consumo tuvo un
crecimiento real de 9.1%; mientras
que, el crédito a empresas y a la

vivienda se elevaron 3.6 y 1.6% real EREEERREEREREREEREEEERELEEREERE
D.“G:-'QIJ.Q‘U'_E)-:EOD.‘E).!M.QE_E>~:300.
$y828s 52 fsgi>pes2afegiTaigy
anual, en ese orden.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Noviembre
Al 7 de noviembre, las reservas (millones de delares
internacionales cerraron con un saldo de
248 mil 854.7 millones de ddlares (mdd), . ..
presentando un incremento de 2.7 mdd oo
respecto al 31 de octubre de 2025 zzx
(248,852.0 mdd). La variaciéon semanal en :;:x

la reserva internacional fue resultado, s
principalmente, del cambio en la "™

170,000

711725
248,854.7 mdd

valuacién de los activos internacionales
del Banco Cenftral.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con dates de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Noviembre

Del 7 al 14 de noviembre, el tipo de cambio Méximo (dlario, pesos por dofar)

histérico:

FIX pasé de 18.5000 a 18.3262 pesos por » Mﬁoﬁéo
24 .

|

dolar (ppd), lo que representé una |
apreciacion de 0.94% (-17 centavos) para el z I \M\

peso. En lo que va del ano, el tipo de cambio

20 v
FIX promedi6 19.3395 ppd. La evolucion del 19 ‘ \ | \\W\A
peso mexicano estuvo relacionada conel fin -~ ° Mﬁ, 1471112025
17 VN 18.3262

del cierre de Gobierno en Estados Unidos; asi 1

SRR R R R R R R R R R R R R R
como, por la expectativa de que la politica EEEREERRRE R
monetaria de la Reserva Federal continuard Hota: Con datos al 14 de noviembre e 2025,
con su ciclo de re'(]jOmienTO monetario Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Noviembre
En la semana del 7 al 14 de noviembre, el (Unidades) Nivel méximo:
{ , 11/11/2025
Indice S&P/BMV IPC presento un o 4432127
decremento de 1.65% (-1,047.50 “®
60,000

unidades) cerrando en 62 mil 328.63
puntos; con lo que acumula una simo
ganancia de 25.88% en lo que va del % s

- . 48,000
aho. El comportamiento semanal de la 62,528.43
bolsa de valores se relaciond con la toma §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§

— N M 0V VN 0O O — NN O F O N 0O~ N — 0O F U N 0 O —
de ufiidades por parte de los S-S gSc-gsogs~gsosgSgaSacosas
inversionistas, ante los niveles mMaximos Nota: Con datos al 14 de noviembre de 2025,
P . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herdndez con datos

que alcanzd el mercado recientemente. de invesfing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Noviembre
El 14 de noviembre, el precio

85 (dolares por barril)
promedio ponderado de la Mezcla —Mezcla Mexicana -~ wri
R . . , ¢80 B’ —BRENT Precio Fiscal Estimado
Mexicana de Exportacion se ubico
7 N 75
en 57.32 dolares por barril (dpb),
70

teniendo un ascenso de 0.51 dpb
(0.9%) conrespecto al cierre del 7 de %
noviembre. En el mismo periodo, el 60

precio del barril de petrdleo tipo ss
Brent fue de 63.95 ddlares, un g

: J3IIZL32338333888333388288%
incremento de 0.36 dpb (0.6%). En RN I B I N

2ETYEFSLEESEIE a2 TRRELYS S
fanto, el Wil se coloco en 59.82dpb, ¢332 ge8rgsd82ga8"° 2388287
una ompliocién de 0.05 dpb (O 1 %) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Hemdndez con base en datos de Pemex

— S

L% g . A - y

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Septiembre
En el noveno mes del ano, los ingresos

(millones de ddlares y var. % anual)

por remesas familiares sumaron 5 mil

Remesas Familiares 15
214.2 mdd, es decir, 2.7% menos en  5%0 106 —var. % anval o
. s o ,400
comparacion con septiembre de 2024 s
4,900 5
(6,358.4 mdd). En el mes, s& F,u0
5 o)
cuantificaron 13.2 millones de $ss00 2.7 %
. , 3 5 0
operaciones de envios, dato 4.7% 33 3
~ X § 2,900 10
menor al de hace un ano (13.8 millones g,
H H 7 3 ; : -15
de operaciones). La remesa promedio 150 @ i =
, . i ) 1
fue de 396 ddlares, teniendo un M0 L scSo00rr000ssrcs00 N
i 8888502285309 88559328530¢
incremento de 2.1% frente a la de = < 2 <
2023 2024 2025

septiembre de 2024 (388 ddlares).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/0ct.

En el décimo mes del

Encuesta de:’

i i CGPE-26'
ano, el sector pI'IVOdO Concepto Septiembre 2025 ‘ Octubre 2025
redujo a 050% su 2025°
pronéstico P (-3l Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.53 0.50
imient 202 Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.85 3.80
crecimiento para 5. Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.9 19.08 18.87
Por otra por’re, los Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.14 7.09
encuestados anticioan Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 232 257
P Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 29 2.8
que la inflaciéon anual en  Cuenta Coriente (millones de dolares) -5,530.9 -9,102 -8,176
. e Ubli i ion)® -3. -3.7 -3.7
diciembre de 2025 sea Balance Publico (con inversion)” (% del PIB) 3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.7 1.8
de 3.80%, menor al 3.85% 2028°
esperodo en el sondeo [daiil (var. % anual del PIB) 23 1.33 1.32
de sep’riembre; por o Inflacién (var. %,INPC DIC/dI?) 3.0 3.80 3.84
. . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.3 - -
que la inflacion  se Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.62 19.34
mantendria por arribag  Tesade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.59 6.54
Lo Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 341 327
del ObJthO del Banco Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.0
Central  (3.0% anual), Cuenta Coriente (millones de délares) -12,019 -13,157 -11,980
ero dentro del imite del Balance Pblico (con inversién)® (% del PIB) 3.6 -3.6 -3.6
P E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.9

intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y agosto de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Septiembre

Al cierre del mes de septiembre, el
Gasto pagado ascendié a 7 billones

(Miles de milones de pesos)

Aprobado
anval*

Enero - Septiembre, 2025

. Programado Pagado 9.226.2
33.1 Mmp, cifra menor en 0.2% a la 0% 7087 703
calendarizada. La diferencia, -15.6
Mmp, entre el programado y pagado 9225 o0
fue resultado neto de que en s B 197 794 I s
644.4
erogaciones No programables quedd
una suma de -36.4 Mmp, sin aplicary en
erogaciones Programables se pagaron ° N % 9 ° o & o
, = W g8 3 R & 2
20.8 Mmp de mads. Respecto al Gasto
A . . . Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
TOTOI ejerC|dO en IgUOl perlOdO de 2024' * El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.
el de este ano es ].0% real mayor. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2025 / Enero - Septiembre
Entfre enero y septiembre, el Gasto (s demilones de pesos)
, , Enero - Septiembre, 2025 Aprobado
Programable pagd 0.4% de mas al rv—— anuch
. 1.0% 4,954.7 4,975.5 491
programado para el periodo. El sobregasto 1%
registrado (20.8 Mmp) se debid aque enlos
Ramos Administrativos — ejercieron  9.4% ool g 3 g Lo
adicional al calendarizado; mientras que,
en el resto de los agregados quedaron
recursos pendientes por pagar. Al 11111111
comparar mismo periodo de 2024y 2025,el 8 (5 (8 (8 (8 § 8 |8 |8
Ene Feb Mar Abr May Jun  Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2025
OCTUO' GOSTO ProgromObIe fue menor en * Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
. or clento redi. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez, con cifras de la SHCP.
1.0p ient I
Gasto No Programable, 2025 / Enero - Septiembre
Al concluir el mes de septiemibre 2025, este 1ip0O  (vies de milones de pesos) Aprobado
de Gasto pagd una cifra inferior en 1.7% a la Enero -Sepfiembre, 225 i

prevista. Resultado que se debid a que en dos
de sus fres componentes se erogaron menores
recursos a los estimados: en el Costo Financiero,
-49.1 Mmp vy en Adefas, -16.8 Mmp, mienfras
que, el monto de las Participaciones, que se
distribuye entre entidades y municipios, superd
en 29.5 Mmp al esperado a repartir. Respecto al
pagado en 2024, el de 2025 resulté mayor en
5.9% real.

. -

Programado
2,094.0

Pagado
2,057.8

353.6

Variacionreal
5.9%

Mar May Oct  Nov  Dic

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.
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3. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Noviembre 2025
17 18 19 20 21
Indicadores del Sector Reservas Internacionales E;g?é;o“égu(%is lglr;:(;zzsn?oe Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) P p‘ (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Produccién Industrial Indicador Global de la
(Oficina de Andlisis Actividad Econdmica
Econdémico [BEA]) (INEGI)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

Indicadores de Ocupacion y

Empleo, trimestral
(INEGI)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Diciembre 2025

1

2

3

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Remesas Familiares

Indicador Pedidos

Formacién Bruta de Capital

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Confianza del Consumidor

. Manufactureros " Desempleo (Departamento
(Banxico) (INEGI) Fijo (INEGI) e (INEGI)
Confianza Empresarial EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Expectativas Empresariales
(INEGI)
8 9 10 11 12

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Reservas Infernacionales
(Banxico)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
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