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1. Resumen semanal del 3 al 7 de noviembre de 2025
Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Indicador Adelantado de la 100.34 puntos 100.54 puntos +0.20
actividad econdmica Ago-25 Sep-25 puntos
CONTEN'DO Indicador de Pedidos 48.7 puntos 52.5 puntos +3.8
Manufactureros (IPM) Sep-25 Oct-25 puntos
Consumo Privado en el Mercado 2.6% anual 0.1% anual - 2.5 puntos
Interior Ago-24 Ago-25 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.5% anual -10.4% anual -10.9 puntos
Ago-24 Ago-25 porcentuales
1. Resumen Semanal Confianza Empresarial 49.4 puntos 49.1 puntos -0.3
(manufacturas) Sep-25 Oct-25 puntos
Expectativas empresariales 49.8 puntos 51.2 puntos +1.4
. .z s . (manufacturas) Sep-25 Oct-25 puntos
2. Situacion Economica Confianza del Consumidor 46.4 puntos 46.1 puntos -0.3
;s . Sep-25 Oct-25 puntos
en Mexico indice Nacional de Precios al 4.76% anual 3.57% anual -1.19 puntos
.. Consumidor (INPC) Oct-24 Oct-25 porcentuales
o Actividad Tasa de Interés de Referencia 7.50% 7.25% -25
L. 25-Sep-25 6-Nov-25 puntos base
Economica Reservas Infernacionales 249,340.9 mdd 248,852.0 mdd -488.9
millones de ddlares (mdd) 24-Oct-25 31-Oct-25 mdd
o Mercado Laboral Tipo de Cambio, 18.5725 ppd 18.5000 ppd 20.0725 ppd
L, pesos por dolar (ppd) 31-Oct-25 7-Nov-25 (-0.39%)
o Inflacion indice S&P/BMV IPC 62,769.18 63,376.13 +606.95
unidades unidades unidades
o Sector Financiero vy 31-Oct-25 7-Nov-25 (+0.97%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 58.42 56.81 -1.61
Monetario Exportacion, dpb dpb dpb
délares por barril (dpb) 31-Oct-25 7-Nov-25 (-2.8%)
o Mercado Petrolero Remesas Familiares -4.6% anual -2.7% anual +1.9 puntos
Sep-24 Sep-25 porcentuales
o Sector Externo Expectativas del sector privado 0.53% anuall 0.50% anuall -0.03 puntos
(var. % real del PIB 2025) Sep-25 Oct-25 porcentuales
o Expec’ro’rivos Ingresos Presupuestario Miles de 6,113.8 Mmp 6,247.3 Mmp 133.5 Mmp
millones de pesos (Mmp) Programado Observado (2.2%)
A Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2025
Economicas Ingresos Petroleros 902.9 Mmp 922.4 Mmp 19.5 Mmp
: A Programado Observado (2.2%)
o Finanzas Publicas Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2025
Ingresos Tributarios 4,011.6 Mmp 4,107.3 Mmp 95.7 Mmp
Programado Observado (2.4%)
s . Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2025
3. Agenda Economica Ingresos No Tributarios 281.6 Mmp 322.8 Mmp 412 Mmp
Programado Observado (14.6%)
Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2025
Ingresos de Organismos de Control 513.0 Mmp 527.8 Mmp 14.8 Mmp
Presupuestario Directo (OCPD) Programado Observado (2.9%)
Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2025

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
Nota: No se presenta informacioén econémica de Estados Unidos debido al cierre parcial de
su gobierno y a la falta de actualizacion de los datos oficiales.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2023 - 2025 / Septiembre

En el indicador
adelantado la

trayectoria futura de la actividad

septiembre, 100.8 -

—que anficipa

econdmica- avanzé 0.20 puntos 1000
(pts.), llegando a un nivel de
100.54 pts.; en cambio, en agosto,

99.2

(puntos)

Tendencia de largo plazo

Indicador coincidente

Indicador adelantado

el indicador coincidente -que °
[e)]
<

refleja el estado actual de la

economia- disminuyé 0.10 pts.,
para situarse en 99.35 pts.

Sep

Oct
Nov

2023 ‘ 2024 2025 ‘

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo
(linea horizontaligual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta
tendencia vy si estd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Septiembre - Octubre

En indice de Pedidos

Manufactureros (IPM) crecié 3.8 pts., para

octubre, el
llegar a un nivel de 52.5 pts. Al interior,
todos en
ascenso:

fueron
(6.8 pfts.);
volumen esperado de pedidos (3.5 pts.);
los inventarios de insumos (2.8 pfts.); la

los subindicadores

la produccion el

entrega oportuna de insumos (1.0 pts.); vy,
el personal ocupado (0.6 pfts.).

(puntos)
553
sep-25
05
Lk 53.2 Oct-25
25 52.5 ¢ 52.4
o Q
o
49.9
49.0
c
00
T L
g5
R
S
IPM Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios
esperado ocupado oportuna deinsumos
de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el consumo de los hogares
aumentd 0.6% real a tasa mensual con
cifras ajustadas por estacionalidad. En
la

igual con cifras originales,

demanda de las familias subié 0.1% real

mes,

anual. A su interior, presenta resultados
mixfos: mientras los servicios intfernos se
expandieron 0.7% anual, la demanda
de bienes nacionales semiduraderos
cayo 7.0% anual.

(variaciéon porcentual real anual)

5.6
5,
26

0.1

3 -
oo 2LVLOVLOFE>ESTO0OQG VOO E>ETSO
238§o5&%<§3~2$8§o5£§<§3=ﬂ
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Agosto

En el octavo mes del ano, los , |

ingresos reales de Ias empresas
comerciales subieron 2.4% anual.

Los segmentos que mas

(variacion porcentual real anual)

27

24

contribuyeron fueron las ventas
por combustibles, aceites y grasas
tiendas de
tiendas

las

YI
departamentales.
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Inversion Fija

Bruta,! 2023 - 2025 / Agosto

(variacion porcentual real anual)

En el octavo mes de 2025, con cifras 25 18.9

ajustadas por estacionalidad, la 5

inversion fija bruta se contrajo 2.7%

real a tasa mensual. En el mismo 5 - 0.5

periodo, con cifras originales, la

formacion bruta de capital fijo ]

disminuyé6 10.4% real anual: la parte .5 - -10.4
.. .. oG XTLVVOEFEFEDESQAGRIVOLAaEE>ETSO

de construccién descendid 7.4% vy la 28020652=2<23°28025652=2<23°2

de maquinaria y equipo retrocedidé 2023 ‘ 2024 2025 ‘

13.7% anual.

Indicador de Confi

En el décimo mes de 2025, el Indicador
de Confianza Empresarial (ICE) bajo
0.6 puntos (ptfs.) en el sector de la
construccion para un total de 45.8 pts.;
-04 pts. en
ubicdndose en 49.1 pts.; y bajé 0.3 pfts.
en el sector comercio, situdndose en
47 .9 pts.. Estos resultados se ubican por
debajo de los 50 pts., es decir, en zona
pesimista.

la manufacturq,

Centro de Estudios de las Fin

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informaciéon del INEGI.

anza Empresarial,’ 2023 - 2025 / Octubre

Por encima de 50 puntos,
posicion optimista

(puntos)

57 - —+— Comercio

Industria manufacturera

54 - Construccién

51

48 - :
- Por debajo de 50 puntos,

posicidon pesimista

45

2023 ‘
1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.
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Expectativas empresariales,! 2023 - 2025 / Octubre
En octubre, el Indicador Agregado (puntos)

de Tendencia (IAT) en el sector c
. 5 56.5
comercio y en la manufactura 2 §
9 X%
aumenté 58 vy 1.4 pts., ?
respectivamente; mientras que, en % \/ e \/ =0
4 .7 c '..
la construccion descendio 3.6 pfs.. El o L Comercio s .
H . o O teriaet o
IAT de la industria manufacturera 'y § £ Manufactura : S
. . N g | e Construccién 43.4
del sector comercio se ubicaron en > le0nrceo0n>000r ne=o0an
(%] = o Q _3‘ 8] = O Q _3. O
zona de expansidn; en cambio, el 0285L2<23°3280206282225°2480
de la construccidon se mantuvo en 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘
1/ Cifras desestacionalizadas.
Zona de Confroccién_ Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2023 - 2025 / Octubre
En octubre, el ICC retrocedié 0.3 pts., para Diferencia mensucl (ka?n;os)
o - *--Indicad :
llegar a un nivel de 46.1 pts.. Fueronala ,, = 24 o
baja las expectativas sobre el entorno  * ’ ‘ e S
economico del pais; la evaluacion que
hacen los integrantes del hogar respecto a
o . -0.2-0.3
sus posibilidades actuales para adquirir 0.8
bienes duraderos; la confianza sobre la
- 532285555398 0322858555398%3
coyuntura macroecondmica presenfe; y, OzZfQuwu 235" gu0zBuiuzx2IL35"gw0
sobre la situacion econdmica futura de las ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘
1/ Cifras desestacionalizadas.
fo m|||OS Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2024 - 2025 / Septiembre

En septiembre, el nimero de Trabajos ' .
(miles de puestos)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), 1o

registro una variacion al alza de 110 mil 194 aEventuales urbanos
puestos laborales respecto de agosto; mPermanentes

. . . . 0 —
incremento que se explica por el crecimiento en B forel

500

113.38 mil de los puestos permanentes y la |

reduccion de 2 mil 844 de eventuales urbanos.
Con relacion al mismo mes de 2024, el nUmero “
de TPEU se elevé 0.52% (116,246 empleos
formales mds), en tanto que los puestos
permanentes lo hicieron en 0.9% (170,094 & 3
personas) Yy los eventuales urbanos se

contrajeron 1.9% (-53,848 trabajadores).

p-24
t-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25

1/ Excluye pusstos eventuales del campo.
Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinezy Heméndez con datos del IMSS, consultados el
03 de octubre de 2023,
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Octubre

En octubre, la inflacién general anual fue
de 3.57%, por debajo del 4.76% que

alcanzé en igual mes de 2024. Por
componentes, la parte subyacente
ascendid a 4.28% y la no subyacente
crecio 1.18% (3.80 y 7.68%,

respectivamente, en octubre de 2024). El
INPC subié 0.36% a tasa mensual (0.55% en
igual periodo del ano previo).

n (variacion porcentual anual)

mmNPC
—Subyacente
~—No subyacente

4.28
3.57

Oct
Nov
Abr
Jul
ic
Jul
Ago

Dic
Ene
Feb
Mar
Jun
Nov
D
Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Sep
Oct

>
o
=

OB.‘G
240

2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacién del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Octubre

9

En el décimo mes de 2025, el INPP

Total, sin petrdleo, presentd un

(variaciéon porcentual anual)

6 -
incremento anual de 3.41% (5.52% en 4.26 2Lé .
octubre de 2024), menor al 3.57% que "3 A

R . . ’ 1.59
exhibio el INPC. El indicador avanzo ——INPC

------ INPP

0.41% mensual, luego de crecer0.38% o

L. _ . T Lo 55 >ES o0 TL0aOaEE>ES oD
en similar mes del afio anterior. 3255223235285 25s582283598¢

2023 2024 2025
1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).

2/ Ba

se segunda quincena de juliode 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Octubre

En octubre, el IPCCM reporté un

(variacion porcentual)

ascenso anual de 3.61%, esto es, 0.84 == Mensual
puntos porcentuales menor al 4.45% & - s —Anual
que observd en el décimo mes de 3.8 i 341

2024. El IPCCM se elevd 0.32% a tasa
mensual, frente a la variacion de
0.45% que tuvo en el mismo periodo

0.33 B g 0.45 0.

32

un ano antes. T2Lvasgs s 0G>5 00Qp
02058s<223°2%020888s2<223°2380
2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Noviembre

En su reunidon del 6 de noviembre de (porcentaijes)
2025, la Junta de Gobierno del Tojogjan /02 21/03/24
11.0% —-25% 11.0%  &/08/24 5 000
L. . . e s 11 a2 =2 10.75% j05/24
Banco de México (Banxico) decidio, 15/12/22 10.50%

, 10.50% 19/12/24
por mayoria, reducir en 25 puntos 10 sos0s22 1071122 10.0%
base (pb) el objetivo para la tasa de 9 . 925% 100% veon | 0
interés de referencia, situandola en 8 oum 8%
un nivel de 7.25%, lo que implicd su Ty 25109/25 41125
séptima disminucion consecutiva en § 5% 0% 780% 1257
lo que va del ano. 5 60% |

2022 2023 2024 2025

Nota: Con datos al é de noviembre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndéndez con informacion
del Banco de México.

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Septiembre

En el noveno mes del Oﬁo, el {VOI’TOCiC'Jﬂ porcentual real anual)
71 . 18 —
crédito vigente de la banca Total Consumo
---Vivienda —Empresas

comercial al sector privado registré
un saldo real de 5 billones 35 mil
millones de pesos (Mmp), lo que
signific6 un aumento en términos
reales de 4.4% anual. Por su parte,
el crédito al consumo tuvo un

crecimiento real de 9.1%; mientras

L4 R8I I I I I I IISISTISLSLRILRISSY
que, el crédito a empresas y a la &5 > 0 b0 5 5 SE D 08 20 08 55 SED 00
0 3 0 5 £ @ 0 3= D0 §g 0 x5 c 0 g 3= o ¢
] 2 ¢ 2 g T g = o @ c ¢ = E O g = o @

vivienda se elevaron 3.6 y 1.6% real

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Heméndez con datos de Banxico.
anual, respectivamente.

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Octubre
Al 31 de octubre, las reservas (millones de délares )
internacionales cerraron con un saldo
de 248 mil 852.0 millones de ddlares . .
(mdd), presentando un decremento de %
488.9 mdd respecto al 24 de octubre de iZZiZ
2025 (249,340.9 mdd). La variacion %%

200,000

semanal en la reserva intfernacional fue 190000

31/10/25
248,852.0 mdd

180,000

resultado, principalmente, del cambio

170,000
w©

en la valuoacidn de los activos

10/02/23
24/03/23
05/05/23
16/06/23
28/07/23
08/09/23
20/10/23
01/12/23
12/01/24
23/02/24
05/04/24
17/05/24
28/06/24
09/08/24
20/09/24
01/11/24
13/12/24
31/01/25
21/03/25
02/05/25
13/06/25
25/07/25
12/09/25
31/10/25

infernacionales del Banco Central.

2

Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia

artinez y Hernandez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Noviembre

Del 31 de octubre al 7 de noviembre
de 2025, el tipo de cambio FIX pasé

de 18.5725 a 18.5000 pesos por ddlar 2
(ppd), lo que representdé una z:
apreciacion de 0.39% (-7 centavos) - ’
para el peso. En lo que va del ano, el 20 [
tipo de cambio FIX promedié 19.3630 :

ppd. La evolucion del peso mexicano

esfuvo relacionada con el

debilitamiento del ddlar; asi como por
la Ultima decision de politica

mar/2020
may/2020

I
. (diario, pesos por ddlar)
Mdadximo
historico:
24/03/2020
25,1185
VAN Wha, M

________________________________________ Mﬂi R 1 V\M

M‘“ Ay 7/11/2025

‘-M\P\J 18.50

jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene/2021
mar/2021
may/2021
jul/2021
sep/2021
nov/2021
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
nov/2023
ene/2024
mar/2024
may/2024
jul/2024
sep/2024
nov/2024
ene/2025
mar/2025
may/2025
jul/2025
sep/2025
nov/2025

Nota: Con datos al 7 de noviembre de 2025,

monetaria del Banco de México.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Noviembre

En la semana del 31 de octubre al 7 de
noviembre de 2025, el indice S&P/BMV IPC
presentdé un incremento de 0.97% (606.95
unidades) cerrando en 63 mil 376.13 pts.; con
lo que acumula una ganancia de 28.0% en lo
que va del ano. El comportamiento semanal
de la bolsa de valores se relaciond con la
reduccion, de 25 pb, a la tasa de interés de
referencia por parte del Banco de México.

(Unidades) X L
Nivel mdaximo:
5/11/2025
63,378.51
63,000
60,000
57,000
54,000
51,000
48,000 7/11/2025
! 63,376.13
45,000
OOMMOMOOMOOMOOOOO T T ITITITIT T T T T TW0WONYLWHLYNYLNLWYLWY
AN NNAN
OO0 0000000000000 O0O0DO0O0O0000 00000
NN NN AN AN AN AN NN ANANAANNAAANANAANNANNANNNANNANAN
IO agdgdadadaadaaaoadogdaggdgdyg
TN O ONDONO —N—MOFTWYONDVDHNO — N N® WY ON OO
OO0 O0O00O0O0 O T T T OO0 T T —TO0OO0O00O0DO0OO0O0O0 —
RLLILRRLLLI ST RRRRRRLRLLR I TS RRRLLLIRRLIRD
NOON—=—TOONOVOROORO—O0OCOWONNWLOVOON—OMOOMHOMHANOOO
O— — 000000 —~—ANM——N—— — — — — — N —ANANNANANAN~—A

Nota: Con datos al 7 de noviembre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Noviembre

El 7 de noviembre, el precio promedio

(ddlares por barril)

85
. —Mezcla Mexicana - WTI
ponderado de la Mezcla Mexicana de g Nt brecio Fiscal Estimado
Exportacion se ubicé en 56.81 délares s
por barril (dpb), teniendo un descenso 7 :
de 1.61 dpb (-2.8%) con respecto al & a0
cierre del 31 de octubre. En el mismo _ 5977
. . . s bt K W WY
periodo, el precio del barril de petréleo s v W e
tipo Brent fue de 63.59 dodlares, un s
JIJIIIIIIAIIIAIAIILIIAIIIIAIRIIZIAIRRLR
decremento de 1.01 dpb (-1.6%). En S5 LS Lt baas 5555388888803
] e 00 0T T EEP D EEPTSS 000y 02
tanto, el WTl se coloco en 59.77 dpb, &88383° s IR3g-8gg88° " 52588235

una reducciéon de 0.94 dpb (-1.5%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Septiembre
En el noveno mes del ano, los ingresos

(millones de ddlares y var. % anual)

por remesas familiares sumaron 5 mil

Remesas Familiares 15
214.2 mdd, es decir, 2.7% menos en  5%0 106 —var. % anval o
. s o ,400
comparacion con septiembre de 2024 s
4,900 5
(6,358.4 mdd). En el mes, s& F,u0
5 o)
cuantificaron 13.2 millones de $ss00 2.7 %
. , 3 5 0
operaciones de envios, dato 4.7% 33 3
~ X § 2,900 10
menor al de hace un ano (13.8 millones g,
H H 7 3 ; : -15
de operaciones). La remesa promedio 150 @ i =
, . i ) 1
fue de 396 ddlares, teniendo un M0 L scSo00rr000ssrcs00 N
i 8888502285309 88559328530¢
incremento de 2.1% frente a la de = < 2 <
2023 2024 2025

septiembre de 2024 (388 ddlares).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/0ct.

En el décimo mes del

Encuesta de:’

i i CGPE-26'
ano, el sector pI'IVOdO Concepto Septiembre 2025 ‘ Octubre 2025
redujo a 050% su 2025°
pronéstico P (-3l Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.53 0.50
imient 202 Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.85 3.80
crecimiento para 5. Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.9 19.08 18.87
Por otra por’re, los Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.14 7.09
encuestados anticioan Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 232 257
P Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 29 2.8
que la inflaciéon anual en  Cuenta Coriente (millones de dolares) -5,530.9 -9,102 -8,176
. e Ubli i ion)® -3. -3.7 -3.7
diciembre de 2025 sea Balance Publico (con inversion)” (% del PIB) 3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.7 1.8
de 3.80%, menor al 3.85% 2028°
esperodo en el sondeo [daiil (var. % anual del PIB) 23 1.33 1.32
de sep’riembre; por o Inflacién (var. %,INPC DIC/dI?) 3.0 3.80 3.84
. . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.3 - -
que la inflacion  se Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.62 19.34
mantendria por arribag  Tesade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.59 6.54
Lo Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 341 327
del ObJthO del Banco Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.0
Central  (3.0% anual), Cuenta Coriente (millones de délares) -12,019 -13,157 -11,980
ero dentro del imite del Balance Pblico (con inversién)® (% del PIB) 3.6 -3.6 -3.6
P E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.9

intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y agosto de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024-2025 / Enero-Septiembre

A septiembre de 2025, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por arriba
de lo programado en 133.5 Mmp
(2.2% mas), debido, principalmente,
ala mayor captacion de Ingresos No
Petroleros por 114.0 Mmp. El monto
recaudado implicd un avance de
77.6% respecto a la meta anual
estimada en ocho billones 55.6 Mmp.
Comparado con lo obtenido un ano
atrds, se observd un aumento de
7.0% a valor real.

En este periodo
ingresos petroleros por 922.4 Mmp,
monto mayor a lo programado en
2.2%. Destaca el aumento de 6.6%
en los ingresos propios de Pemex,
gue compensaron la caida en los
del Gobierno Federal. En términos
anuales se presentd un incremento
real de 14.7%, el cual se debe, en

~ [ Miles de milones de pesos y porcentaie)

Programado Programado
GnU0| Variacion OnU0|
13290 Real Anual 80534

7.0% == Programado Observado
6,1138 62413
849.9
730 6634 639.8 6158
Avance 6264 §928 658.7 = Avance

observado N 0 o 8909 N
79.0% - 38 o~ N3 e e
cR oL@ o ¥

e N o 9§

0

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Hemdndez, con informacionde SHCP.
Ingresos Petroleros, 2024-2025 /Enero-Septiembre
se reportan Programado . Programado
Variacion
anual
Real Anual
1,047.4 14.7%
Progromodo Observado
902.9 922.4
«Q
%]
I
)
1082_J223 .4
AN o Wi = 8 oﬁ::rr\‘/z‘caio
observado < 1o~ :3' o :8%_3 < 787 -
58.8% SR3Is5 3 gv ‘

gran medida, al apoyo otorgado a
Pemex.

Durante los primeros nueve meses de
2025, los Ingresos Tributarios superaron en
95.7 Mmp (2.4%) el monto programado.
Este resultado fue producto de la mayor
recaudaciéon del IVA en 53.0 Mmp (4.8%)
y del ISR en 58.6 Mmp (2.7% mds). Con este
resultado se registré un avance de 77.5%
del monto anual aprobado. Comparado
con igual periodo del ano previo, se
reportd un aumento de 7.0% a valor real.

2024 Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul AgoSep OctNov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, IfiaeniaMartinezy Herndndez, con informacién de SHCP. 2025
Ingresos Tributarios, 2024-2025 / Enero-Septiembre
(Miles de millones de pesos y porcentaje)
Variacién
Real Anual Programado
Programado 7.0% anual
anval = Programado # Observado 5297.8
4,942.0 40114 41073
563.7
5174
4404
i 4265 4164 2121
< I L e
Avance !: [} § 6 o 9 Y 9 - Avance
observado 0 § s = & g N B Observado
80.0% o ¥ Sl 71.5%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informacion de SHCP.

p,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Ingresos No Tributarios, 2024-2025 / Enero-Septiembre

No Tributarios fueron
mayores a lo esperado para este
periodo en 41.2 Mmp (14.6%), lo que
implicé un avance de 86.2% de la meta

los

Los ingresos

anual. En su desglose, destacan

Aprovechamientos registraron
37.6 Mmp.
captado

reportd un

que
ingresos por
Comparado con lo
septiembre de 2024, se
de 16.2%,
de  22.2%
Aprovechamientos.

adicionales
a
aumento redl asociado al

crecimiento en los

(Miles de millones de pesos y porcentaije)

Variacion Programado
Real Anual anval
Programado 16.2% == Programado " Observado 3744
281.4 3228

anval

Avance
observado .

o 248
102.2% o % m 23 20

S ]

~ o ~
N
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herdndez, con informacionde SHCP.

Ingresos Propios de CFE, 2024-2025 / Enero-Septiembre

Al noveno mes de 2025, los ingresos
propios de CFE fueron inferiores a lo
programado en 37.7 Mmp (-9.3%). Este
resulfado se asocia, principalmente, a
menores ventas de energia eléctrica e
ingresos diversos. Con esto, los ingresos
propios de la empresa alcanzaron un
avance de 68.1% de la meta anual. En
comparacion con lo captado en igual
periodo del ano previo, se reportd una
disminucién de 7.1% a valor real.

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacion
Real Anual
-7.1%

Programado
Programado anual
anual 539.1
447.0 === Programado Observado
4047 367.0
22 45.7
39.0 49
37 40.6
359 369
o N o
Avance N o o @9 g : § 9 9 Avance
observado JEFIIRTRER S-SR SR A < Observad
85.1% 68.1%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacionde SHCP.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024-2025/Ene-Sep.

Los ingresos propios de los OCPD all

Ingresos de Organismos de Control

cierre de sep’riembre fueron Presupuestarios, Enero-Septiembre 2025
mayores a los esperodos en 14.8 (Miles de millones de pesos y porcentaje) PTOQTOdeO
. P d anua
. i 7034
Mmp (2.9%); lo que se explica por 430.8
. . Variacion =¢== Programado Observado
el incremento de 2.8% (13.2 Mmp Real Anual 5130 5278
mds) en los ingresos propios del 574 $28 583 59.1
. 55.2 41
IMSS vy en menor medida los del 2.7 57.3 562
ISSSTE, que superaron el monto O‘QZ:,"VZZO 8 = % 3le ; g @ @ 0:‘5'::;30
r v 0
previsto en 1.6 Mmp. En ¥ 1111 11 75.0%

comparacion con igual lapso de
2024, crecieron 0.5% a valor real.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP. Ifiaenia Martinezv Herndndez. con informacién de SHCP.
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3. Agenda Econémica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves | Viernes
Noviembre 2025
10 1 12 13 14
Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del Reservas Infernacionales EEUU: Precios al Consumidor
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la E;gi;ol:zgu{%is lglrfr:;iisn?c?
Actividad Industrial (INEGI) P P
de Trabajo)
17 18 19 20 21
Indicadores del Sector Reservas Internacionales 2R SelETEles Inlelelss ¢ Producto Interno Bruto
. Desempleo (Departamento
Manufacturero (INEGI) (Banxico) ) (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Produccion Industrial Indicador Global de la
(Oficina de Andlisis Actividad Econémica
Econdmico [BEA]) (INEGI)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios | Reservas Internacionales |nd|cgd9res de Balanza Comercial de  |Indicadores de Ocupacion y
al Consumidor (INEGI) (Banxico) Establecimientos con Mercancias (INEGI) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) pieo.
St §obre Indicadores de Ocupacion y Informe de Finanzas Publicas
Empresas Comerciales .
Empleo, trimestral (INEGI) (SHCP)
(INEGI)
EEUU:.PrOdL.J,CTO Imfe.rno Brufo, Crédito de la Banca
Estimacion (Oficina de Comerciall(Barxico)
Andlisis Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Diciembre 2025
1 2 3 4 5
Expectativas de los
Especialistas en I?conomlo Reservos In’rernc:uonoles Consumo Privado (INEGI) | Indicadores Ciclicos (INEGI)
del Sector Privado (Banxico)
(Banxico)
Remesas Familiares Indicador Pecidos Formacién Bruta de Capital EEUU: Solicifudes Iniciales de Confianza del Consumidor
[Banxico] Manufactureros Fijo (INEGI) Desempleo (Departamento (INEGI)
(INEGI) I de Trabajo)
Confianza Empresarial EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Expectativas Empresariales
(INEGI)
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