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1. Resumen semanal del 27 al 31 de octubre de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Estimacion del Producto 1.6% anual -0.2% anual -1.8 puntos
Interno Bruto (PIB) Real [I-Trim-24 [1-Trim-25 porcentuales
Crédito de la Banca 7.2% 4.4% -2.8 puntos
Comercial al Sector real anual real anual porcentuales
Privado Sep-24 Sep-25
Reservas Internacionales 249,743.9 249,340.9 -403.0
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd

17-Oct-25 24-Oct-25
Tipo de Cambio, 18.3948 ppd 18.5725 ppd +0.1777 ppd
pesos por délar (ppd) 24-Oct-25 31-Oct-25 (+0.97%)
indice S&P/BMV IPC 61,145.49 62,769.18 +1,623.69
unidades unidades unidades
24-Oct-25 31-Oct-25 (+2.7%)
Precio de la Mezcla 59.46 58.42 -1.04
Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 24-Oct-25 31-Oct-25 (-1.7%)
Exportaciones 0.0% anual 13.8% anual +13.8 puntos
Sep-24 Sep-25 porcentuales
Balance Presupuestario -934.9 Mmp -785.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 149.1 Mmp
(Mmp) Ene-Sep 2025 | Ene-Sep 2025 -16.0%
Balance Primario 74.3 Mmp 174.3 Mmp Diferencia
Presupuestario Programado Observado 100.1 Mmp
Mmp Ene-Sep 2025 | Ene-Sep 2025 134.7%
Requerimientos Financieros | -1,265.3 Mmp | -8%96.6 Mmp Variacion
del Sector Publico (RFSP) Observado Observado Absoluta
Mmp Sep-024 Sep-25 368.7 Mmp
EEUU: Tasas de Interés 4.00-4.25% 3.75-4.00% -25 puntos
17-Sep-25 29-Oct-25 base

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

**/ Nota: Debido al cierre parcial del gobierno de Estados Unidos solo se presenta la informacion

de los indicadores disponibles a la fecha.
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2. Situacion Econdmica en México

El INEGI estima con cifras originales que, en el
tercer trimestre de 2025, el PIB disminuy6 0.2%
real a tasa anual, debido a que el sector
industrial se redujo 2.9%; en tanto que el
primario subid 3.6% y el de servicios aumento
1.0%. Con datos desestacionalizados, el PIB
decrecié 0.3% real a tasa trimestral; el sector
industrial se contrajo 1.5%; mientras que el
primario avanzo 3.2% y el sector servicios se
amplié 0.1%.

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real,! 2022 - 2025 / lll Trimestree

(variacion porcentual real anual)
25

l
7 1
PIB \ / \)/\
— = Primario  \ ! V! -2.9
—Indusfrial V= < / ‘v'
24 Servicios
mw vt n mw wvir n m vt un e
2022 2023 2024 2025

e/ Estimacién oportuna del 30 de octubre de 2025.

1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez,con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Agosto

En el octavo mes del ano, los ingresos

reales de las empresas comerciales

subieron 2.4% anual. Los segmentos que

(variacion porcentual real anual)

2.7

24

mds contribuyeron fueron las ventas por

Y
lubricantes; las tiendas de autoservicio; vy,

combustibles, aceites grasas

las fiendas departamentales,

-1.1

N
o
N
»

2023

1/ Cifras originales, 2018 = 100.

principalmente.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2024 - 2025 / Septiembre

En
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),

septiembre, el
registré una variacién al alza de 110 mil 194
respecto de agosto;
incremento que se explica por el crecimiento

puestos laborales
en 113.38 mil de los puestos permanentes vy la
reduccion de 2 mil 844 de eventuales urbanos.
Con relacién al mismo mes de 2024, el nOmero
de TPEU se elevé 0.52% (114,246 empleos
formales mas), en tanto que los puestos
permanentes lo hicieron en 0.9% (170,094
personas) vy
contrajeron 1.9% (-53,848 trabajadores).

los eventuales urbanos se

—

nimero de Trabajos '*°

(miles de puestos)
1,100 4

900 - =ikventuales urbanos

0 EPermanentes

—Total

500

300 4

100

-100

-300 -

sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ne-25
fel-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25

o]

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez con datos del IMSS, consultados el
08 de octubre de 2025,
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Octubre

En la primera quincena de octubre, la
inflacién general anual fue de 3.63%, menor
en 1.06 puntos porcentuales (pp) respecto
al 4.69% que alcanzé en igual periodo de

2024. Quincenalmente, los

precios

en

general aumentaron 0.28%, por debajo del
0.43% que mostraron en la misma quincena

del ano anterior.

TQ Oct |

1Q Feb

(variacion porcentual anual)
e INPC General
— objetivo (3.0%)
- - —Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

4.69

1Q. Abr
1Q. Jun
1Q. Die
Q

1Q. Jul

[~
o
[X)
iy
(2]
o
N
(2]

1/ Base segunda quincenade julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacian del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Septiembre
(variacion porcentual real anual)

En el noveno mes del ano, el
crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré
un saldo real de 5 billones 35 mil
millones de pesos (Mmp), lo que
significé un aumento en términos
reales de 4.4% anual. Por su parte,
el crédito al consumo tuvo un
crecimiento real de 9.1%; mientras
que, el crédito a empresas y a la
vivienda se elevaron 3.6 y 1.6% real

anual, respectivamente.

Al 24 de octubre,
internacionales cerraron con un

laos  reservas

---Vivienda

Total —~Consumo

—Empresas

Mm oM oM Mm99 9 9 9 T T S T T T T OWWML W WMoY W WU oW
O @ o o @ o 8 of & f o of of o o o of o o o a q o o
oy 2 L @2 FF >L£ 3 0 Q[ >0 0L 55 >CS 00
2021:5.2555-2."3'2ng'uf,..‘!gug-l"g'ﬁ
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Hernandez con datos de Banxico.
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Octubre

(millones de dolares ) 3
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saldo de 249 mil 340.9 millones de
(mdd), un
decremento de 403.0 mdd respecto
al 17 de octubre de 2025 (249,743.9
mdd). La variacion semanal en Ia
reserva internacional fue resultado,

dolares presentando

principalmente, del cambio en la
de los activos
infernacionales del Banco Central.

valuacién

250,000
240,000
230,000
220,000
210,000
200,000
190,000
180,000

170,000

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
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Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Octubre

Del 24 al 31 de octubre, el tipo de
cambio FIX paso de 18.3948 a 18.5725
pesos por (ppd). lo que
representé una depreciacion de 0.97%
(18 centavos) para el peso. En lo que
va del ano, el tipo de cambio FIX
promedioé 19.3819 ppd. La evolucion

dolar

del peso mexicano estuvo relacionada
con el fortalecimiento del ddlar, ante
la posibilidad de que,
Federal mantenga sin cambio su tasa

la Reserva

de politica monetaria.

il
i (diario, pesos por délar)
Maximo
histérico:
25 24/03/2020
24 25.1185
23
\
z | M
w | N\Wﬂﬁkﬁﬁ N‘*
20 / A W
| WA T
19 | ; M
A —— THRS— — -
18 ) |
| 31/10/2025
17 “\MW 18.5725
14
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Nota: Con datos al 31 de octubre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Octubre

En la semana del 24 al 31 de octubre, el
indice S&P/BMV IPC  presenté un
incremento de 2.7% (1,623.69 unidades)
cerrando en 62 mil 769.18 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 26.8% en lo
El
semanal de la bolsa de valores se relaciond

que va del ano. comportamiento
con la reduccion de 25 puntos base a la
tasa de interés de referencia, por parte de

la Reserva Federal de Estados Unidos.

63,000
60,000
57,000
54,000
51,000
48,000

45,000

(Unidades) ;

Nivel mdximo:

29/10/2025

. 43,325.85

31/10/2025

62,769.18
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Nota: Con datos al 31 de octubre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Octubre

(dolares por barril)
—Mezcla Mexicana
—BRENT

El 31 de octubre, el precio promedio &5
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 58.42 ddlares
por barril (dpb), teniendo un descenso
de 1.04 dpb (-1.7%) con respecto al

cierre del 24 de octubre. En el mismo

65
60
periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent fue de 64.60 ddlares, un
decremento de 1.27 dpb (-1.9%). En
tanto, el WTl se colocd en 60.71 dpb,
una reduccion de 0.73 dpb (-1.2%).

50

—

5

Fuente: Elaborado por e
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Septiembre*

En septiembre, con cifras originales, las
exportaciones registraron un monto de
56 mil 487.9 millones de délares (mdd),
esto es, 13.8% mds a tasa anual. En
cambio, las importaciones alcanzaron
un nivel de 58 mil 887.5 mdd, con un
incremento de 15.2% anual. Asi, en el

(millones de ddlares )

noveno mes del ano,

comercial mostré un déficit de dos mil
399.5 mdd, 60.9% mayor al observado
en igual periodo de 2024 (-1,491.0 mdd).

70,000 ESaldo comercial 6,000
= -Exportaciones 58,887.5
60,000 4,000
50,000 56,487.9
2,000
40,000
0
30,000
20,000 > 200
. 5 o
10000 % - & 4000
~0 ' <
loa  balanza N N
o S 6000
OG>0 00552C5005200055>CcS500a
6] = O Q 2 ] = O Q 2
802065833337 28020683223729
2023 2024 2025

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Sep.

En el noveno mes del ano, el
sector privado aumenté a
0.53% su
crecimiento para 2025 y

prondstico de

para 2026 lo ubicaron en
1.33%.
Asimismo, los encuestados
anticipan que la inflacién
anual en diciembre de 2025
sea de 3.85%,
3.95% esperado
sondeo de agosto y para
2026 sea de 3.80%; por lo
que
inflacién se mantenga por
del del
Banco Central (3.0% anual),
pero dentro del limite del
infervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

menor al

en el

se espera que la

arriba objetivo

Encuesta de:2

CGPE-26' -
Concepto Agosto 2025 ‘ Septiembre 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.46 0.53
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.95 3.85
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.9 19.49 19.08
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.27 714
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas 1,210 232
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Corriente (millones de dolares) -5,530.9 -10,000 -9,102
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.6 17
202¢6°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.34 1.33
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.80
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 20.02 19.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.74 6.59
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 387 34
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.1
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,019 -13,149 -13,157
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 3.3 -3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de agosto y
septiembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2025 / Enero - Septiembre

Al concluir el tercer trimestre del ano,
de
presupuestarios se situd 2.2% por

la recaudacion Ingresos
arriba de la cifra esperada, en tanto,
la aplicacion del Gasto pagd 0.2%
menos al monto que se preveia
erogar. Esta evolucion dio lugar a un
Déficit presupuestario de 785.7 Mmp,
inferior tanto al previsto de -934.9
frente al del ano

Mmp, como

pasado, en 30.2% real.

Enero - Septiembre, 2025

(Miles de millones de pesos)
-30.2%
478 3
A = -46

Programado Observado
-9349 -785.7 Avance
observado
87.1%

Déficit

-186.5

Ene  Feb  Mar  Abr May Jun Ju Ago  Sep  Oct  Nov  Dic 2005

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hendndez, coninformacién de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2025 / Enero - Septiembre

De acuerdo con lo senalado, sobre los
ingresos y gastos, y a pesar de que las
tasas de interés se mantuvieron altas,
el Costo Financiero resultd 4.9% inferior
al esperado y el Gasto Primario mayor
en 0.6% estimado para el periodo.
Con lo cual, el Balance primario
presupuestario registré un superdvit
muy superior al monto programado, y
un cambio de sentido, frente al déficit

de 232.8 Mmp de 2024.

(Miles de millones de pesos)

Enero - Septiembre 2025 Avance
Programado  Observado Observado
V ariacion real 1994 743 1743 80.0%
n.a.
E 460
<
& 3 160
& <
-20. 69 -75.1 N 0
TENG 9
279 396 B9
-68.3 ’
Ene  Feb  Mar  Abr May  Jun Ju Ago  Sep  Oct Nov  Dic 2025
n.a.: no aplica

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacion de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2024 - 2025 / Septiembre

Para 2025, el Gobierno Federal
propuso una meta para los RFSP
equivalente al 3.9% del PIB, lo que
permitiia que la deuda ampliada
mantuviera una trayectoria estable y
sostenible como proporcion del PIB. Al
30 de septiembre, los RFSP observaron
un déficit acumulado de 896.6 Mmp,
inferior en 368.7 Mmp respecto al
déficit alcanzado entre enero vy
septiembre de 2024 (1,265.3 Mmp).

(Mies de millones de pesos/)

RFSP 2024 ====RFSP 2025

87.5
9.1 MO 2 210 302

-165.1
-224.5

-166.0 1713 -169.4

-216.1
-312.5

-531.3

8966

rCifras preliminares,
FUENTE elaborodo por CEFP, Iigenia Martinez y Hemandez, con informacién de SHCP, Estodsticas Oportuncs.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Octubre

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
Estados Unidos y su Comité Federal de
Mercado Abierto, en su penultima reunién
de 2025, celebrada los dias 28 y 29 de
octubre decidieron, por mayoria, reducir el
rango objetivo para la tasa de los fondos
federales en 25 puntos base (pb), para
quedar en un nivel de entre 3.75y 4.0%, en
linea con las expectativas del mercado.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Septiembre

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de

9.0
Estados Unidos aumenté 0.3% en &0
septiembre de 2025 respecto al mes Zﬂ
previo, resultado del incremento de jg
1.5% en los precios de la energia y de 3

la elevacién de 0.2% en la vivienda. En - 29

1.0
comparacion  anual, la inflacion g
ascendi6 3.0% en septiembre, -0

ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacién promedio establecido por la
FED (2.0%).

- I
Fecha Cambio Rango
(puntos base) (%)
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50
07 de mayo - 4.25-4.50
18 de junio - 4.25-4.50
30 de julio - 4.25-4.50
17 de septiembre -25 4.00-4.25
29 de octubre -25 3.75-4.00
*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.
(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
o +—CPI (var % anual)
L
s, =#=CP| (var. % mensual)
.
—
! 3.0
Lo
e T o N o
- " . — e o oo ®
_ Objetivo Inflacién promedio alargo plazo FED: 20%_ _ _ _ "*7°_ _ ___ % - -
0.3
el Y S PO i SPUPOY ek PR i P L Tl
NANANNOOOOOOONOOOOMITITIITTTITTTTIT T TWNWOHWNLWNWLWLWW LW
R R L R N N I A SN K K X KN AN KX ENE
QG >00055>C500L200055>Cc500%,200055>Cc500Q
0 9= 0Q 2 [V 0Q 2 0 5= 0Q 2
$020GLET22T08020G2 02272002052 E0 22799
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del

U.S. Bureau of Labor Statistics.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Noviembre 2025
3 4 5 [ 7
Expectativas de los C . .
. . . . " Indice Nacional de Precios
Especialistas en Economia Reservas Internacionales . Anuncio de Politica .
. . Consumo Privado (INEGI) ; . al Consumidor
del Sector Privado (Banxico) Monetaria (Banxico)
X (INEGI)
(Banxico)
Indicador Pedidos L, . EEUU: Solicitudes Iniciales de | indice Nacional de Precios
) L Formacion Bruta de Capital
Manufactureros Indicadores Ciclicos (INEGI) Fijo (INEGI) Desempleo (Departamento Productor
(INEGI) I de Trabaijo) (INEGI)
indice de Precios de la
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectativas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo

Remesas Familiares

(Banxico)
10 1 12 13 14
Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales EEUU: Precios al Consumidor
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la E;gi::':g?g? lglr;:c;?risn?c?
Actividad Industrial (INEGI) - -
de Trabajo)
17 18 19 20 21
Indicadores del Sector Reservas Internacionales E;gifno“égu(%zs lglrt%?rlmzsn?c? Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) P p. (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Produccién Industrial Indicador Global de la
(Oficina de Andlisis Actividad Econémica
Econémico [BEA]) (INEGI)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios | Reservas Internacionales Indlcgdgres 8 Balanza Comercial de Indicadores de Ocupacién y
al Consumidor (INEGI) (Banxico) S Bl iRl Mercancias (INEGI) Empleo, mensual (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) pieo.
s §obre Indicadores de Ocupacion y Informe de Finanzas PUblicas
Empresas Comerciales .
Empleo, trimestral (INEGI) (SHCP)
(INEGI)
EEUU:.PrOdL.J,CTO InTe.rno Biuto, Crédito de la Banca
Estimacion (Oficina de . .
Comercial (Banxico)

Andlisis Econémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Deparfamento
de Trabajo)
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