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1. Resumen semanal del 5 al 9 de mayo de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Consumo Privado en el Mercado 7.0% anual -1.9% anual -8.9 puntos
Interior Feb-24 Feb-25 porcentuales
CONTENIDO Inversion Fija Bruta 11.9% anual -7.8% anual -19.7 puntos
Feb-24 Feb-25 porcentuales
Confianza del Consumidor 45.9 puntos 45.3 puntos -0.6
. Resumen Semanal Mar-25 Abr-25 puntos
Trabajadores Permanentes y 22,089,183 22,163,256 +74,0
Eventuales Urbanos del IMSS coftizantes coftizantes coftizantes
, .. Abr-24 Abr-25 (+0.3%)
. Situacion Economica indice Nacional de Precios al 4.6% anual 3.93% anual -0.7 puntos
, Consumidor (INPC) Abr-24 Abr-25 porcentuales
en Meéexico indice Nacional de Precios 2.5% anual 7.15% anual +4.7 puntos
Productor (INPP) Abr-24 Abr-25 porcentuales
Actividad indice de Precios Canasta de 4.3% anual 3.69% anual -0.6 puntos
Consumo Minimo Abr-24 Abr-25 porcentuales
Econdmica Reservas Internacionales 239,137.9 mdd 239,319.1 mdd +181.2
millones de ddlares (mdd) 25-Abr-25 2-May-25 mdd
Mercado Laboral Tipo de Cambio, 19.6570 ppd 19.4912 ppd -0.1658 ppd
pesos por dolar (ppd) 2-May-25 9-May-25 (-0.8%)
Inflacién indice S&P/BMV IPC 55,811.9 unidades | 56,551.2 unidades +739.2 unidades
2-May-25 9-May-25 (+1.32%)
Sector Financiero vy Precio de la Mezcla Mexicana 54.7 dpb 57.2 dpb +2.5 dpb
de Exportacion, 2-May-25 9-May-25 (+4.6%)
Monetario délares por barril (dpb)
Ingresos Presupuestarios 2,212.3 Mmp 2,149.1 Mmp -63.2 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.9%)
Mercado Petrolero (Mmp) Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
Ingresos Tributarios 1,485.7 Mmp 1,.522.1 Mmp 36.4 Mmp
Secfor Externo Programado Observado (2.5%)
. Ene-Mar 2025 Ene-mar 2025
EXpeCTOhVOS Ingresos No Tributarios 117.9 Mmp 123.3 Mmp 5.5 Mmp
Lo Programado Observado (4.6%)
Economicas Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
. T Ingresos Propios de CFE 117.1 Mm 109.6 Mm -7.5Mm
Finanzas Publicas N i Progromogo Observodg (—6.4%)p
Ene-mar 2025 Ene-Mar 2025
Ingresos de Organismos de 165.2 Mmp 166.6 Mmp 1.3 Mmp
;. Control Presupuestario Directo Programado Observado (0.8%)
. Panorama Economico Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
. Gasto Neto Total 2,447.8 Mmp 2,269.7 Mmp Diferencia
Internacional Programado Observado -178.2 Mmp
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 (-7.3%)
Gasto Programable 1,721.4 Mmp 1,.576.3 Mmp Diferencia
, Programado Observado -145.1 Mmp
. Agenda Economica Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 (-8.4%)
Gasto No Programable 726.5 Mmp 693.4 Mmp Diferencia
Programado Observado -33.1 Mmp
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 -4.6%
EEUU: Tasas de Interés 4.25-4.50% 4.25-4.50% Sin
19-Mar-25 7-May-25 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales del 241 mil solicitudes | 228 mil solicitudes -13 mil solicitudes
| Seguro de Desempleo 26-Abr-25 3-May-25 (-5.4%)

*/ La suma de los parcialesfuede-no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situaciéon Econémica en México
Actividad Econémica
Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, en (variacion porcentual anual)
febrero, la actividad industrial repuntd 3 |

2.5% a tasa mensual. A su interior, la
construccion crecié 0.4%, siendo el

Unico componente que mostré un 0
resultado positivo. No obstante, con
cifras originales y en términos reales, en

el segundo mes del ano, la actividad 2 5-2 553985 Sg ® g EE 553980 Bg v 9

industrial disminuy6 2.1% a tasa anual, LE2ILSS "quO0zPuuLIIL3sS "quwOzPuw

lo que contrasta con el ascenso de 2023 ‘ 2024 ‘2025‘
. 1/ Cifras originales, 2018 = 100.

2.7% que fuvo en |gUO| mes de 2024. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023-2025 / Febrero
(variacién porcentual real anual)

Con cifras originales y en términos
reales, en febrero, el consumo total
de los hogares se redujo 1.9%
anual, conresultados diferenciados

a su interior: el gasto en servicios
aumenté 0.3%; en tanto que, la 3 -

. . Q58 >EE35090a072V0agFgs>sES0Qg 2L
demanda de bienes nacionales no Ls<23°280205L=323"80288¢
duraderos decrecio 2.2%. 2023 ‘ 2024 ‘2025‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Febrero

(variaciéon porcentual real anual)
Con datos originales y descontando
el efecto inflacionario, en el
segundo mes de 2025, la inversién 10 -
fija bruta cayé 7.8% anual, debido a

que la destinada a maquinaria vy
equipd descendid 10.4% vy, la -10-

O 5 5> S5 0090 >000 55> 35 00h >000

. .. 082 g 530 Qv o = o822 g 5309 Y oA w‘
correspondiente  a  construccion L2<257d8028688232=2"2402z84&8
‘ 2024 ‘2025‘

bajd 5.2%. 2023

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Abril

1 Diferencia mensual (puntos)
Con cifras ajustadas por - » ~Indicador 47.5
estacionalidad, en abri, el ICC 443 -« .o tet Tl T
disminuyé 0.6 puntos (pts.), tras - 453
contraerse 0.4 pts., en marzo, con lo -ﬂ’—‘ﬂf—h—\ H ﬁﬁmo-z M
que suma 6 meses continuos ala baja. .5 U = 0 8 3 uuu_ou“lo )

A su interior, todos sus componentes
descendieron, particularmente, o .

. . . s O
correspondiente a la  situacidon < s
econdmica actual y futura del pais. 2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

br
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Jul
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Abril

En abril, el nimero de Trabajadores s
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye ftrabajadores del campo,
registré6 una variacion negativa de 17 mil
73 puestos laborales con relacién a marzo;, s»
los permanentes subieron un mil 365, y; los
eventuales urbanos se redujeron en 18 mil
438 personas. Con relaciéon al mismo mes '
de 2024, el nUmero de TPEU crecid 0.3% 0

wn
& (miles de personas)

700

N
~
wn
500 S

100

4Eventuales urbanos mmPermanentes==Total

(74,073 empleos formales mas). 555238388288 g528¢88¢88¢88¢3
1/ Excluye tfrabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2023 - 2025 / Abril
(variacién porcentual anual)
. . .. 9 -
En abril, la inflacidn anual fue de 3.93%, = INPC
. , —— Objetivo Banxico (3.0%)
por debajo del 4.65% que alcanzd en i25 - - —Infervalo de variabifdad (2.0-4.0%)

igual mes de 2024, aunque superior a la
estimacion de 3.85% prevista por el Sector
Privado. El INPC subié 0.33% a tasa
mensual (0.20% en igual periodo de 2024).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2023 - 2025 / Abril

o | (variacién porcentual anual)

En el cuarto mes del ano, el INPP Total, —INPC e INPP e, 715
6.25 h

sin petréleo, presenté un alza anual de
7.15% (2.45% en abril de 2024), mayor al
3.93% que exhibio el INPC. A tasa

3 {™ 2.45°
mensual, el indicador aumenté 0.34% : g
respecto a marzo, luego de subir 0.52% | e T
I - . 0
en similar mes del ano anterior. Eg‘_%a§»§3,§-§§§g§§§2§§3§-§§§§£
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGIL

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),' 2023 - 2025 / Abril

(variacion porcentual)

En abril, el IPCCM reporté un L0 == Mensual

ascenso anual de 3.69%, esto es, & - 429 ——Anual
0.63 puntos porcentuales menor al \/\/—/\-’\/_}69

4.32% que observod en el cuarto mes 2

0.14 0.22
de 2024. El IPCCM avanzé 0.22% a  —m——mmemmll__ 0 coewm.

-0.13
L 5
tasa mensual, frente a la variacion 5353980322 85555398%83¢8¢8535
de 0.14% que tuvo en el mismo 2T Qe O0zfWez2<z Tqu0zfdezd
2023 2024 2025

periodo un ano antes.
1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndindez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Mayo

(millones de ddlares )

Al 2 de mayo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 239 mil 319.1
millones de doélares (mdd), presentando oo
un incremento de 181.2 mdd respecto al .,
25 de abril de 2025 (239,137.9 mdd). La 200

200,000

239,319.1 mdd
2/05/25

240,000

variacion semanal en la reserva oo

internacional fue resultado, 1m0
principalmente, del cambio en Ila 1700w F

24
24
11/24
25
25
25
25

01

valuacién de los activos internacionales

29,
03,
07.
14,
16,

del Banco Central.
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OB 9 92T L F il Y
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Mayo
Del 2 al 9 de mayo, el tipo de cambio FIX Maximo {pesos por dolar)
P ’ histérico:
paso de 19.6570 a 19.4912 pesos por dolar 25 [ 540312020
, s 2 25.1185
(ppd), lo que represento una apreciacion » M
B
de 0.84% (-17 centavos) para el peso. En = | | 'NM s
- . . | |
lo que va del ano, el fipo de cambio FIX ~ * '}k\m\
9 ) P ) 20 'L ——————————— ffvwmmf WNW'-\ ————————————————————————————— X Mx—--
promedid 20.2798 ppd. La evolucidn del 19 ““w
peso mexicano estuvo relacionada con ' H\W
17
un mejor panorama comercial, ante las 16
proximas negociaciones sobre la posible NS SN NS NSSSSSS SN NSSSSSESS88ss
disminucion de aranceles, entre Estados E E E £ E E
Nota: Con datos al 9 de mayo de 2025.
UnidOS (EE UU ) y ChinO Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Mayo
En la semana del 2 al 9 de mayo, el (Unidades)
indice S&P/BMV IPC presenté un o0 Nivel maximo:
7/02/2024 9/05/2025
incremento de 1.32% (739.19 711 56,551.18

57,000

unidades) cerrando en 56 mil 551.18
puntos; con lo que acumula una 500
ganancia de 14.21% en lo que va del

ano. El comportamiento semanal de

48,000

la bolsa de valores se relaciond con
un descenso de la aversion global al a0

NN OO0 YT Y SIS IS TS T N0 00 000
NN NN N NN NN NN NNNNNNNNNNNN NN NN NNNNNNNNNNNNNNN
. d 1_ d | | REEREREREREERREEEEREEREREEREREREEREREREREEERERERERR
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
— = NN XN ONND D OO —N—=—=—NMON ST DWW ONN®D O——N— =N X
nesgo, producto del avance en las 255083888008 88 2800008388890 88882 205588838
R = T e e R
. . . SRe8QF80F33-5828x-8Q23828R33I259Q59283F388=28
negociaciones comerciales entre EE. Nota: Con datos al 9 de maye de 2025.
U U Ch Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hernandez con
-y na. datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Mayo

Al 9 de mayo, el precio promedio (d6krespor art)

ponderado de la Mezcla Mexicana de g —Mezcla Mexicana ----WT ——BRENT -----Precio Fiscal Estimado
Exportacion se ubicé en 57.21 ddlares por &
80
7
70
65
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo ¢
Brent cerrd en 63.71 ddlares, lo que significd 5

un alza de 2.51 dpb (4.3%). En tanto, el W1l ¥

barril (dpb), lo que representa un ascenso
de 2.53 dpb (4.6%) con respecto a la
cotizacion del 2 de mayo. En el mismo

T Y YT ITITITETITITITTETETTIETITITTTONDON0HHLYHHH LY
, - ERSSEEEERSLOR SRS EOD SRS S
se coloco en 60.68 dpb, lo que implico un 8880822232300 088008055c0082038 ¢
oo b = - [ Lo [ o
ANSTE =000l I Yrhp®D Lm0 d G NN
= o ~ n o XY Al -a N o o 8
aumento de 2.35 dpb (3.8%). °c-gk SR - - 8- - N2 -ANg

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.
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Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Marzo

[millones de ddlares y var. % anual)

Sector Externo

6,300 14.0
En el tercer mes del afio, los ingresos 50 Remesas Famiiares —var. % anuel 120
por remesas familiares alcanzaron 5300 100
un monto de 5 mil 150.3 mdd, un  “*® B *°
incremento de 2.7% en comparacion ; :::: :7 :: ’
con el mismo periodo de 2024 - s I 20 8
(50146 mdd). En marzo, se 2 00
cuantificaron 13 millones 438 mil 331 **® 20
operaciones, dato mayor al de hace :::Z ::
operaciones). La remesa promedio £88285388528885388553858833882853

fue de 383 ddlares, 0.5% superior al

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

mismo mes del ano anterior (382 ddlares).

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/ Abril

En abril, el sector Pre-criterios Encuesta de:?
privado actualizé a Concepto 2026' Marzo 2025 | Abril 2025
0.1 y 1 '4%’ Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.4 0.1
respectivamente, Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.72 3.82
5sti d Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.2 - -
SUS pronosiicos e Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.0 20.85 20.75
crecimiento para Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.07 7.83
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 271 229
2025 4 2026 (0‘4 Y Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
1.6% previamente). Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -12,803 -10,784
Ad . tici Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.8
emas, se anficipa E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 1.6
que la  Inflacién e
anual en diciembre Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.6 1.4
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.72 3.72
de 2025 y 2026 sea Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9 - -
de 3.82 y 3.72%' Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.23 21.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.27 7.10
cada una (3-72% en . asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 430 361
ambos casos en e| Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.3
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -15,539 -13,607
sondeo de morzo), lo Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) 2.7 -3.3 -34
implicg E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.9 1.7

que que
ubican a la inflacién
por arriba del

objetivo del Banco

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de marzo y abril
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Central (3.0% anual), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Durante los primeros tres meses del ano, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por debajo de lo
programado en 63.2 Mmp (-2.9%), en su mayoria
derivado de la menor captacidon de Ingresos
Petroleros, la cual no alcanzé a ser compensada
por el buen desempeno de los Ingresos tributarios y
El

avance de 26.7% respecto a la meta anual

No ftributarios. monto obtenido implicd un

(Miles de millones de pesos y porcentaie)

Programado Programado
anual  Variacion anual
73290  Real Anual 8,055.6
—— 11.0% —4—Programado Observado
9.9 22123 21491
7%
629.4
3
Avance ) o Avance
33 3 observado
ol 8.T%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2024
eSﬂmOdO en OChO bl”ones 55,6 Mmp, En reloclén FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemndndez, con informaciénde SHCP. 2025
con lo captado en igual lapso de 2024, se observd un aumento de 11.0% a valor real.
Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
. (Miles de millones de pesos y porcentaije)

Entre enero y marzo se reportaron ingresos  programado Variacion Programado

anual anual
petroleros por 227.5 Mmp, monto menor al 1047.6  “on o 1,140.6

programado en 30.3% (8.9 Mmp menos),
lo que implicé un progreso del 19.9% del
total anual aprobado en un billdn 140.6

Avance
observado

Mmd; esto se debe a la reduccidon de los

ingresos propios de PEMEX en 37.7% y en

menor medida, del pago al Fomped en 2024

—e—Programado Observado

122.3
108.2 326.5 227.5
96

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Avance
observado

69.5
740
84.1

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion de SHCP.

3.9%, ambos con relacién a lo aprobado. En términos anuales, los ingresos petroleros se
ubicaron en 13.8% por debajo de lo obtenido un afo antes, baja asociada en su mayoria a la
reduccion en los ingresos propios de PEMEX que cayeron 30.8% a valor real.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Durante el primer trimestre de 2025, los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 36.4 Mmp (2.5%) a
los estimados para dicho lapso. Este resultado fue
producto del buen desempeno registrado por la
recaudacion del IVA que capté 39.5 Mmp
adicionales (10.9% mds) y del ISR que obtuvo 16.4
Mmp (1.9%) por arriba de lo programado. El [EPS
por su parte reporté menores ingresos por 23.5
Mmp (-13.2%). Asi, los tributarios
representaron 28.7%

ingresos

el del monto anual

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Real Anval Observad Frog
——Programado servaco anual
Programado 178 1,485.7 1,522.1 52978
anual .
49420 5707
5W\‘V/
400.1
N
o o
i B Avance
Avance 0 Observado

observad
27.0%

28.7%

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, coninformacionde SHCP.

aprobado. En comparacién con igual periodo de 2024, reportaron un aumento de 17.8% real,

impulsado, principalmente, por el IVA 'y el ISR.

— o

P
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez




Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Al cierre de los fres primeros meses de
2025, los ingresos No Tributarios fueron

(Miles de millones de pesos y porcentaije)

Variacién

R Programado
eal Anual ——Programado Observado anval
mayores en 55 Mmp (4.6%) a lo Programado 154 79 1233 374.4
anual
programado, lo que implicd un avance de 261.6 587
32.9% de la meta anual. Esto se explica,
principalmente, por el incremento de los
. A
Derechos, que superaron lo estimado en 344 Obsoruads
. 32.9%
4.1 Mmp, y en menor medida por los 248
Aprovechamientos y Productos cuya § ; E
4 ' A 4 [ s e e o S S I SR S o o o e
recaudacion fambien supero lo 2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
progro ma d 0. Res pec‘l’o Ol mo n‘l’o FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de SHCP.

obtenido en 2024 se reportd un progreso en la recaudacién, al crecer 15.4% a valor real,
impulsado una vez mas por los Derechos cuyo incremento real fue de 27.4%.
Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Durante los tres primeros meses del ano, los
ingresos propios de CFE fueron inferiores en
7.5 Mmp a
equivale a un decremento del 6.4%. Lo

los programados, lo que
anterior, estuvo asociado, particularmente,
a menores ventas de energia eléctrica e
ingresos diversos. Con esto, los ingresos
alcanzaron el 20.3% de la meta anual; sin
embargo, si la comparacion se realiza con
lo obtenido en igual periodo del ano previo,

se reporta un aumento real de 1.1%.

Ingresos CFE, enero-Marzo 2025

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacién

Real Anual Programado
—— Programado Observado anual
Programado 1% 1171 109.6 200
anual
447.0
36.9
347
35.9
Avance
N o o
¥ v 9 Observado
i 20.3%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Al cierre de marzo de 2025, los ingresos propios
acumulados de los Organismos de Control
(OCPD)
mayores en 1.3 Mmp (0.8%) a los esperados; lo

Presupuestario  Directo fueron
que se explica por el incremento de 1.1 Mmp
en los ingresos propios del IMSS. En cuanto al
monto estimado para este ejercicio fiscal se
obtuvo un progreso de 23.7% en los ingresos
de OCPD; mientras que en comparacion con

el mismo periodo de 2024, se reportd un

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacién
Programado Real Anual
anual 0.7%
630.8

Programado
Observado anual
03.6

——Programado
165.2 166.6

Avance
Observado
23.7%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de SHCP.

incremento real de 0.7%, producto del aumento del 1.2% en los ingresos propios del IMSS.
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Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Marzo

Al cierre del mes de marzo del 2025, el

(Mies de millones de pesos)

Gasto Neto pagado ascendié a dos
Variaciénreal
-5.9%

billones 269.7 Mmp, cifra menoren 7.3% a la
programada para el frimestre. 81.4% de la 225

diferencia, -178.2 Mmp, enfre el 233

programado y pagado quedd pendiente
por aplicar en erogaciones programables;
y 18.4% restante correspondio al Gasto No
Programable. Respecto al Gasto Total

Aprobado

Enero - Marzo, 2025 anual*

ejercido en igual periodo de 2024, el de

* El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.

este ano reSU”é inferior en 59% real. Esta FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con cifras de la SHCP.

Programado  Pagado 9,226.2
2,447.8 2,269.7
8020
Avance
financiero
anval
24.6%
S 03 (o]
o N [v]
R R @
Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic 2025

contencion obedece y estd en linea con la consolidacion fiscal anticipada al inicio del actual

ejercicio fiscal y, en correspondencia, al nivel de ingresos recabados.
Gasto Programable, 2025 / Enero - Marzo

Durante el frimestre enero-marzo, en erogaciones
Programables se registré un rezago de -8.4% en el
ejercicio del gasto equivalente a -145.1 Mmp. El
monto faltante por ejercer se debid a que en todos
los agregados quedaron recursos pendientes por
pagar; y 81.9% de dicho monto estuvo
determinado por los Ramos Generales, OCPD y EPE
en donde la suma conjunta que no se aplicd
ascendid a 118.7 Mmp. Al comparar enero-marzo

de 2024 y 2025, el actual Gasto resulté menor en 9.7% real.

(Mies de milones de pesos)

Enero - Marzo, 2025

L Programado Pagado
Variaciénreal 17214 1,576.3
649.0 -9.7%

549.4
523.0

©l
©
o
i

502.0

9

o)

m

ne Feb Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Marzo
Al término del primer frmestre de 2025, este tipo de Gasto

pagd una cifra menor en 4.6% al previsto. Resultado que

obedece a que en dos de sus tres componentes se

erogaron menores montos a los estimados: en el Costo
Financiero, -36.1 Mmp; en Adefas, -10.5 Mmp, mientras
que el monto de las Participaciones, que se distribuye

entre las entidades y los municipios, superd en 13.5 Mmp

al esperado. En cuanto al pagado acumulado al

concluir el tercer mes de 2024, el Gasto No Programable
de 2025 resulté mayor en 4.0% real, resultado neto de que mientras el pago del Costo
Financiero fue mayor en 11.7% real, la distribucion de las Participaciones y el pago de Adefas
resultaron menores en -0.8 y -5.7% real, respectivamente.

T P

p,

(Mies de millones de pesos)

Enero - Marzo, 2025
Variacionreal S
4.0% Programado Pagado
- 7265 6934

Ene Feb Mor Abr May Jun  Ju Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez

Aprobado
anual*
6,451.8

Avance
financiero
anual

24.4%

2025

Aprobado
anual
27744

Avance

financiero
anual

25.0%

2025



3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2023 - 2025 / | Trimestre

(cifras desestacionalizadas, variacién porcentual frimestral anualizada)

4.4
3.2 3.0 3.1
24 24
I 1'6 I

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los

El Producto Interno Bruto (PIB) de
EE. UU. registr6 un decremento
frimestral anvualizado de 0.3%
entre enero y marzo de 2025; su
primera reduccion después de
haber tenido un ritmo sostenido
de crecimiento durante once
periodos consecutivos, o que
representa  un  deterioro en
comparacion con el aumento del
2.4% que tuvo en el Ultimo
trimestre de 2024.

EE. UU. y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en

su tercera reunion de 2025, celebrada los

dias 6 y 7 de mayo decidieron, por

unanimidad, mantener la tasa de interés

de referencia en un nivel de entre 4.25 y

4.50%, en linea con las expectativas del

-0.3

I I} v 1 I I} v 1

2023 2024 2025
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Mayo

Cambio Rango

Fecha (puntos base) (%)
2024 31 de enero 5.25-5.50
20 de marzo 5.25-5.50
01 de mayo 5.25-5.50
12 de junio 5.25-5.50
31 dejulio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero 4.25-4.50
19 de marzo 4.25-4.50
los 07 de mayo 4.25-4.50

mercado. El FOMC considera que

riesgos de un mayor desempleo e inflacion

se han incrementado.

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Mayo

Al 3 de mayo, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE. UU. 228 mil,
disminuyendo en 13 mil reclamaciones

se situd en
conreferencia a la semana previa (241
una descenso de 54%. El
promedio movil de cuatro semanas se
ubicd en 227 mil, 0.4% mayor con

relacién a la semana anterior.

mil),

320 -

280 +

240 -

200 -

160 +

120 4

80 -

40 -

0

Fuente: Elaborado por el

—

(cifras en miles)
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Solicitudes

«++ Promedio movil de cuatro semanas de
solicitudes

25/03/23 §

22/04/23

20/05/23 §
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12/08/23
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30/12/23 1
27/01/24 1
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02/11/24 1
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9/04/25 ]
3/05/25
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-

EFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Mayo 2025
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales Indicadores del Sector
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Anuncio de Politica
(Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
EEUU: Produccion Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
19 20 21 22 23
. Encuesta Mensual Sobre
Reservas Internacionales . Producto Interno Bruto .
. Empresas Comerciales . Balanza de Pagos (Banxico)
(Banxico) Trimestral (INEGI)
(INEGI)
Indicador Global de la .
- P Balanza Comercial
Actividad Econémica (INEGI-Banxico)
(INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indicadores de ) oA
S . EEUU: Producto Interno Bruto, |Indicadores de Ocupacion y
Establecimientos con Reservas Internacionales . e .
Proarama IMMEX (Banxico) Estimacion (Oficina de Empleo, mensual
9 Andlisis Econdmico [BEA]) (INEGI)
(INEGI)
Indicadores de chpauon y EEUU: Solicitudes Iniciales de Crédito de la Banca
Empleo, trimestral Desempleo (Departamento Camerizl Pamia)
(INEGI) de Trabajo)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
Junio 2025
2 3 4 5 [
Expectativas de los Indicador Mensual del . .
. . . ) Indicadores de Confianza X
Especialistas en Economia Reservas Internacionales Consumo Privado en el . EEUU: Tasa de Desempleo
- . . del Consumidor .
del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (Departamento de Trabajo
. (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
. " Indicador Mensual de la Puestos de Trabajo afiliados
Indicador Pedidos L . . ;
Formacién Bruta de Capital al Instituto Mexicano del
Manufactureros " .
(INEGI) Fijo Seguro Social
(INEGI) (IMSS)
. . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial -
(INEGI) Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEG) de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
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