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1. Resumen semanal del 17 al 21 de marzo de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
CONTENIDO Oferta y Demanda Global 1.9% anual 1.9% anual 0.0 puntos
[V-Trim-23 [V-Trim-24 porcentuales
1. Resumen Semanal Remuneraciones Medias 4.2% anual 5.0% anual +0.8 puntos
Reales en el Sector Ene-24 Ene-25 porcentuales
) ) Manufacturero
2. Situacion Economica Personal Ocupado en 0.3% mensual | 0.0% mensual -0.3 puntos
en México Establecimientos IMMEX Dic-24 Ene-25 porcentuales
Reservas Internacionales 235,940.4 mdd | 236,287.6 mdd +347.2
o Actividad millones de ddlares (mdd) 7-Mar-25 14-Mar-25 mdd
o Tipo de Cambio, 19.8693 ppd 20.2163 ppd +0.3470 ppd
Economica pesos por dolar (ppd) 14-Mar-25 21-Mar-25 (+1.75%)
o  Mercado Laboral indice S&P/BMV IPC 52:484.28 52,.672.42 +!88.l4
unidades unidades unidades
o Inflacién 14-Mar-25 21-Mar-25 (+0.36%)
Precio de la Mezcla 63.82 dpb 65.49 dpb +1.67 dpb
o Sector Financiero y | Mexicana de Exportacion, 14-Mar-25 21-Mar-25 (+2.6%)
M tari ddlares por barril (dpb)
onetario Saldo Histérico de los 15,140.2 17.536.0 23959
o Mercado Petrolero Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (11.8% real)
o Sector Externo PUblico Ene-24 Ene-25
. Miles de millones de pesos
o Expectativas (Mmp)
Econdmicas Endeudamiento 1,733.4 Mmp 87.5 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
o Finanzas Publicas Anual 2025 Ene-25 1,646.0 Mmp
(95.0%)
Costo Financiero 118.2 Mmp 103.5 Mmp -14.7 Mmp
3. Panorama Econémico Progromodo Observado (-12.5%)
ne-25 Ene-25
Internacional EEUU: Tasas de Interés 4.25-4.50% 4.25-4.50% Sin
29-Ene-25 19-Mar-25 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 221 mil 223 mil +2 mil
4. Agenda Econémica del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
’ 8-Mar-25 15-Mar-25 (+0.9%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Oferta y Demanda Global,' 2022 - 2024 / IV Trimestre

En el cuarto tfrimestre de 2024, la 4 (variacion porcentual real)

oferta y demanda global registro un = ¢ 7
nulo crecimiento trimestral; no = Anual

obstante, en su comparacién anual —» -Trimesiral
incrementaron 1.9%, resultado de
que sus componentes tuvieron los

siguientes cambios: las T N
exportaciones ascendieron 12.6% vy, ‘N
las importaciones y el consumo total

* N\
‘.

v | ] ] v | ] m v

2022 2023 2024
contraste, la inversion fija lbruta 1/ cifros desestacionalizadas, 2018=100.

. A , Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
disminuyd 2.6% anual.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Enero

se expandieron 0.5%, cada una; en

En enero, en la industria (variacion porcentual anual)
manufacturera las remuneraciones ; |52 LTINS TN . - 50
. 1‘2 /\ /l ~ \‘\ . ,1 \\ J XY
medias reales aumentaron 0.8% os/ ™ Personal ocupado =7 /M

mensual y 5.0% anual; en tanto 2./ =+ -Horas hombre frabajadas
b I e Remuneraciones medias reales

que, el personal ocupado subid
0.2% respecto a diciembre de 2024, -2 -
pero bajoé 1.1% comparado con el

. _5 -
primer mes de 2024. Por su parte, las vosr>cso0ats>uloossmes0at > oo
) R EERE XY AR ERE R -
horas hombres trabajadas Ww2<22 "Tqu0zfBWez<z> "qun0z0u
H 2023 2024 025
descendleron 03% menSUGI y 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018 = 100.
CGyeron 2 2% OnUOl Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),! 2023 - 2025 / Enero

En el primer mes de 2025 con 4 5.1 (variacion porcentual anual)

informacion desestacionalizada, las g:g R ,,”\—“’/\\ 53 A 2 ,’A’ N e
remuneraciones reales en los , | k\/' - e o \\\,/ o
establecimientos IMMEX crecieron > \&

6.1% anual, superando al 5.3% que | 00

. * : -0.6
= - - -Remuneraciones reales s * M e ®
observaron hace un ano. En tanto que, Porsonal ocupado By v S -0.9

el personal ocupado permanecid sin | ~* -Horas rabajadas *
cambios con relacion a diciembre de |8 882353338885 28828538%83824 38
2024; mientras que las  horas 2023 2024 02

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018 = 100.
-hfo bGdeOS se red Ujeron 09 por CienTO. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Febrero
En el segundo mes del afo, el nOmero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores

(miles de personas)

700

500

del campo, registré6 una variacion positiva -
de 113 mil 744 puestos laborales conrelacion ™ g
a enero; los permanentes aumentaron en 94 '
mil 810, y; los eventuales urbanos en 18 mil -0
934 personas. Con respecto a febrero de .,
2024, el nUmero de TPEU creci6 0.7% (160,902

’ 1/ Excluye frabajadores eventuales del campo.
empleos formqles mqs). Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Febrero

(variacion porcentual anuail)

7.62
. ., — mam NPC
En febrero, la inflacion anual fue de — Objetivo Banxico [3.0%)
3 77% por debajo del 4 40% que 6 - ---- Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

alcanzé en igual mes de 2024;
cabe senalar que, por segunda vez
sucesiva, la inflacion anual estuvo
dentro del intervalo de variabilidad

(2.0-4.0%) establecido por Banxico.
El INPC subid 0.28% a tasa mensual
(0.09% en igual periodo de 2024).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Marzo

(millones de délares )
Al 14 de marzo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 236 mil 287.6
millones de délares (mdd), presentando un  #°*®
incremento de 347.2 mdd frente al 7 de ™
marzo de 2025 (2359404 mdd). Lo |
variacion  semanal  en la  reserva s

14/03/25
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210,000

internacional fue resultado, principalmente,  1g00

del cambio en la valuacion de los activos 17000 Jrm e

10/03/23
=z 14/04/23
19/05/23

23/06/23
10/11/23

15/12/23
19/01/24
23/02/24

infernacionales del Banco Central.

30/12/22
03/02/23
28/07/23
01/09/23
06/10/23
27/03/24
03/05/24
07/06/24
12/07/24
16/08/24
20/09/24
25/10/24
29/11/24
03/01/25
07/02/25
14/03/25

m 31

Fuente: Elaborado por el CEFP,
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Marzo

Del 14 al 21 de marzo, el tipo de cambio FIX
pasé de 19.8693 a 20.2143 pesos por doélar
(ppd). lo que representé una depreciacion
de 1.75% (35 centavos) para el peso. En lo
que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 20.4392 ppd. La evolucidén del
peso mexicano estuvo relacionada, con
una renovada percepcion de riesgo en los
mercados financieros globales, producto
de losriesgos de las politicas arancelarias de
Estados Unidos (EE. UU.).

L (pesos por ddlar)
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histérico:
24/03/2020
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Nota: Con datos al 21 de marzo de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Marzo

En la semana del 14 al 21 de marzo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un aumento de 0.36%
(188.14 unidades) cerrando en 52 mil 672.42
puntos; con lo que acumula una ganancia de
6.38% en lo que va del ano. El comportamiento
semanal de la bolsa de valores, se relaciond
con una reduccion de los riesgos de las
politicas de EE. UU. vy
implicaciones en el comercio mundial.

arancelarias SUS

(Unidades)

Nivel maximo:
v 7492/2024
58,711.87

40,000

21/03/2025

57.000 52,672.42

54,000

51,000

48,000

Nota: Con datos al 21 de marzo de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Marzo

Al cierre del 21 de marzo, el precio
promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en %
65.49 ddlares por barril (dpb), cifra
1.67 dpb (2.6%) con
respecto a la cotizacion del 14 de
marzo. En el mismo periodo, el precio

del barril de petrdleo tipo Brent cerrd

mayor en

65

(ddlares por barril)

—Mezcla Mexicana  «WT|  ===BRENT Precio Fiscal Estimado

;S dgh
R

en 71.71 ddlares, lo que significé un &

incremento de 1.48 dpb (2.1%). En % ces
tanto, el WTl se colocd en 68.24 dpb, lo @@EE
que implicé un alza de 1.34 dpb (2.0%). FNgg

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo

Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Enero

En enero, los ingresos

familiares tuvieron un monto de 4 mil 660.2

mdd, un

comparacion con el mismo periodo de

2024 (4,573.2 mdd). En
cuantificaron

operaciones, 2.9% mayor al

ano (11.75 millones de operaciones). La
remesa promedio fue de 385 ddlares, 0.9%
inferior a la del mismo mes del ano anterior

(389 dolares).

incremento de

12 millones 089 mil

(millones de ddlares y var. % anual)

por remesas
4,300 Remesas 24.0
Familiares
1 97 en 5,800 —var. %
. (o) anual 19.0
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14.0
~
.. 4300 g
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E /'ll19 40 2
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia lerndndez con base en datos de
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Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Feb.

En la encuesta de Banxico
de febrero, los analistas del
sector privado redujeron su
prondstico de crecimiento
de la economia mexicana
para 2025 a 0.8% y a 1.7%
para 2026 (hace un mes lo
1.1y 1.8%,
respectivamente).

estimaron en

Asimismo, actualizaron a la
baja su prevision para la
inflacién anual para
diciembre de 2025 en
3.75% y en 3.74% al finalizar
2026 (frente al 3.83y 3.77%
del sondeo de enero);
mostrando que la inflacién
continuard por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual), pero dentro
del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0% anual).

Encuesta de:?

CGPE-25'
Enero 2025 | Febrero 2025

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 11 0.8
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.83 3.75
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.7
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.5 20.96 20.88
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.46 8.28
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 321 314
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 31
Cuenta Coriiente (millones de ddlares) -7,941.0 -13,458 -14,190
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.2 -3.7 -3.8
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.2 2.2
o
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0-3.0 1.8 17
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.77 3.74
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.5 -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.0 21.30 21.28
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.53 7.46
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 448 444
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.2
Cuenta Coriente (millones de ddlares) -10,359 -15,427 -15,855
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.2 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 2.1

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, 15 de noviembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2025.

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de enero y febrero
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Enero
Al 31 de enero de 2025, el Saldo Histérico de (Miles de millones de pesos®/)
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendid a 17 billones 536.0 Mmp, lo
qgue implicé un incremento de dos billones
395.9 Mmp (11.8% a valor real), respecto al
saldo registrado un ano antes. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector Publico, se ubico
en 17 billones 768.8 Mmp, con un aumento

SHRFSP

Sector Péblico Federal

real de 13.3%. En tanto, la Deuda Neta del . = e Fa
Gobierno Federal se situd en 15 billones 365.7 ey e 2% .
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Marfinez y Hemdndez. con informacion de SHCP,
Mmp, con un alza de 14.3% real. Estadisticas Oportunas.
Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2025 / Enero

Al cierre de enero de 2025, el (Miles de millones de pesos y milesde millones de
Endeudamiento Interno Neto se ubicd = Aprob. :)zlsores;;)rcjne. 25
en 87.5 Mmp, cifra que representd 5.0%
del monto autorizado para este ano
(1,733.4 Mmp). A su interior, el de largo
plazo se situd en 75.4 Mmp. Asimismo,
se registré un endeudamiento externo e
neto de 9.1 mil millones de dodlares
(Mmd), para un avance de 41.5% con I 220 ea 4:;:;“
relacion al techo de endeudamiento .o praimmaen oo meme Frasudamiento teto Beme

FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
aprobado (22.0 Mmd). Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Enero

El Costo Financiero del Sector Publico llegd a (Miles de millones de pesos)
103.5 Mmp, cifra inferior a la programada
para el periodo en 14.7 Mmp
(-12.5%). En su comparativo anual, muestra
una subida real de 41.0% frente al observado
en el mismo periodo de 2024 (70.9 Mmp). Este
crecimiento se asocia, enfre otros factores, al
entorno de tasas de interés elevadas y en
sentido opuesto, al resultado de una
estrategia eficiente de refinanciamiento. Al : e e
cierre de enero de 2025, se ejercid 7.5% del (mez | TR "
presupuesto anual aprobado. “Ciros preimares. reese® e Frog froaEE

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéindez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Marzo

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en
su segunda reunion de 2025, celebrada los
dias 18 y 19 de marzo decidieron, por
unanimidad, mantener la tasa de interés
de referencia en un nivel de entre 4.25 y
4.50%, en linea con las expectativas del
mercado. El FOMC considera que existe
una mayor incertidumbre, en torno a las
perspectivas econdmicas.

Fecha Cambio Rango
(puntos base) (%)
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Febrero

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9.0
EE. UU. aument6 0.2% en febrero de 2025 80 —e—CPl [var % anual|
N 7.0
respecto al mes previo, resultado de los =+=CPI (var. % mensual)
incrementos de 0.2 y 0.4% en los precios 5.0
- . 4.0
de lo energia y alimentos, 2.8
respecﬂ\/gmenfe_ En compqrqcién 9 . ObiefivoInflacién promedio alargo plazo FED:20%_ _ _ _ _ _ __ _____T¥T______
. .z 7 1.0 QN .
anual, la inflacion se elevo 28% en ' LA TS P GRS D Sy ,_,_,,,_._.432
febrero, ubicdndose por arriba del .10
ANNNNNNNNNNNOOOOOONOOOOOIIIIIITTITIT TN
bjetivo de inflacién promedio de largo P
b 29895200968c89565200365c02855255355¢8
lazo establecido por la FED (2.0%) ChOEC R OB oTiECOTECEC 0nTETeT
p /0] Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del
U.S. Bureau of Labor Stafistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Marzo
Al'15 de marzo, el nOmero de solicitudes ,,, _ (cifras en miles)
iniciales por seguro de desempleo en ,, |
EE. UU,, se situ6 en 223 mil, subiendoen ., | o 297
2 mil reclamaciones conreferencia ala , |77 et et 223
semana previa (221 mil), un alza de |
0.9%. No obstante, el nivel fue menor al | N
. o . 120 Solicitudes
estimado por especialistas, quienes |
. . L. «++« Promedio mévil de cuatro semanas de
proyectaron 224 mil. El promedio movil | solicitudes
de cuatro semanas se ubicd en 227 mil, .
0.3% mayor con relacién alasemana § 83838 8883833833338 38¢888
' 3885 8&:-c858838588588¢= < 883
anterior. I 822 Jd 8§33 822353222 Q Qs 8

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del

U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Marzo 2025
24 25 26 27 28
e ?’e Aziees Reservas Internacionales Balanza Comercial Informe de Finanzas PUblicas
al Consumidor (Banxico) (INEGI-Banxico) (SHCP)
(INEGI)
Indicador Global de la Encuesta Mensual Sobre . - Indicadores de Ocupaciéon y
L P . Anuncio de Politica
Actividad Econémica Empresas Comerciales Monetaria (Banxico) Empleo, mensual
(INEGCI) (INEGI) (INEGCI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacién (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])
31 de marzo 1 de abril 2 de abril 3 de abril 4 de abril
Crédito de la Banca Reservas Internacionales S|sTem0§illir;<i|scodores indice de Confianza del
Comercial (Banxico) (Banxico) Consumidor (INEGI)
(INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual del
Especialistas en Economia Consumo Privado en el EEUU: Tasa de Desempleo
del Sector Privado Mercado Interior (Departamento de Trabajo
(Banxico) (INEGI)
Indicador Pedidos Indlco.c,ior Mensual de Ig
Formacién Bruta de Capital
Manufactureros Fiio
(INEGI) (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
(INEGI) Desempleo (Departamento
de Trabgjo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Abril 2025
7 8 9 10 11
Puestos de Trabajo afiliados indice Nacional de Precios
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales &l Censumictr EEUU: Precios al Consumidor| Indicador Mensual de la
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo) | Actividad Industrial (INEGI)
(INEGI)
(IMSS)
indice Nacional de Precios |EEUU: Solicitudes Iniciales de
Productor Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales Indicadores del Sector EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Desempleo (Departamento
(Banxico) Manufacturero (INEGI) )
de Trabajo)
Indicador Oportuno del
Consumo Privado (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
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