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INFORME SOBRE LA COMPOSICION Y
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

CUARTO TRIMESTRE DE 2024

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del Sequro
Social y 70 fraccién Xl del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro Social, los cuales
ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico en general la
composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto, ademas de remitirse
trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H. Congreso
de la Unidn, previa aprobacion de la Comision de Inversiones Financieras del IMSS..
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I Introduccidn.
a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

La Comision de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comisidn), instalada en
noviembre de 1999 como drgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en el Reglamento para la
Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, este ultimo
abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucion, inversion y
uso para la operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi
como para la determinacion de los costos financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacion para
Contingencias y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el organo facultado para proponer al
propio H. Consejo Tecnico, las politicas y directrices de inversion de los portafolios institucionales, asi como para
evaluar y supervisar su aplicacion.

La Comision fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracion y Funcionamiento de
dicho 6rgano y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo
286 C de la Ley del Seguro Social (LSS) y conforme lo establecen las Politicas y Directrices para la Inversion de
las reservas y Fondo Laboral [Politicas y Directrices de Inversion).

De acuerdo con la propia LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de reservas que
no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

e Reservas Operativas [ROs).
e Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento [ROCF).

e Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).
Seguro de Invalidez y Vida (SIV).

(o]

Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).
e Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP),

Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

0O 0O 0 ©

Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (SGPS).
*Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva,

o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPSI).

e Fondo Laboral ) . Sy ,
o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).
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La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacion, que, considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversion
autorizadas; propone a la Comision la asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo
Laboral, tal que se optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion. Asimismo, se
encarga de la evaluacion del desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de
mercado y con fines estrictamente comparativos.

Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de
activos. Asimismo, propone las tesis de inversion semanales y presenta los indicadores econdmicos mas
relevantes para discusion con las demas coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras y la
Coordinacion de Administracion de Riesgos Financieros,

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma v liquida las operaciones de inversion, a través
del servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacion de Administracion de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad de Riesgos
Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccion de Finanzas, es la responsable de la administracion de los
riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se implementan para identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a los gue se encuentran expuestos los
portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il. Portafolio de inversién.
a) Régimen de inversién.

Cuadro 1.
Porcentajes maximos de Inversién en las reservas y Fondo Laboral
: ’ RFAS Fondo Laboral
Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA SGPS  GMP SEM SRT LRIpE) e
Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Nacional 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Extranjera (ETFs)" 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Deuda cuasigubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Con garantia expresa del Gobierno Federal 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismos financieros multilaterales 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos colateralizados 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Préstamo de valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Bancar!a nacton.al 100 100 100 25 25 25 25 25 50 50
Bancarla extranjera 50 50 50
Valores extranjeros reconocidos en México 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

Notas estructuradas *
Contratos de intercambio (swaps ) ¥/

Fondos de inversion 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Deuda de instituciones financieras no bancarias 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda de Gobiernos de estados y municipios 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Corporativa 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Corporativa nacional ¥ 10 0 10 10 10 0 0 10 10 10

Corporativa extranjera” 25 2.5 25 25 2.5 25 2.5 25 2.5 25

Fondos de inversion 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Bursatilizados 5 5 5 5 5 5 5
Acciones de empresas afines 100 100
Mercado Accionario 20 20 20 25 25 40 40
FIBRAs 10 10 10 10 10 10 10
Mercancias */ 10 10 10 10 10 10 0
CKDs 10 10 10 10 10 10 10
CERPIs 10 10 10 10 10 10 10
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Moneda extranjera 30 30 30 30 30 30 30 30 50 50
Plazo méaximo [afios] 7 i 5 5

Duracion Macaulay maxima (afios) 2.5 25 6.0 6.0 6.0 8.0 8.0 8.0 8.0

V En el caso de ETFs (Exchanged Traded Funds, por sus siglas en Inglés), los definidos y autorizados por la Comisién.

* En el caso de notas estructuradas y swaps, los limites, plazos y montos de inversién deben ser definidos y autorizados por la Comisién.

¥ Unicamente aquella emitida por socledades mercantiles y fidelcomisos mexicanos,

“ Unicamente podré reallzarse a través de ETFs,

% Mercanclas a través de vehiculos [ETFs) con exposicion fisica a oro y plata.

 Para lns ROs, el plazo maximo serd de un afio, mientras que para la ROCF y la RGFA sara de 5 afios. Estos plazos aplican para las Inversiones en Instrumantos de deuda gubemamental naclonal y

extranjera, Instrumentos cuasigub les con y sin g expresa del Goblemo Federal, deuda de organismos financieros multll les, valores J cidos en México,

Ir de deuda nacional y | daudn de instituciones financieras no bancarias, deuda de estados y municiplos, y deuda corporativa. Para los lnmurmntos de deuda bancaria

el plazo serd de hasta tres dias para las operaciones en reporto y de hasta un afio en reportos colateralizados y ptﬁsmmu de valores.

¥ para cualquler reserva y Subcuanta del Fondo Laboral, cualquler plazo en Instrumentos de deuda gub | naclonal y il asl como en instr de deuda

garantla expresa del Goblermno Federal; hasta 20 ahos en Instrumentos de deuda nun!iqubnmamenlzl sin garantia expresa del Goblerno Federal; hasta 20 afos en instrumentos de deuda de nrqanlimos
Para | de deuda b serén hasta tres dias para las operaciones en reporto; hasta un afio para las of en reporto col lizado y de p de

valores; halta 15 affos para valores extranjeros reconocidos en México @ instrumentos de deuda bancaria naclonal y extranjera; hasta cinco afios para la deuda de Instituciones financleras m bancarias;
hasta 20 afios para la deuda de estados y municiplos; hasta 10 ahos para la deuda corporativa; hasta 30 afios para Instrumentos bursatilizados cuando estos sean emitidos a través de un vehiculo. Las
inversiones en acciones, CKDs, CERPIs, ETFs, FIBRAs y Fondos de Inversién, porsu r leza no plazo
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b) Asignacién estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se define como la
ponderacion porcentual optima que se deberd asignar a cada clase y subclase de activo en los diferentes
portafolios de inversion. Esta es aprobada por la Comision; dicho organo autorizoé la actualizacion de la AEA de
la RGFA, de las RFAs del SEM, de la cobertura de GMP, del SGPS, del SIV y del SRT, asi como de la RJPS1y la RIPS2,
mediante el acuerdo 4-813/24, emitido el 12 de abril de 2024.

Cuadro 2.

Asignacién estratégica por clase de activo al cierre de cada mes " #/

Clase de Activo AEA fera AEA ~ GMP
M e immiaetis! 1, I T AT AR e st [
Oct

Deuda gubernamental 40/75 703 704 728 60/90 771 778 760 762 773 760 843 844 839
Deuda cuasigubernamental 15/40 183 175 192 5/20 84 83 82 85 131 84 73 71 75
Deuda de Estados y municipios - v § & 0N . . o 01 01 01 - - -
Financieros multilaterales = = . & N . - - - - E - -
Deuda bancaria 0/35 1.4 121 80 0/25 83 74 94 89 31 9.1 79 73 74
Deuda corporativa = . . . o/l 12 12 12 12 12 12 01 01 01
Bursatilizaciones - - - - 0/5 02 02 02 02 02 02 - 2 -
Renta variable ¥ - - - = 0/10 48 50 50 48 50 50 05 11 11
Fibras = - * = - - - - - - - -
Mercancias - - " = - - - - - - - - -

Otros / - - - - E B . - - - - , .

_ Fondo Laboral

Clase de Activo e I o FOEST e

Nov Dic min/méx Nov Dic min/max
Deuda gubernamental 60/85 764 772 749 768 767 737 40/75 723 705 756 40/65 487 487 486
Deuda cuasigubernamental 5/20 88 8.8 89 90 90 91 15/40 166 153 155 0/20 68 61 6.1
Deuda de Estados y municipios - & - = - 5 = C - - - 0/1 0.1 0.1 0.1

Financieros multilaterales 0/1 0.1 0.1 01 01 01 01 . - . : o/ 01 01 01
Deuda bancaria 5/20 61 5.0 73 57 56 85 0/35 108 138 86 0/20 134 131 133
Deuda corporativa 0/10 31 31 31 27 28 27 = = - - 0/10 24 24 22
Bursatilizaciones 0/5 09 0.8 08 08 09 09 - - - - 0/5 1 1.1 1.0
Renta variable ¥ 0/10 46 49 48 46 48 48 - " - - 20/30 274 284 285
Fibras n = = % 2 = = " T - - = - 2 -
Mercanclas = & 3 z = * 2 . - - 3 3 = 3 =
Otros ¥ - 0001 0001 0001 01 01 01 s 0% 03 03 - - -

Clfras expresadas en términos p les. Las cifras pueden no sumar 100 por cuestionas de redondeo.

Y Conforme a las Politicas y Directrices de Inversidn de las reservas y Fondo Laboral, la inversion de los recursos de fas ROs y la ROCF no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que
no se Incluyen en este cuadro informativo.

2 No considera la posician acclonaria en Afore XX Banorte,

¥inversion en renta variable para las RFAs (nicamente por medio de ETFs. Para la RIPS? a través de mandatos de Inversion y. a partir de septiembre, también se realiza la Inversién directa mediante ETFs.

4 Titulos y/o acciones no permitidas conlorme a las Politicas y Directrices de inversidn al sef instrumentos emitidos per SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamienta de créditos hipotecatios para la
adquisicion y/o construccion de vivienda.

La implementacién de la AEA se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos lactores, tales coma las condiciones del mercado financiero, por o qua las pasicionas de Inversidn
pueden diferir de la AEA como resultade de la asignacion tactica.
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Cuadro 3.
Asignacién estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes "%

Tipo de Tasa
Fondeo 0/15 8.9 96 55 0/10 51 43 6.2 58 0.0 6.0 7.7 71 72
Tasa fija 50/85 633 616 623 30/55 466 472 453 450 503 440 418 350 354
Tasa real 0/15 102 108 126 20/50 428 428 428 439 442 444 430 43) 424
Tasa revisable 0/20 177 180 197  0/15 07 07 07 05 05 05 70 138 139
Mercado de capitales ¥ - - - - 0/10 48 50 50 48 50 50 05 11 1
Otros ¥/ - - - - - - - - - - - - - -
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100
AT rd __ Fondo Laboral
Tipo de Tasa ein AEA RIPSI AEA
Oct Dic mih/méx Oct Nov -Dic  min/mx
Fondeo 0/10 36 25 48 28 27 56 015 81 1M1 59 0/5 70 67 69
Tasa fija 30/65 458 461 438 457 460 437 50/85 592 540 537 20/45 241 236 229
Tasa real 35/55 451 457 457 460 457 450 0/15 164 161 215 40/55 411 408 412
Tasa revisable 0/10 09 0.9 09 08 08 08 0/20 6O 185 187 0/5 04 04 04
Mercado de capitales®  0/10 46 49 48 46 48 48 - - - - 20/30 274 284 285
Otros - 0.001 0001 0001 01 01 0l - 03 03 03 - - - -
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Cilras exp das en términos p les. Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo,

" Conforme a las Polfticas y Directrices de inversion de las reservas y Fondo Laboral, fa Inversion de tos recursos de las ROs y la ROCF no esta sujeta al proceso de asignacion estralégica de activos, por lo que
no se incluyen en este cuadro Informativo.

¥ No considera la poslcion acclonaria en Afore XXI Banorte.

¥ Se incluye la inversidn en mercado de capitales, que considera la suma de la posicion en renta varlable, FIBRAs y mercancias, con el fin de presentar la posicién completa de cada uno de los portatolios de
Inversidn institucionales

* Titulos y/o acclones no permitidas conforme a las Politicas y Directrices de inversion al ser instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la
adquisicion y/o construccion de vivienda

La Implementacion de la AEA se realiza durante el afio de manera gradual. conforme lo permiten diversas factores, tales como las condiciones del mercado linanclero, per lo que las posiciones de inversian
pueden diferir de la AEA como resultado de la asignacion tactica

Cuadro 4.
Asignacion estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes ¥

RGFA
AEA

Oct  Nov

Moneda extranjera Hasta5 - # - Hasta 30 217 219 20.1 19.5 196 18.3 - - i

Fondo Laboral

SIV TNIRSRT RIPST

eyt £ it e AEA - e
Oct Nov Nov  Dic Oct Nov Dic

Moneda extranjera Hasta35 232 236 223 232 235 222 Hasta5 - - - 20/30 223 233 229

Cifras expresadas en términos porcentuales
' Conforme a las Pollticas y Directrices de inversion de las reservas y Fondo Laboral, la inversion de los recursos de las ROs y la ROCF no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica de activas, por lo que
na se Incluyen en este cuadro Informativo,
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IIl. Posicion del portafolio de inversion.
a) Evolucion del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.

Gréfica 1.
Saldo contable global de 2001 a 2024
(miles de millones de pesos)

e/

M8

G )
1348 1540 1349 M6t ey

142 4
& I&UV'I

g = o L= = = - { -5 - = = s "y $ + ot
o o = A
8 8 B 8 B B 8 B B & = R x ® ok Rk § H d { &R
1 ROx y ROCF BRGFA v RFAL B RIPSY y REPS2

" En la reforma de 2001 a la Ley del Seguro Social, se constiluyeron las reservas con la conformacion vigente,

Gréfica 2.
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
[millones de pesos)

fne  feb  Mar May  Jun Jul Ago  Sep  Oct Nov D

12023 w2024
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 5.
Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
ROs Y 92.016.7 87.806.2 44,726.2
ROCF ¥ 113,528.8 14,524.3 115,483.6
RGFA 15,259.3 15,417.9 15,560.7
RFAs ¥ 178.031.4 180,671.1 180,823.5
- GMP 44,7653 454209 45,606.7
+ SEM ¥ 74.392.] 75,596.5 75,305.1
- SGPS 1457.9 1,471.6 1,483.4
LSV 33,2595 33,693.1 338318
- SRTY 24,156.7 244889 24,5965
RJPSI 10,699.7 10,900.9 11,021.2
RIPS2 150,121.5 153,579.4 154,865.6

Totales 559,657.3 562,899.8 522,480.8

Cifras exprasadas en millones de pesos [mdp). Por redondeo, no necesarlamente la suma de los parciales es igual a los totales.

' Considera la posicion en moneda extranjera, al cierre de cclubre, de 13.5 millones de dolares {mdd), a un tipo de cambio de 20,0208 pesos
pot dolar (ppd]. Mientras que, al clerre de noviembre fue de 129 mdd a un tipo de cambio de 20.6418 ppd y al cierre de diciembre fue de 121
mdd 20 2683 ppd respectivamenta

“ Considera las Inversiones referenciadas a moneda extranjera de 20,8 mdd, al cierre de cada mes, a un lipo de cambio de 20,0208, 20.6418 y
20.2683 ppd respectivamente.

¥ Considera las inversiones relerenciadas a moneda extranjera de 1104.3 mdd, al cierre de cada mes, a un tipo de camblo de 20.0208, 20,6418
y 20.2683 ppd respectivamente.

M posicldn contable reglistrada a valor de mercado (conforme al Acuerdo ACDO.IN3 HCT.30M1/303.P.DF del H. Consejo Técnico).

* Considera la inversion en Afore XXI Banorte, Incluye crédito mercantil,

c] Venta de instrumentos financieros

Durante el cuarto trimestre de 2024 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de activos en la ROCF, como
parte de la estrategia de optimizacion de rendimientos mediante operaciones tacticas, en cumplimiento del
acuerdo 5-765/22. Asimismo, se vendieron posiciones en las RFAs de GMP, SEM, SIV y SRT, con base en el acuerdo
4-823/24, con el fin de realizar plusvalias en el valor de los instrumentos financieros.

Cuadro 6.
Venta de instrumentos financieros

Portafolio Fecha de liquidacién Importe de venta Valor Contable Utilidad obtenida
GMP 121.78 102.09 19.69

SEM 216,12 18117 3494

REAS  am 43) 2T deocubn 12283 102,83 19.99
SRT 87.77 73.49 14.28

ROCF 113545 1135.38 0.07
RGFA 25 de noviembre 15715 157.12 0.03
RJPSI 11315 1313 0.02
RGFA 10 al 30 de noviembre 596.03 583.77 226
RJPSI 11 al 17 de diciembre 389.37 385.83 3.54
GMP . 74.04 71.68 2.36

RFAs SEM Slesisamans 132.41 12820 421
Totales 3,146.09 3,044.70 101.39
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d) Productos financieros.

Cuadro 7.
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral
™ Poratolio__Octubre Noviembre Diclembre  Acumulados 2024
ROs Z/ 8592 775.9 615.0 72715
ROCF ¥ 9519 9955 9593 13157
RGFA 131.8 134.3 1345 1419.0
RFAsY 15406 2,006.5 778.2 17,050.4
- GMP 3919 508.8 177.2 4260.8
- SEM 662.9 852.6 3527 7,295.7
- SGPS 1.4 13.8 12.0 881
A 2696 357.2 133.] 3,059.8
- SRT ¥ 204.7 274.2 1033 2,346
RJPSI 92.2 g7.1 99.] 1,065.9
RJPS2 691.2 964.6 762.3 9,089.7

Totales 47,218.3

Clfras expresadas en millones de pesos (mdp). Por redondeo, no necesarlamente la suma de los parciales es igual a los totales.

¥ Incluye Intereses cobrados, mas Intereses devengados no cobrados y dividendos por cabrar de la Afore XXI Banorte,

# En oclubre se registré una flucluacion cambiarla de 5.3 mdp, en noviembre de 8.2 mdp, mientras que en diciembre fue de 8.2 mdp. La lluctuacion
cambiaria acumulada en el ano sumo 49.8 mdp al cierre del trimestre.

¥ En octubre se registrd una fluctuacion camblaria de 8.1 mdp, en noviembre de 12.9 mdp y en diclembre por-7.8 mdp. La Huctuacidn camblatia
acumulada en el afio sumo 69,5 mdp.

4 En octubre se registrd una lluctuacién cambiaria de 432.7 mdp, en noviembre de 685 8 mdp y én diclembre por -412.5 mdp. La fluctuacion cambiaria
acumulada en el aho surnd 3,763.8 mdp,

“ Considera los rendimientos de la Afore XXI Banorte.

e) Transferencias.

Durante el cuarto trimestre de 2024, la Coordinacion de Tesoreria solicito a la Unidad de Inversiones Financieras realizar
diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo Laboral:

Cuadro 8.
Transferencias efectuadas
Origen Destino Concepto Monto
RGFA COP Industria de la Construccion ¥ 37.85
ROs RJPSI Aportacion Quincenal 30313
RIPS2 Aportacion Quincenal ¥ 1,097.16
Total 1,438.1

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no necasarlamenta la suma de los parciales es igual al total.

VLa transferencia de las ROs a la RGF A se realiza mensualmente, con fundamento en el Articulo 15 fraccion VI de la Ley del Seguro Social (LSS]

“ Sa realizaron dos traspasos quincenales en cumplimiento de lo sefalado en el articulo 286 K de fa LSS v de lo previsto en ¢l Presupuesto de Lgresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal 2024.

¥ 5o efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por apoitaclones de los tabajadares del IMSS, conforme lo establece el “Convenlo Adicional para las
Iuhilaciones y Pensiones de los Trabajadares de Base de Nuevo Ingresa® del 14 de actubre de 2005

Y 2624

Felipe Carrillo

Pagina 10 de 16 PUERTO




SEGURIDAD Y SOLIDARIDAD SOCIAL

-
b) INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL

Direccion de Finanzas

IV. Limites de inversion.

Durante el cuarto trimestre de 2024, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversion estipulados en
la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo.

Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al cierre de cada mes

ROs RGFA
m.
Nov Dic i Nov Dic Oct Nov Dic
Deuda gubernamental 100 56 - - 100 675 658 705 703 70.4 728 100 84.3 844 839 77.1 778 76.0
Nacional 100 56 - - 100 675 658 705 703 704 728 100 843 844 839 730 737 737
Extranjera [ETFs)” 50 - - - 50 - - - - - - 50 - - - 42 42 23

Deuda cuasigubernamental 100 79.6 68.0 48.8 100 20.7 139 165 183 175 19.2 100 73 71 75 84 83 82

Con garantia expresa del

: 100 796 68.0 488 100 189 122 144 129 N8 124 100 71 70 73 70 70 69
Gobiermno Federal

Sin garantia expresa del

Gobiletrio Eadaial 10 ¥ - 2] 10 18 1.7 20 54 57 68 10 01 01 01 14 13 13
Mandaylsteees 5 1 7 " B x x 2 o+ 2 W e = x s -
Deuda bancaria 100 149 320 512 100 1.8 203 13.0 14 121 80 100 79 73 74 83 74 94
Reportos 100 149 320 512 100 63 103 31 89 96 55 100 77 71 72 651 43 62
Deuda bancaria nacional 100 - = - 100 38 82 81 26 25 25 02 02 02 24 24 25
Deuda bancaria extranjera 50 - - - 50 - - = * - - = = - <« 05 05 05
i R SR VTR 5 - - - 0303 03
Deuda de gobiernos de 5 " ) R : N ) . B y 5 y 1) " . B "
estados y municipios
Deuda corporativa 0 - - - 10 - 4 - - - = 10 61 61 0112 1E- 12
Corporativa nacional 10 - - - 10 - - - - - - 10 01 01 01 12 12 12
Bursatilizaciones 5 - - - 02 02 02
Acciones de empresas afines
Mercado Accionario ”/ 20 05 11 11 48 50 50

No considerados ¥

100 100 100 100 100 100 100 7100 100

Lim.: Limite.
Clfras expresadas en términos p . Por redondeo, la suma de los parciales puede no colncidir con los subtotales o los totales,

V En el caso de ETFs, los definidos y autorizados por la Comlision,

¥ En el caso de la RIPSZ, la Inversion en mercado accionario se realiza a ravés de mandatos.

¥ Tiulos y/o acclones no permitidas conforme a las Politicas y Directrices de inversién al ser Instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos
hipotecarios para la adquisicidn y/o construccidn de vivienda,
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Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al clerre de cada mes
[Continuacion)
Fondo Laboral

Clase de activo ' T TR RIPSI RIPS2

T i Di " Nov Dic ] Nov Dic Oct Nov
Deuda gubernamental 100 762 773 760 100 584 591 572 581 581 557 100 723 705 756 496 496 495
Nacional 100 721 731 733 100 555 561 554 552 552 539 100 723 705 756 487 487 486
Extranjera (ETFs)” 50 42 42 27 50 30 30 18 29 30 18 50 - - 09 09 09

Deuda cuasigubernamental 100 85 131 84 100 67 67 68 68 68 69 100 166 153 155 6.8 6. 6.1

Con garantia expresa del

Goblerno Federal 100 72 W7o 200 00 83, 63 54 853 B3 54 100 127 & N4 29 230 22

Sin garantia expresa del
Gobierno Federal

Deuda de organismos

financieros multilaterales B e ) 5 o QA B e R B D ) = 01 e el

Deuda bancaria 100 8.9 3 91 100 46 3.§ _SIS ) 43 42 64 100 108 138 86 139 136 141
Reportos 100 58 = 60 100 27 19 37 21 20 43 100 81 n 59 75 7.2 {4
Deuda bancaria nacional 25 15 15 15 25 1.4 1.4 1.4 17 18 17 £0 27 2F 27 39 38 39
Deuda bancaria extranjera 1.3 1.3 13 0.3 0.3 03 03 03 03 - - - 03 03 03
Y:;g;fggg:’;fﬁ;ico 5 03 03 03 15 02 02 02 02 02 02 1 - - - 23 23 23

Deuda obiernos d

e;:fjo:’s o BES 5 01 01 0 5 - - - - - - 5§ - - - 0l 01 ol

Deuda corporativa W 12 12 12 10 24 24 24 21 21 21 10 - - - 24 24 22
Corporativa nacional 10 12 1.2 12 10 24 24 24 21 21 21 10 2 - s 24 24 2.2

Bursatilizaciones 5 02 02 02 5 07 07 06 07 07 07 5 - - = 11 11 1.0

Acciones de empresas afines 100 235 234 236 243 242 244

Mercado Accionario ”/ 20 48 50 50 25 35 37 371 35 3_7 —3.5 40 - - - 260 27.0 268

No considerados ¥ 0.001 0.001 0007 01 01 01 03 03 03

100 100 100 100

Lim.: Limite,

Clfras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, la suma de los parclales puede no colncldir con los subtotales o los totales.

Y En e caso de ETFs, los definidos y autorizados per la Comisién,

 £n el caso de la RIPS2, la Inversién en mercado acclonarlo se realiza a través de mandatos.

¥ Titules y/o acciones no permitidas conforme a las Politicas y Directrices de inversion al ser Instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamilento de créditos hipatecarlos para la
adquisicién y/o construccién de vivienda,

b) De caracter general.

Cuadro 10.
Consumos de los limites de Inversién de caracter general al clerre de cada mes

ROCF RGFA
Concepto et s
N"bv Dic Oct N&v Dic
Moneda Extranjera 30 03 03 06 04 04 04 - - - 30 - - = 217 219 201
RFAs Fondo Lgbc_:a_rgl Mk
Concepto im. TSIV, e Lim. RIPSI RIPS2
Dic Ogt Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic
Moneda Extranjera 30 195 196 183 178 180 170 176 178 168 50 - = = 223 233 229
Lim.: Limite.

Cliras expresadas en términos porcentuales.
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En cumplimiento del Tercero Transitorio de las Politicas y Directrices para la Inversion de las reservas y Fondo Laboral,
aprobadas por el H. Consejo Técnico el 24 de septiembre de 2024, se informaron a la Comision los excesos en los
limites e incumplimientos en los requisitos de inversion que resultaron por la aplicacion de dicha normatividad por
operaciones realizadas antes de su entrada en vigor, los cuales se enuncian a continuacion. Al respecto, la Comision
emitid el acuerdo 6-825/24, durante su Sesion 825 Ordinaria.

e Dieciséis excesos en limites de plazo maximo de inversion por calificacion: D2_CFELR86_520215 (4),
D2_AMXL600_181236 (6), 91_TELMEX_07 (2) y D2_TELV523_110537 (4).

e Ocho excesos en limites de porcentaje de tenencia por emision: F_BANOBRA_16005, F_BANOBRA_16007,
D2_GS635_361007, D8_MER_10-07, D8_MER_11-07, D8_MLUDI_1-07, D8_MS_2-07 y 90_GDFCB_07.

e Unincumplimiento en los requisitos de calificacion de una emision: D2_BNCEA18_310811,

e Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos bursatilizados (METROCB_07,
METROCB_07-2, CICB_08] y acciones [METROFI_*), al ser emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el
otorgamiento de creditos hipotecarios para la adqguisicion y/o construccion de vivienda.

Las inversiones que dieron origen a estos cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de pactarse.

c] Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de
inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversion definido de
un dia y con un nivel de confianza del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras que determinan el precio
de un activeo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacién, entre otros.

Cuadro 11.
VaR de mercado al cierre de cada mes"
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

Fondo Laboral
RO ROCF RGFA leleicd

Portafolio SGPS SIV SRT  RJPS1 RIJPS2
Limite Sin limite 0.5 Sin limite 15 2 25
Octubre 0.003 008 013 0.58 062 058 058 054 053 0.26 0.98
Noviembre “ 006 015 057 062 058 059 053 052 0.29 1.00
Diciembre - 0.07 020 0.56 0.61 057 058 05 050 0.48 0.97
;:é:;ﬂ;::dnpmwmdn ¥ las estimaciones de VaR de las RFAs no consideran ¢l crédito mercantil de la posicion accionarla en Alore XXI Banorte, el cual asclende a un valor contable de

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de
inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deteriore en la calidad crediticia del emisor o de la contraparte,
en la garantia o colateral pactado originalmente.
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Cuadro 12.
VaR de crédito al cierre de cada mes"
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

RFAs Fondo Laboral
ROGF "RGFA ot e
SGPS GMP SEM SRT RJPST  RIPS2
Limite 0.25 0.5 1.0 0.75
Octubre 0.15 0.05 0.04 0.01 0.59 057 053 0.55 0.15 0.07
Noviembre 0.13 005 004 0.01 0.59 0.58 0.54 0.55 0.15 0.07
Diciembre 0,09 0.05 004 0.01 0.61 0.59 0.54 0.56 0.14 0.07

d) Plazo méximo de inversién y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor niumero de dias por vencer en el portafolio, en
tanto que la Duracion Macaulay es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos esperados de una inversion
financiera.

Cuadro 13.
Plazo méaximo de inversion y Duracién Macaulay al cierre de cada mes (afios)
Plazo maximo Duracion Macaulay i

de Inversion” e RFAs? Fondo Laboral
ROs Portafolio SGPS GMP SEM SRT RJPS1 RJIPS2
Limite 1 25 6-8 6 8
Octubre 0.08 0.82 1.09 453 4.55 456 452 457 450 228 543
Noviembre 0.01 0.81 122 4.51 465 454 452 452 442 258 535
Diciembre 0.01 0.90 1.61 451 469 456 455 447 4,35 4.08 543

" Plazo de inversidn aplica para las ROs y Duracion Macaulay para la RGFA, el RIPST, la R302LSS, la ROCF, las RFAs y el RIPS2,
* El Valor de mercado y las estimaciones de Duracion Macaulay de las RFAs no consideran el crédito mercantil de la posicion accionaria en Afore XXI Banorte, el cual asciende a un valor contable de 1,854.8

mdp.

e) Riesgo Operativo.

Cuadro 14.
Numero de incidencias al cierre de cada mes
Tipo Crigen

Mes e e e e e e Total "
Operativas  Tecnolbgicas Internas Externas
Octubre 18 3 16 5 21
Noviembre 12 3 4 1 15
Diciembre 14 1 9 6 15

€l total de Incidencias de cada mes se encuentra desglosado conforme a su clasilicacion, ya sea por lipo u origen
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V. Evaluacién del desempeiio.

a) Tasas de rendimiento.

Cuadro 15.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes
Octubre Noviembre Diciembre
Ponafouo e s TR, s ‘ d a2 e T e __ s
Ultimos 12 meses Acum. 2024 Ultimos 12 meses Acum. 2024 Acum. 2024
ROs (pesos) nn 1155 11.64 1155 11.54
ROs [dolares) 517 514 51 5.09 5.04
ROCF 10.59 10.56 10.69 10.64 10.64
RGFA 1n.20 .04 1.18 11.09 1.0e
RFAs 12.14 10.99 1207 1.75 10.85
- GMP 11.27 12.85 12.89 13.45 12.76
- SEM 13.77 9.29 11,63 10.33 9,04
- SGPS 10.65 10.41 10.69 10,58 10.55
SV 10.55 1157 1.76 12.07 .50
- SRT# .21 12.26 12.48 1279 12.19
RIPSI 115 10.28 10.67 1043 9.74
RIPS2 ¥/ 10.20 10.19 10.75 1116 10.45

¥ Las tasas se reportan en termines anualizados,

* £l rendimiento de las RFAs de SIV y 5RT considera la inversion en Afore XxXI Banorte, que corresponde al 50% de la participacion accionaria del instituto en la misma.

¥ Rendimiento real acumulado [se calcula tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando la Inflacién), La inflacién de los Gltimos 12 meses lue, de 4.76% en octubre, 455%
en noviembre y 4.55% en diciembre; mientras que la Inflacién acumulada en 2024 fue de 3.37% para octubre, 3.82% para noviembre y 4.21% para diclembre,

b) Desempefio a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evalia de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las
plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones en

el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las estrategias de inversion y la
concertacion de las operaciones financieras.

Cuadro 16.
Comparativo de rendimientos al cierre de cada mes
[portalolios institucionales versus referencias de mercado)

Rendimiento nominal de los ROs ROCF
ultimos 12 meses _—_—
(cifras en porcentajes] Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic
NS N9 N9 N9 N7 N7 N6 N4 11 146 123 98 141 119 94
Benchmark ¥ Oct Dic Diferencial [puntos base)
ROs ng N8 N7 +4 +9 +16
ROCF 114 1.0 106 +53 +70 +104
RGFA 14 108 104 +15 +53 +69
MP
RFAs SEM 141 N8 93 +51 +54 +48 +5 +12 45

" © rendimiento de las referencias (Benchmarks) es informativo, en vitud de que los nueves Benchmarks entraron en vigor el I* de abril de 2024
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Cuadro 16.
Comparativo de rendimientos al cierre de cada mes
[portafolios institucionales versus referencias de mercado)
~Continuacion-
Fondo Laboral

Rendirr‘ntifanto r;;)mlnal delos ~ cops g T TRIBS] RIPS2
tltimos 12 meses : " : : ;
(clftas an porcentsles) Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic Oct Nov Dic

102 87 62 143 113 88 141 N0 86 1.3 108 100 169 131 95

Diferenclal [puntos base)

Benchmark ¥ Oct Nov Dic
SGPS 141 1.8 93 -388 -313 -316 U ¥ o

RFAs SIV
SRT 136 103 68 +70 +98 +198 +47 +73 4177
RIPS]
4 i ; -664 - 42 -1 - -1
RIPS2 180 139 96 664 -308 4 76 -10

V£l rendimiento de las referencias | Benchmarks} es informative, en virtud de que los nuevos Benchmarks entraron en vigor e 1 de abril de 2024,
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