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Indicador Anterior Reciente Variacion*
Actividad industrial 5.0% anual -4.0% anual -9.0 puntos
Abr-24 Abr-25 porcentuales
indice Nacional de 4.69% anual 4.42% anual -0.27 puntos
Precios al Consumidor May-24 May-25 porcentuales
(INPC)
indice Nacional de 3.22% anual 6.81% anual +3.59 puntos
Precios Productor (INPP) May-24 May-25 porcentuales
indice de Precios 4.45% anual 4.37% anual -0.08 puntos
Canasta de Consumo May-24 May-25 porcentuales
Minimo
Reservas Internacionales 239.981.6 240,443.2 +461.6
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 30-May-25 6-Jun-25
Tipo de Cambio, 19.1317 ppd 18.9302 ppd -0.2015 ppd
pesos por délar (ppd) 6-Jun-25 13-Jun-25 (-1.05%)
indice S&P/BMV IPC 58,061.41 57,438.57 -622.84
unidades unidades unidades
6-Jun-25 13-Jun-25 (-1.07%)
Precio de la Mezcla 60.0 67.9 +7.9
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 6-Jun-25 13-Jun-25 (+13.2%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 3,217.6 Mmp | 3,000.9 Mmp Diferencia
Miles de millones de Programado Observado -216.6 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Abr 2025 | Ene-Abr 2025 -6.7%
Gasto Programable 2,260.1 Mmp | 2,081.8 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -178.3 Mmp
Ene-Abr 2025 | Ene-Abr 2025 -7.9%
Gasto No Programable 957.4 Mmp 9219.1 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -38.3 Mmp
Ene-Abr 2025 | Ene-Abr 2025 -4.0%
EEUU: indice de Precios al 3.2% anual 2.4% anual -0.8 puntos
Consumidor May-24 May-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 248 mil 248 mil Sin
del Seguro de solicitudes solicitudes cambio
Desempleo 31-May-25 7-Jun-25

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Abril
(variacién porcentual anual)
En abril, la actividad industrial 5.0
disminuyé 4.0% anual, frente al 4 -
ascenso de 5.0% que tuvo en iguadl 1. HHH H HH H
1

. . | = ™ ﬂ
mes de 2024. A su interior, los cuatro U = M@uuu
sectores que la integran 21

descendieron: la mineria (-7.7%), la s -4.0
construccion (-6.8%), las industrias g gf’. 3 §§8 é 859 2 3 gf’. E f’:’.i."g é>’ K EE 5
manufactureras (-2.6%) y la energia 2023 2024 2025
eléctrica, aguay gas (-1.7%). ;ée(:r:IZSE?;ig;r:gije;I52186|:C]EOF0F;, Ifigenia Martinez y Hernéndez con informacion del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Mayo

En mayo, el nOmero de Trabajadores %
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), '
que excluye trabajadores del campo,
registré una variacion negativa de 13 mil
124 puestos laborales con relacion al mes
de abril para un total de 22 millones 150.1
empleos; los permanentes disminuyeron

(miles de personas)

- Eventuales urbanosEmPermanentes==Total

540 y los eventuales urbanos se redujeron e
en 12 mil 584 personas. Con relacién al s cs
mlsmo mes de 2024 eI hL'JmerO de TPEU ;:::?eUYE\SGILZr;éi poc:?selegz?:’uﬁwssen%fﬂ?]:?;y Herndndez con dafos del [MSS.

crecio 0.2% (47,555 empleos formales mas).
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Mayo
En mayo, la inflacién anual fue de 4.42%, ) (variacién porcentual anual)
por debajo del 4.69% que alcanzé en :'g‘;_‘;ﬁvo Bamico (3.0%
igual mes de 2024, aunque superior a la 5.84 = - ~ntenvalo de variabidad 2.0-4.0%)

estimacion de 4.26% prevista por el
Sector Privado. El INPC subid 0.28% a
tasa mensual (-0.19% en igual periodo
de 2024), cifra mayor al 0.13%
pronosticado en la quinta encuesta de
Banxico de 2025.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Mayo

En mayo, el
presenté un incremento anual de 6.8

(3.22% en mayo de 2024), mayor al 4.42%
que exhibidé el INPC. El indicador aumento

0.20% mensual, luego de subir 0.52%
similar mes del ano anterior.

indice de Precios de la Canasta de

el IPCCM reportd un
ascenso anual de 4.37%, esto es, 0.08
puntos porcentuales menor al 4.45%

En mayo,

que observé en el quinto mes de
2024. El IPCCM avanzo 0.29% a tasa
mensual, frente a la variacién de
-0.36% que tuvo en el mismo periodo

un ano antes.

INPP Total, sin petréleo,

o (variacién porcentual anual)

——|NPC
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1/ Base julic 2019=100 (SCIAN 2013).
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Mayo

(variacién porcentual)

mm Mensual

6.05

= Anual

4.45 4.37

n H 0.29

 10.48 -0.36
>Cc30053200855253022%32L802552
23°2802068=2<x23°2402088=<2

2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Junio

Al 6 de junio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 240 mil 443.2
millones de délares (mdd), presentando
un crecimiento de 461.6 mdd respecto
al 30 de mayo de 2025 (239,981.6 mdd).

La variacidén semanal en la reserva
internacional fue resulfado,
principalmente, del cambio en la

valuaciéon de los activos internacionales
del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Junio
Del 6 al 13 de junio, el tipo de cambio FIX Méximo (diario, pesos por dolar)
pasé de 19.1317 a 18.9302 pesos por 2 22%2;2?002:0
dolar (ppd), lo que representé una ® M?j'”ss

apreciacion de 1.05% (-20 centavos) 22

para el peso. En lo que va del ano, el tipo " W
de cambio FIX promedié 20.0508 ppd. La 1 j ___________________________________________ W Mo ’f _________ N
. s . 13/06/2025
evolucién del peso mexicano estuvo ' 18.9302
17 “-'\Jh.\r
. . . V
relacionada con el debilitamiento del " v
. . - o RRSSRRSSSSSS YYD RRII IS8
ddlar, producto de la posible ratificacion SSSSSSSSSSSSSSSSNSNSS8SSSSSSSSSSES
8852358850050 8550408558588252%58485
de aranceles para algunos de los socios AN cooToTmeRamETE coT
Nota: Con datos al 13 de junio de 2025.
ComerCiC”eS de ESTOdOS UnidOS. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Junio
. . e . (Unidades)
En la semana del 6 al 13 de junio, el Indice Nivel méximo:
, 7/02/2024 13/06/2025
S&P/BMV IPC presentd un decrementode “* 58.711.87 57.438.57

1.07% (-622.84 unidades) cerrando en 57 7™
mil 438.57 puntos; conlo que acumulauna s
ganancia de 16.01% en lo que va del ano. s«
El comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una mayor
aversion global al riesgo en los mercados

financieros, producto del conflicto bélico Nots: Gon datos al & de junio da 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
en Orien‘l‘e Préximo datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Junio
El 13 de junio, el precio promedio (ddlares por barril)

ponderado de la Mezcla Mexicana de %

Exportacion se ubicé en 67.94 dodlares "  MexdaMexcana o
por barril (dpb), con lo que tuvo un
aumento de 7.9 dpb (13.2%) respecto a
la cotizacién del 6 de junio. En el mismo

periodo, el precio del barril de petréleo

tipo Brent cerré en 73.67 ddlares, una
ampliacién de 7.3 dpb (11.0%). En *°

Y ¥ Y ¥ Y YT Y I YT T T TN NN 0NN NN NN
FIFFIIIIII QI AN NGNS

. >>c£35350000% 220000005555 %>>¢

tanto, el WTI se colocd en 71.61 dpb, Eg223379398%02230 5528 ¢cE00 22
=R I B T R O B - B B )

&l ~,d~-®-or-rP9-"gogROeNZgI-Nda

con un ascenso de 7.5 dpb (11.7%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Abril

En abril, los ingresos por remesas
familiares registraron un monto de 4
mil 761.2 mdd,
de
comparacion con el mismo periodo
de 2024 (5,418.9 mdd). En el mes se
cuantificaron 12 millones 374 mil 528

decremento

operaciones, menor al de hace un
ano (13.5 millones de operaciones).
La remesa promedio fue de 385
dodlares, 4.5% inferior al mismo mes
del ano anterior (403 ddlares).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

(millones de ddlares y var. % anual)
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Remesas Familiares —var. % anual
5,800
teniendo un 3 100
121% en 48w 50
., 4,300
2 3,800 ; 00 2
2 3,300 g
z .50 €
S 2,800
52300
s -10.0
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Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Mayo

En mayo, el sector
privado mantuvo en 0.1y
1.4% sus pronosticos de
crecimiento para 2025 y
2024,

No obstante, se anticipa

respectivamente.

que la inflacién anual en
diciembre de 2025 y
2026 seade 3.97 y 3.73%,
cada una (3.82 y 3.72%,
en ese orden, en el
sondeo de abiril), lo que
implica que ubican a la

inflacion por arriba del

objetivo  del Banco
Central (3.0% anual),
pero en el limite del

intfervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

o e .2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 202¢' Abril 2025 | Mayo 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.1 0.1
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.82 3.97
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.75 20.43
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.83 7.63
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 229 227
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.1
Cuenta Corriente (millones de dolares) -1,778.1 -10,784 -10,370
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.8
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 15
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.4 1.4
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.72 3.73
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.12 20.81
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.10 6.94
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 361 383
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,607 -13,407
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.7 -3.4 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7
e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de abri y mayo
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Abril
Al concluir los primeros cuatro meses del ano, e| - Mes demilones depesos - Aprobado
Gasto Neto pagado fue de Fogamoss  Pagac oy
-3.7% 3,217.6 3,000.9
3 billones 0.9 Mmp, cifra menor en 6.7% a la
calendarizada para el periodo. 82.3% de la

922.5

820 7497

diferencia, -216.6 Mmp, entre el programado y
pagado quedd pendiente por aplicar en
erogaciones programables; y 17.7% restante

719.0
707.7
43,
731.1

COI’I’eSpOHdICI) Ol GGSfO NO PrOgrOmOble Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

* £l aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.

Respecto al Gasto Total ejercido en igUOI FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con ciffas de la SHCP.
periodo de 2024, el de este ano resulté 3.7% real inferior. Esta contencion obedece a la
consolidacion fiscal anticipada al inicio del actual ejercicio fiscal y en correspondencia al nivel
de los ingresos recabados.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Abril
Durante enero—abril de 2025, en las erogaciones e demilonesdepesos)

Enero - Abil, 2025 Aprobado
Programables se registré un rezago de -7.9% enel e casns
gjercicio del gasto equivalente a -178.3 Mmp. El %
monto faltante por ejercer se debid a que en
todos los agregados quedaron  recursos
pendientes por pagar; y 77.8% de dicho monto

estuvo determinado por los Ramos Administrativos

502.0
493.8
580.6

505.5

>

br  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2025

y Generales y los OCPD en donde la suma e ro v
. . , ., * Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
conjunta que no se aplicd ascendid a 138.7 MM.  FeNtk elaborado por CEFP, figenia Martinez y Heméndez, con cifts de la SHCP.
Al comparar igual periodo de 2024 y 2025, el actual Gasto resulté menor en 7.6 por ciento real.
Gasto No Programable, 2025 / Enero - Abril
En abril de 2025, este Gasto pagd una cantidad  ues dermilonesde pesos Aprobud
anval

inferior en 4.0% al previsto. Debido a que en dos de e Aol 2 27744
6.4%

Programado Pagado
957.4 919.1

sus tres componentes se erogaron menores montos
a los estimados: en el Costo Financiero, -32.9 Mmp;
y, en Adefas, -18.4 Mmp; mienfras que el monto de

las Participaciones distribuidas entre las entidades
y los municipios superd en 13.0 Mmp al esperado.
Respecto al pagado acumulado al cuarto mes de
2024, el Gasto No Programable de 2025 resultd O
mayor en 6.4% real resultado neto de que, FUENTE: elaborado por CEFP, figenia Mariinezy Hemdndez, con cifas de o SHCP.

217.0
213.9
262.5

mientras el pago del Costo Financiero y en la distribuciéon de las Participaciones, los montos
erogados fueron mayores en 9.1y 6.0 % real, el pago de Adefas fue menor en 15.9% real.
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Mayo

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas

En mayo, Ila Tasa de
Desempleo (TD) en EE.UU. fue
de 4.2%, igual a la del mes
previo. La TD fue mayor en 0.2
pp con relacibn a
observada en mayo de 2024
(4.0%).

la
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o ™
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Mayo

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos aumenté 0.1% en mayo
de 2025 respecto al previo,
resultado de la reducciéon de 1.0% en los
precios de la energia y del incremento
de 0.3% alimentos.  En
comparacioén anual, la inflacion se elevo

mes

en los
2.4% en mayo, ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacién promedio de largo
plazo establecido por la FED (2.0%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigeni
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Q

artinez y Hernandez con datos del

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Junio
(cifras en miles)
320 4
El 7 de junio, el nimero de |
solicitudes iniciales por seguro de ,,, | AL 248
desempleo en EE. UU. se situé en , [ et Ll 240
248 mil, cifraigualaladelasemana |
previa. No obstante, fue superior a
) o 120 + Solicitudes
la prevista por los especialistas (242 %
. . .. il «+++ Promedio mévil de cuatro semanas de
mil). El promedio movil de cuatro solicitudes
semanas se ubicd en 240 mil, 2.1% .
, ., B T T A A A
mas con relacion a la semana R R R R A B B A N B A B R I S R R
8885886862 :-:-58858858886=2=-28588888
anterior. 222888338022 -8838588%x2redesy
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
Junio 2025
16 17 18 19 20
Indicadores de
Indicadores del Sector Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Establecimientos con
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Monetaria (FED) Programa IMMEX
(INEGI)
EEUU: Prqduccnon Ir?c_lgsfrlol Gfieria v Bemensls Clelasl EEUU: Solicitudes Iniciales de
(Oficina de Andilisis (INEGI) Desempleo (Departamento
Econdémico [BEA]) de Trabajo)
23 24 25 26 27
Indicador Global de la . . Indicadores de Ocupacioén y
o A Reservas Internacionales Balanza Comercial
Actividad Economica Bemics) (INEGI-Banxico) Empleo, mensual
(INEGI) (INEGI)
Encuesta Mensual Sobre indice Nacional de Precios . -
A X Anuncio de Politica
Empresas Comerciales al Consumidor Monetaria de Banxico
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
30 de junio 1 de julio 2 de julio 3 de julio 4 de julio
Inclieeeter Mensuel e Sistema de Indicadores
Crédito de la Banca Reservas Internacionales Consumo Privado en el -
A A . . Ciclicos
Comercial (Banxico) (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual de la . .
. 0 s . - X Indicadores de Confianza
Informe de Finanzas PUblicas| Especialistas en Economia Formacién Bruta de Capital .
. " del Consumidor
(SHCP) del Sector Privado Fijo (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
Inelieereler Meelelos EEUU: Tasa de Desempleo
MienUerEivEies (Departamento de Trabajo
(INEGI) 12 !
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
Desempleo (Departamento
(INEGI) .
de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
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