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1. Resumen semanal del 14 al 18 de julio de 2025

CONTENIDO
. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias 5.9% anual 2.3% anual -3.6 puntos
reales en el Sector May-24 May-25 porcentuales
. Situacién Econémica Manufacturero
.. Reservas Internacionales 241,880.1 241,911.5 +31.4
en Mexico millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
Actividad ' . 4-Jul-25 11-Jul-25
Tipo de Cambio, 18.6595 18.7200 +0.0605
Econdmica pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
11-Jul-25 18-Jul-25 (+0.32%)
Mercado Laboral indice S&P/BMV IPC 56,593.65 56,273.45 7320.20
Inflacién unidades unidades unidades
' . 11-Jul-25 18-Jul-25 (-0.57%)
Sector Financiero y  [Precio de la Mezcla 64.71 dpb 63.67 dpb -1.04 dpb
Monetario M,exicono de Expor’rocién, 11-Jul-25 18-Jul-25 (-1.6%)
dolares por barril (dpb)
Mercado Petrolero Gasto Neto Total 3,947.0 Mmp | 3,722.6 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -224.4 Mmp
Sector Externo (Mmp) Ene-May 2025 | Ene-May 2025 5.7%
Expectativas Gasto Programable 2,818.4Mmp | 2,613.3 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -205.1 Mmp
Econémicas Ene-May 2025 | Ene-May 2025 -7.3%
. T Gasto No Programable 1,128.6 Mmp | 1,109.3 Mmp Diferencia
Finanzas Publicas Mmp Programado Observado -19.3 Mmp
Ene-May 2025 | Ene-May 2025 -1.7%
.. EEUU: Produccion Industrial 0.9% anual 0.7% anual -0.2 puntos
- Panorama Economico Jun-24 Jun-25 porcentuales
Internacional EEUU: indice de Precios al 3.0% anual 2.7% anual -0.3 puntos
Consumidor Jun-24 Jun-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 228 mil 221 mil -7 mil
- del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
- Agenda Economica 5-Jul-25 12-Jul-25 (-3.1%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Mayo

6.7

En el quintfo mes del ano, las
remuneraciones medias reales en
la

industria manufacturera

(variacion porcentual anual)

subieron 2.3% anual. En contraste,
el personal ocupado disminuyd
2.0% vy las horas trabajadas se o ]
redujeron 3.3%.
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Junio

En junio, el nUmero de plazas Permanentes y
Eventuales Urbanos (PPEU), que excluye las
del campo, registré una variacion a la baja
de 19 mil 552 puestos laborales con relacion
al mes de mayo; las permanentes se
18 mil 329, vy, los
eventuales urbanos se contrajeron en 37 mil
881 puestos de trabajo. Comparado con el
mismo mes de 2024, el numero de TPEU

creci6 0.13% (27,833 empleos formales mas).

incrementaron en

900 .
(miles de puestos)

=Eventuales urbanos E@Permanentes=Total
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.

Inflacié

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Junio

En el sexto mes del afno, la inflacién anual
fue de 4.32%. Por componentes, los precios
de las mercancias y los servicios, medidos
por el indice subyacente aumentaron 4.24%
y los precios de alimentos y energia (no
subyacente) 4.33%. A tasa mensual, el INPC
subié 0.28% (0.38% en igual periodo de
2024).

./- -

(variacién porcentual anual)

B NPC
——Qbjetivo Banxico (3.0%)
Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
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1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, figenia Martinez y Herdndez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2023 - 2025 / Junio

En junio, el INPP Total, sin petrdleo, presentd
un alza anuval de 5.19% (4.81% en junio de
2024), mayor al 4.32% que exhibié el INPC.
En comparacion mensual, el indicador
refrocedié 0.24% respecto a mayo, luego
de subir 1.29% en similar mes del ano
anterior.

(variacién porcentual anual)
——INPC  woeeee INPP
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1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéindez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Junio

En el sexto mes del ano, el IPCCM reportd
un ascenso anual de 4.62%, esto es, 0.04
puntos porcentuales mayor al 4.58% que
observd en el mismo mes de 2024. A tasa
mensual, el IPCCM avanzé 0.28%, frente a
la variacion de 0.04% que tuvo en el mismo
periodo un ano antes.

(variacién porcentual)

m Mensual
6 4 —Anual
4.95
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1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Julio

Al 11 de julio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 241 mil 911.5
millones de délares (mdd), presentando un
incremento de 31.4 mdd respecto al 4 de
julio de 2025 (241,880.1 mdd). La variacién
semanal en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, de la venta de
ddlares del Fondo Mexicano del Petréleo
para la Estabilizacion y el
(FMPED) al Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Julio
Del 11 al 18 de julio, el tipo de cambio FIX Méximo
pasé de 18.6595 a 18.7200 pesos por dolar 55 | fisterice:

4/03/2020

Je o .z 25.1185
(ppd). lo que representé una depreciacion # M
(

(diario, pesos por ddlar)

de 0.32% (6 centavos) para el peso. En lo 2

Y
ue va del afo, el tipo de cambio FIX  * { \ A

q » P o 20 | \m IM,JL\WM JWN q}ﬂwwt

promedid 19.8274 ppd. La evolucion del 19 m\w \y
aa A"

peso mexicano estuvo relacionada con el e Mﬁ | 1187200

17 A, -

fortalecimiento del ddlar, producto de la 6

expectativa de que, la Reserva Federal de RIS Attt A AR AR d
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Estados Unidos (EE. UU.) mantenga la tasa
de interés de referencia en su nivel actual
(4.25 - 4.50%).

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Julio

Nota: Con datos al 18 de julio de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

(Unidades)
Nivel mdximo:
En la semana del 11 al 18 de julio, el Indice  «x e 5427948

S&P/BMV IPC presenté un decremento de ...
0.57% (-320.20 unidades) cerrando en 56 mil
273.45 puntos; con lo que acumula una

54,000

ganancia de 13.65% en lo que va del ano. El

comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una mayor aversion o

S SS S8 SSSSSSS8SSSSSSSS8SS8SSS8S88SS88888s

al riesgo en el mercado local, producto de
|o poll’ﬁco ComerCiCﬂ de EE. UU.. Nota: Con datos al 18 de julio de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com
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Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Julio

El 18 de |julio, el precio promedio (délares por barril)
ponderado de la Mezcla Mexicana de %

.z . 7 , 90 —Mezcla Mexicana -+ il
Exportacién se ubicé en 63.67 délares por e

barril (dpb), que representa una reduccion s
de 1.04 dpb (-1.6%) con respecto a la 7
70

cotizacién del 11 de julio. En el mismo o

periodo, el precio del barril de petroleo tivo e | oo, _ O 6367
.......... A
Brent cerrd en 68.59 ddlares, lo que significd 35 v
. . .. 50
una disminucion de 1.45 dpb (-42.1%). BN 383 3 33333333389 9558883588%
' S533555tsassttssoiasesaz
tanto, el WTl se colocd en 66.0 dpb, o que T e o080 cePV s T EEYYEETIS
2RTPogr823 885838828 20"

implicé un descenso de 1.59 dpb (-2.4%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con base en datos de
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Mayo*

(millones de ddlares)

En las  exportaciones
registraron un monto de 55 mil
476.4 millones de délares (mdd),

esto es, 0.3% menos a tasa anual;

mayo,

en tanto que, las importaciones
alcanzaron un nivel de 54 mil 447.0
mdd, con un incremento de 1.4%
Asi,
la balanza comercial mostrd
un superdvit de un mil 29.4 mdd,
48.3% inferior al observado en igual

periodo de 2024 (1,991.2 mdd).

anual. en el quinto mes del

ano,

70,000 55,476.4 s000
54,447.0
40,000 4 4,000
. —
4 a S 7 N Pl -
50,000 __/\7/ e V\ﬂ & 2000
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* Con cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos
del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Junio

En junio, el sector . 2
Pre-criterios Encuesta de:
privado aumenté a Concepto 2026' Mayo 2025 ‘ Junio 2025
0.13% su pronostico de 2025°
e . Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.08 0.13
crecimiento para 2025. 7o % INeC, Dic/ dic) 3.5 3.97 4.07
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Asimismo, se aniicipa Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.43 20.16
. ., Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.63 7.53
que la inflacion anual en Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 227 185
diciembre de 2025 sea Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.0
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -10,370 -10,624
de 4.07%, mayor al 3.97% Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 3.3 3.8 -3.7
esperado en el sondeo E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.5 1.6
de mayo. Por lo que 2026°
. . . Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.36 1.31
ubican a la inflacién Por iacisn (var. %,INPC Dic/dic) 30 3.73 375
arriba del obje’rivo del Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 20.81 20.64
Banco Central  (3.0% Tasq de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.94 6.96
OHUO|) y del limite del Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 383 353
. L Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
infervalo de variabilidad Cuenta Corriente (millones de délares) -7.706 -13,407 -13,741
(2.0_4.0% onuol). Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abri). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP
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Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Mayo

Al concluir mayo, el Gasto Neto  (Miesdemilonesde pesos) Aprobado

O . Enero - Mayo, 2025 anual*

pagado ascendid a 3 billones 722.6 Progomado Pagado 72262
et 3,947.0 3,722.6

Mmp, cifra menor en 57% a la
calendarizada. 91.4% de la diferencia,
-224.4 Mmp, entre el programado y
pagado quedd pendiente por aplicar

922.5

8020
23.3 1697 7294,

en erogaciones programables; y el
restante 8.6% correspondié al Gasto No

719.0
707.7
843.1
731.2
721.6

Programable. Respecto al Gasto Total

Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic
ejerCIdO en igUol perlodo de 2025, el de * El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.
~ s o o FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
este ano resulto 5.3% real inferior.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Mayo

Enfre enero Y mayo, en erogociones (Mies de milones de pesos)

X , Enero - Mayo, 2025 Aprobado
Programables se registrd un rezago de Togamado.  Fagado amar

. . . 2,8184 2,613.3 491
-7.3% en el ejercicio del gasto. El monto 690 | 4%

faltante por ejercer (-205.1 Mmp) se debid sl 57 383
a que en todos los agregados quedaron
recursos pendientes por pagar; y 79.9%
del rezago estuvo determinado por los
Ramos Administrativos y Generales y los
OCPD. Al comparar igual periodo de
2024y 2025, el actual Gasto resultdé menor Ene Feb Mor Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
en 96% reOI' FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Mayo
Al término del mes de mayo de 2025, este

502.0
493.8
580.6

505.5

531.5

(Mies de millones de pesos) Aprobado
tipo de Gasto pagd una cifra menor en Enero - Mayo, 2025 2«:;1;:;
. . Variacié | e A
1.7% al previsto. Resultado que se debid a Fogamado - Pogoco

que en dos de sus tres componentes se
erogaron menores montos a  los
estimados: en el Costo Financiero, -21.0
Mmp y en Adefas, -21.1 Mmp; mientras
que, el monto de las Participaciones, que

se distribuye entre entidades y municipios,
superd en 228 Mmp al esperado a
repartir. Respecto al pagado en 2024, el e Feo Mo Abr Moy hn b Ago Sep Oct Nov Die

de 2025 resul’ré mayor en 66% real. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Junio

(variacién porcentual)

del ano, la
produccién industrial subié 0.3%
conrespecto a mayo. Por sector de
de
suministros

En el sexto mes

actividad,  tres ellos se
expandieron: de
energia eléctrica y gas (2.8%), la
(0.3%) y

manufactura (0.1%); en tanto que

los

construccion la
la mineria cayo (-0.3%). En junio, la
produccion industrial total crecid
0.7% con relacion al mismo periodo
de 2024 (0.9%).

1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5
-1.0
15 - mmm Prod. Ind. Total (var % mensual)
: ===Prod. Ind. Total (var % anual)
20 ===Manufacturera (var % anual)
T csS oo zL0AOEEZCSOQG2O00OE R >C
2°28020583<223°2802086583<83
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal Reserve
System.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumenté 0.3% en junio de 2025
respecto al mes previo, resultado de la
elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y del incremento de 0.3% en los
alimentos. En comparacion anval, la

inflacion ascendid 2.7% en
inflacién promedio de

establecido por la FED (2.0%).

junio,
ubicdndose por arriba del objetivo de .
largo plazo

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9.0
8.0

== CP| (var % anual)

7.0

60 =+=CPI (var. % mensual)

5.0

4.0

3.0 2427
2,0 - Obletivo Inflacién promedio alargo plazo FED:20%_ _ _ __ __ "¢ ___ | _=e—eT_
10 ]2 0.3
0.0 MM-A&_,&,@OJL

-1.0

o~ © B D A < %)
T R P R R gt

=] Qo= [oe] 2 0= 0] 2 Qo= (oo}
2= 0 c g2 o} c g2= 0 c 02
270808052 D227 D802052 022200805202
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos del

U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Julio

El 12 de julio, el
solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE. UU. se situé en
221 mil, disminuyendo en 7 mil

numero de

requerimientos con referencia a la
semana previa (228 mil), esto es,
un descenso de 3.1%. El promedio
movil de cuatro semanas se ubicd
en 230 mi, 2.7% menor

relaciéon al dato del 5 de julio.

con

(cifras en miles)

320
280 -
. ..230
240 "V DT TIS i,
200 4 Wl 221
160
120 + Solicitudes
80 - . "
«+ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes
40 -
[ o e e L e o e L B LT A e o o o B
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e e e s e e > e e e s e s -
W VN O 0 O —~ AN N —m AN M T VWO OO O —m — N — AN M T WV ON
0O 0O 00O QO M M T T OO0 0000009 M- OO0 00 o0 o9
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Julio 2025
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Indlcgdgres gE indice Nacional de Precios
(Banxico) ESiecleieEimiCnies @ al Consumidor (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Actividad Econdmica Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)
28 de julio 29 de julio 30 de julio 31 de julio 1 de agosto
Expectativas de los
Balanza Comercial de Reservas Internacionales | Estimacion Oportuna del PIB Crédito de la Banca Especialistas en Economia
Mercancias (INEGI) (Banxico) Trimestral (INEGI) Comercial (Banxico) del Sector Privado
(Banxico)
Indicadores de Ocupacién y Informe de Finanzas PUblicas E2UUE Sellieffiuess IEfelEs € IneleeeterRoeices
Empleo, mensudl (INEGI) (SHCP) Desempleo (Departamento Manufactureros
[P de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, . .
5 A .. Confianza Empresarial
Estimacién (Oficina de (INEGI)
Andlisis Econémico [BEA])
EEUU: Anuncio de Politica Expectativas Empresariales
Monetaria (FED) (INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo
Agosto 2025
4 5 é 7 8

indice Nacional de Precios

Ceritere ¢zl CemsumiE ey Consumo Privado (INEGI) al Consumidor

(INEGI) (INEGI)
. . indice Nacional de Precios
Indicadores Ciclicos (INEGI) FormOCIT:?oB;ﬂEéil)e Cefpliel Productor
| (INEGI)
Puestos de Trabajo dfiliados indice de Precios de la
al Instituto Mexicano del Canasta de Consumo
Seguro Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
Reservas Internacionales Anuncio de Politica
(Banxico) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
11 12 13 14 15
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