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1. Resumen semanal del 30 de junio al 4 de julio de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
. 99.70 puntos 99.78 puntos +0.09
Indicador Adelantado Abr-25 May-25 puntos
Indicador de Pedidos 50.5 puntos 50.9 puntos +0.5
CONTENIDO Manufactureros (IPM) May-25 Jun-25 puntos
Consumo Privado en el Mercado 9.3% anual -1.7% anuall -11.0 puntos
1. Resumen Semanal Interior Abr-24 Abr-25 porcentuales
- 16.6% anual -12.5% anual -29.1 puntos
Inversion Fija Bruta Abr-24 Abr-25 porcentuales
. ., .. ) . 46.5 puntos 45.4 puntos -1.1
2. Situacién Econdmica Confianza del Consumidor May-25 Jun-25 puntos
;. Confianza Empresarial 49.4 puntos 49.3 puntos -0.2
en Mexico (manufacturas) May-25 Jun-25 puntos
. Expectativas empresariales 50.3 puntos 51.7 puntos +1.4
o Actividad (manufacturas) May-25 Jun-25 puntos
Econdmica Trabaojadores Permanentes y 22,102,747 22,130,580 +27.833
cotizantes cofizantes coftizantes
Eventuales Urbanos del IMSS
o Mercado Laboral Jun-24 Jun-25 (+0.15%)
L . 6.4% 7.3%
) Crédito de la Banca Comercial real anual real anual +0.9 puntos
o Inflacion al Sector Privado May-24 May-25 porcentuales
: : Reservas Internacionales 241,300.2 mdd 241,480.1 mdd +179.9
o Secfor Financiero vy | i e de dolares (mad) 20-Jun-25 27-Jun-25 mdd
Monetari Tipo de Corrjbio, 18.8483 ppd 18.6327 ppd -0.2156 ppd
onetaro pesos por dolar (ppd) 27-Jun-25 4-Jul-25 (-1.14%)
o Mercado Petrolero indice S&P/BMV IPC >7:3915] S7.777.76 | 1586.25 unidades
unidades unidades
(+1.02%)
o Sector Externo — 27-Jun-25 4-Jul-25
. dree;o oﬁoiiéfzc aMexicand 61.32 dpb 63.30 dpb +1.98 dpb
o Expectativas > EXP g 27-Jun-25 03-Jul-25 (+3.2%)
ddlares por barril (dpb)
Econdmicas " -1.0% anual -4.6% anual -3.6 puntos
Remesas Familiares May-24 May-25 porcentuales
o Finanzas PUblicas Expectativas del sector privado 0.08% anual 0.13% anual +0.05 puntos
(crecimiento PIB 2025) May-25 Jun-25 porcentuales
Balance Presupuestario -410.9 Mmp -251.0 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 159.9 Mmp
3. Panorama Economico (Mmp) Ene-May 2025 Ene-May 2025
Balance Primario Presupuestario 70.6 Mmp 209.6 Mmp Diferencia
Internacional Mmp Programado Observado 138.9 Mmp
Ene-May 2025 Ene-May 2025
Requerimientos Financieros del -649.0 Mmp -356.7 Mmp Variacion
.. Sector PUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
4. Agenda Economica Mmp May-24 May-25 292.3 Mmp
EEUU: Tasa de Desempleo 4.1% 4.1% Sin
Jun-24 Jun-25 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales del 237 miil solicitudes | 233 mil solicitudes | -4 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 21-Jun-25 28-Jun-25 (-1.7%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2023 - 2025 / Mayo

untos
En mayo, el indicador adelantado 100s | (P )

aumentd 0.09 pfts. llegando a 99.78

pts.; lo que apunta a que la 1003
Tendencia de largo plazo

economia del pais podria

experimentar un mejor dinamismo 78 Indicador coincidente
en el segundo trimestre del ano, Indicador adelantado
i 2 99.3
dejando oTr,os el proceso de Eo>§3=.%%gsg,“g’%gg%?&%‘gsggeggﬁ
desaceleracion que exhibio = <Yz w = <» 0z w s
. 2023 2024 2025
preVIOmenTe' */ Interpretacién: de acuerdo con su posicidn con relacién a su tendencia de largo plazo

(linea horizontaligual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta
tendencia vy si estd creciendo o decrediendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Mayo - Junio

- . . (puntos)

En junio, el Indicador de Pedidos 54.7
Manufactureros (IPM) se situé en 50.9 § 3

c O .
puntos (pts.). De sus componentes, el = £ 51.3 may-25 ®jun-25

. 50.5

volumen esperado de pedidos (51.7
pts.) y de la produccién (54.5pfs.) se & 49.7 494 48.9

T L .
ubicaron en posicidn de expansion. gé

~N S
En tanto que, el personal ocupado, 8
la en’rregg oportuna de insumos e IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios
. . . ; esperado ocupado oportuna deinsumos
inventarios de insumos estan en zona de pedidos de insumos

. s 1/ Cifras desestacionalizadas.

de COﬁTrGCCIOn. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,' 2023 - 2025 / Abril

(variacién porcentual real anual)
En abril, el consumo total de los

hogares descendid 1.7% anual
debido a que la compraventa de
bienes importados bajo 14.3% anual.
No obstante, la prestacion de

servicios subié 1.3% y la adquisicidon
de bienes de origen nacional crecié 3 |

535392032 %85525359855038288545
0.9%. <23°28028583<23°280285L8s4
2023 ‘ 2024 ‘ 2025‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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En el cuarto mes de 2025, la
inversion fija bruta decrecié 12.5%
anual; la destinada a maquinaria
y equipo se contrajo 16.0% vy, la
correspondiente a construccion se
redujo  9.2%. Por tipo
comprador, la inversion privada

descendid 11.9% anual, en tanto

. -
Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Abril
(variacion porcentual real anual)
25 -
15 -
5 4
-5
de
_'|5 4
5 >2E S 0 QG >20LV0 OO0 >ES5 000G 200055
222398825522 223328825522%
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

que, la publica disminuyd 17.8%
real anual.

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Junio

En junio, el ICC bajé 1.1 pts. para
colocarse en un nivel de 45.4 pts.
Destaca que, el componente que
descendié  fueron las
respecto a
de

familias para realizar compras de

mas
perspectivas las

posibilidades actuales las
bienes duraderos (-2.6 pts.) y sobre
la situacidon econdmica presente

del pais (-1.2 pts.).

Diferencia mensual (pU n’ros)
--*--Indicador 47.6 .
45'4;»\— A RS B RN R S « -\&\"‘ ~A-. 4L ».
0.9 1.1 454
0.6
-1.1
cEsS00G V0O EEXESOoQAG 2LV OAaEE>E
2528028583237 2802858=s123
‘ 2023 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,’ 2023 - 2025 / Junio

sexto mes de 2025, el

de
(ICE)
manufacturero

En el
Indicador Confianza
sector

0.2

puntos (pts.), situdndose en 49.3

Empresarial en el

disminuyo

pts.; en cambio, el ICE fue al alza
en la construccién (1.4 pts.) y en el
comercio (0.8 pfs.); no obstante,
puntaje

permanecen en

pesimista.

Porencima de 50 puntos,
posicion optimista

(pU ﬂfOS) —+— Comercio

58
Industria manufacturera

------- Construccion

49 -
Por debajo de 50 puntos,
posicion pesimista

46

Jun
Jul

oQfG > v

3] L
(o)) o
43020

2023 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Expectativas empresariales,! 2023 - 2025 / Junio

(puntos)
En junio, el Indicador Agregado s
T
de Tendencia (IAT) en el sector 25
. . . R 3
comercio alcanzo un nivel de 51.8
pts., y en la industria  %°
manufacturera se ubicé en 51.7 & _
., T 9 —— Comercio
pts., ambos en zona de expansion; g 2 - = -Manufactura  © % 46.6
N S B S DY
mientras que, en la construcciéon R Construccion
. £cs500C 2005 >ES0Qag2v0agss >¢C
se colocd en 46.6 pts., con 35936255233 233°2362856592<83
perspectiva favorable. 2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Junio

900 )
(miles de puestos)

En junio, el nimero de plazas
Permanentes y Eventuales Urbanos '
(PPEU), que excluye las del campo, .,
registré una variacion a la baja de
19 mil 552 puestos laborales con

relacion al mes de mayo; las e

300

permanentes se incrementaron en
-100

18 mil 329, y; los eventuales urbanos EaEventuales utbanos maPermanentes—Total
se confrajeron en 37 mil 881 puestos -0
) gagggasgdddddgadddadaagaaaqgas
de trabajo. Comparado con el 2588880828852 888588¢88¢85
mismo mes de 2024/ el nomero de ;i:;?;ué?ozl;?cs:g;Z\é?g:ug;;dlﬁlgce?ﬁ:g'?\/?cdmezy Hernandez con datos del IMSS.
TPEU crecio 0.13% (27,833 empleos formales mas).
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2024 - 2025 / 1Q. Junio
. . _— (variacion porcentual anual)
En la primera quincena de junio, |a s INPC General
inﬂacién generql qnuql fue de 6 - - - —Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
4.78 ——objetivo (3.0%) 4.51

4.51%, menor en 0.27 pp frente al ,
4.78% que exhibié en el mismo -
periodo de 2024. Quincenalmente, 2|~
los precios en general aumentaron o 4

i §533355 5053322288555 38353%5
0.10%, por debajo del 0.21% que 33352’3’33992zggwififi_i_“.“.ssg
. . 4 candd@d@adoadggg? 000 d3gIgdggC
mostraron en la misma quincena de « SR R I R B Bl B IR T B
2024 2025

2024.

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
' '\I P P
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Mayo
(variacion porcentual real anual)

18 Total —Consumo
---Vivienda —Empresas

En mayo, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un
saldo real de 5 billones 7 mil millones de
pesos (mdp), lo que significé un
aumento en términos reales de 7.3%
anual. Por su parte, el crédito al
consumo tuvo un crecimiento real de
8.8%; mientras que, el crédito a

empresas y a la vivienda se elevaron 9.2 RAdagaeaddddsaasdssasasasss
R AR R R R R R AR R R R KR
y 1.7% real anual, cada uno. E en e e E v e eT E

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con datos de Banxico,

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Junio

Al 27 de junio, las reservas (millones de ddlares |
internacionales cerraron en 241 mil

480.1 millones de dodlares (mdd), 0000
presentando un incremento de 179.9 .00
mdd respecto al 20 de junio de 2025 2000

210,000

241,480.1 mdd
27/06/25

(241,300.2 mdd). La variacion semanal o0

en la reserva internacional fue |, .,

resulfado, principalmente, del cambio  1s0m

en la valuacidn de los activos 70000 R =

10/03/23
14/04/23
19/05/23
23/06/23
28/07/23
01/09/23
06/10/23
10/11/23
15/12/23
19/01/24
23/02/24
27/03/24
03/05/24
07/06/24
12/07/24
16/08/24
20/09/24
25/10/24
29/11/24
03/01/25
07/02/25
14/03/25
16/04/25
23/05/25
27/06/25

infernacionales del Banco Central. ggggg

EFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez con datos de Banxico.
Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Julio

Del 27 de junio al 4 de julio, el tipo de Ménimo (dliario, pesos por ddlar)

cambio FIX pasé de 18.8483 a 18.6327 2 | ,imoico:

pesos por délar (ppd), lo que 25.1185

representé una apreciacion de 1.14%

(-22 centavos) para el peso. En lo que =
va del ano, el fipo de cambio FIX

promedid 19.9159 ppd. La evolucidndel 4

410712025
. . 18.6327
peso mexicano estuvo relacionadacon 17
.z 14
la creacion de empleo en Estados SRS RENNNSNNNNNNRRARRRS IS RS8R %
Unidos (EE. UU.), que se ubicd por arriba TR R R R S R R RN S TR R R A R A T
de las expectativas del mercado. Nota: Con datos al 4 de julio de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con datos de Banxico.
,-/- T Fa I_/" i
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Julio

En la semana del 27 de junio al 4 de julio, N.\[,:r::xc.’:i

el indice S&P/BMV IPC present6 un ©x e i)
incremento de 1.02% (586.25 unidades)

cerrando en 57 mil 977.76 pts; con lo que
acumula una ganancia de 17.10% en lo
que va del ano. El comportamiento st
semanal de la bolsa de valores se
relacioné con la fortaleza del mercado
laboral de EE. UU. y la expectativa sobre

57,000

54,000

45,000

2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025

Legaoggodaaoaaaaooaaoeagdaaaadaad SLegeaaas

SN0 903NN S9500 N oSS0 85355858 532583
. ; . 5553838835888822-55543833533885888 33833833
888559099 8908686222206088608866980892222000080608

i I SSSSf 80 332900 gNoz035N 08 BT

. §8288788333°5828:-8Q238358733289 3x28&2

Nota: Con datos al 4 de julio de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Julio

. - . (délares por barril)
Al cierre del 3 de julio, la Mezcla Mexicana

de Exportacion se ubicé en 63.30 dolares s — MezdlaMexicana - wri
por barril (dpb), lo que representé un alza
de 1.98 dpb (3.2%) con respecto a la
cotizaciéon del 27 de junio. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent fue de 68.58 dodlares, con un
ascenso de 2.24 dpb (+3.4%). En tanto, el 3°

24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
24
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25

s >CcE53500000 2200000005555 >>2EC3
WTl se colocd en 66.33 dpb, unrepunte de 835220000802 2885552 23328225
R R S PN T PR SR Ik
1.77 dpb (+2.7%). o °- " oo o«
p ( %) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Herndndez con base en datos de

Sector Externo
Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Mayo

[millones de ddlares y var. % anual)

En mayo, los ingresos por remesas

4,300 27.0
familiares sumaron 5 mil 360.1 mdd, es Familires

. 5,800 Ve % % 22.0

decir, 4.6% menos que en el mismo  sso / anual o 3 o
\ ORI G 2 5 170

periodo de 2024 (5618.1 mdd). En el *® @4 ® i ®
- . 4300 w0 || A\ A 120
mes, se cuantificaron 13.9 millones de ¢ ‘T W i o vo .
operaciones de envios, dato 5.7% menor - s HEEE AT RS S
al de hace un afo (14.8 millones de = 2&® VIl T oo

. . ~ 2,300 A Il -4.6

operaciones). La remesa promedio fue Wl o
de 385 ddlares, 1.0% superior a la de 130 180

V
ONOIOIOI IO NI N NI OO OO N ONOION IO O ST SESESE SE U SE < < LIOWDLWDLOLWY

’ ONOIONON OO O OO O O NN O OO O N OO NN OO N O N N OO NN NIV Y
OOCOO0OOO00O0O0O0CO000OCOO000O0OOO00CO0OOO000

mayo de 2024 (381 ddlares). RRRRRRRRRRRNRRRRRRERNSERRSSRRRRNSRRSSKRRR
mDEﬁ>CSOQE>U®QEE>CSOQf>umn§§>£500f>umﬂaﬁ>

=y} 055002 0AC D 0520080~ Cco TS5 00 0RC o [e]

B35 g0z0nl3<s S gr0z0nP3 <3S gn0zDol =<3

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.
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Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Mayo*

(millones de dodlares)

En mayo, las

exportaciones registraron """ ] ¢000
un monto de 55 mil 476.4 “°° | ) 4,000
millones de délares (mdd), ~~° :_;_5”;&\»”'/“\“"’” 2,000
estoes, 0.3% menosatasa | Ll —— 0
anval. En cambio, las | U I—‘ﬁ L] oo
importaciones alcanzaron 200 —=1saldo comercial oo
un nivel de 54 mil 447.0 | L ponaciones

0 - -6,000

|||dd Co i (: e"le () [ A EA P N L L R TP LA Nl KA KAl B i T i s T T T M i T E L P N Yo R Ve RN N My ]
! n un incr nt SIGICH IO CH I EH T CH SO G G S O CHCH G G TG CH G G CH G I
. POSES5>CS00h 2 0V0AOES>CS00S, 200085 >

GO =] o= (ol =] Qo= 0 Q
4% A c o> o5 C o>= o5 C a

de 1.4% anual. Asi, en el CDEUE'_ D0 520 GEOE'_' DO 520 mEO

quinto mes del ano, la

* Con cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos

balanza comercial Mostré  gel sanco de méxico.
un superavit de un mil 29.4 mdd, 48.3% inferior al observado en igual periodo de 2024 (1,991.2
mdd).
Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Junio

En junio, el sector

Pre-criterios Encuesta de:’
privado aumenté a Concepto 2026’ Mayo 2025 | Junio 2025
0.13% su prondstico 2025°
. e Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.08 0.13
de crecimiento para "\ "o % INpC, Dic/ dic) 3.5 3.97 4.07
2025. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.43 20.16
, . . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.63 7.53
Ademos, se danCIpd Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 227 185
que la inflacidn Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.0
. . Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -10,370 -10,624
anual en diciembre Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.7
de 2025 sea de E.uU.Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 1.5 1.6
4.07%, mayor al 202¢°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.36 1.31
3.97% esperado en nqacién (var. %INPC Dic/dic) 3.0 373 3.75
el sondeo de mayo. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
3 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.81 20.64
Por lo que ubican @ 1qsq de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.94 6.96
la inflacidon por Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 383 353
X L Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
arriba  del ObjeTIVO Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,407 -13,741
del Banco Central Balance Pdblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

(30% OnUOl) Y del e/ Estimado.

a2l H 1/ SHCP (2025, 1 de albril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .
“mITe del Infer\/o'O 2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo vy junio

. .pe de 2025.
de varia bllldCld 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
(2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas
Balance Presupuestario, 2025 / Enero - Mayo

Al quinfo mes de 2025,
Variacion real

recaudacion de Ingresos presupuestarios se

concluir el la

(Miles de millones de pesos)

Avance
observado
21.4%

Déficit
estimado
anual
1,170.6

ubicd 1.8% por debajo de la cifra esperada,

en consecuencia, la aplicacién del Gasto se

ajusté a la baja, y pagd 5.7% menos del

Enero - Mayo, 2025

monto calendarizado para el periodo. Esta

-186.5 Programado

-410.9

Observado
-251.0

se concret6 en un Déficit
presupuestario de 251.0 Mmp, que se

compara de manera positiva contra el

evolucion

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hendndez, con informacién de la SHCP.

pronosticado de 410.9 Mmp. Mientras que, si se coteja con el déficit observado acumulado al

cierre del mes de mayo del ano pasado (-561.6 Mmp), el actual es menor en 57.0% real.
Balance Primario Presupuestario, 2025 / Enero - Mayo

De acuerdo con lo senalado, respecto a

(Miles de millones de pesos)

Variacion real
na.

Enero - Mayo, 2025
Programado  Observado

70.6 209.6

Avance
Observado
98.2%

los ingresos y gastos, y a pesar de que las

1994

tasas de interés se mantuvieron altas, en
8.50%,
inferior al previsto para los cinco meses

el Costo Financiero resultdé 4.4%

96.2

transcurridos que, aunado a la contencion

, -20. 69 -750
del Gasto Total, conllevo a que el Gasto - \/
. . . . . ) 396
Primario fuera 5.9% inferior al estimado 83
GCUmUlGdO poro el Cierl’e del mes de Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
n.a.: no aplica

mayo. Por ende, el Balance primario

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de la SHCP.
presupuestario fue superavitario (209.6 Mmp), y se compara de manera favorable al esperado
en 70.6 Mmp; en tanto que, contra lo observado en igual periodo del ano anterior, se pasé de

un déficit de 169.6 Mmp al superdvit ya citado.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2024 - 2025 / Mayo

Para 2025, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a 3.9%
del PIB, la cual permitiria que el saldo de la
deuda ampliada pudiera mantener una
trayectoria estable y sostenible como
proporcion del PIB. Al 31 de mayo de 2025,
los RFSP observaron un déficit acumulado
de 356.7 Mmp, cifra inferior en 292.3 Mmp
respecto al déficit adquirido hasta mayo
de 2024, cuando se ubico en 649.0 Mmp.

—

(Mies de milones de pesos®)
RFSF 2024 ====RFSP 2023

87.5

-19.1 0.2

-110.1

-34.2 [

-41.9 -555

-168.0 -185.1

-224.5

-171.3 -169.4

22181
-3125
R A~

RICHras prefiminares.
FUENTE elabarads por CEFP, lfigenia Martinez y Hemnandsz, con informacién de SHCP, Estadificos Opartunas.
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3. Panorama Econdomico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Junio

(Porcentaje de la pobldcién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En junio, la Tasa de Desempleo (TD)

en EE. UU. fue de 4.1%, 0.1 puntos m .1 | =il 1]
porcentuales menor a la del mes
previo (4.2%). En el comparativo
anual (2024 y 2025), la TD no tuvo

cambio alguno. Ademas, el nivel de
la TD fue inferior a las previsiones de
los especialistas quienes la
esperaban en 4.3%. 2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

=

o G 2
o 3 -
2302

5 s QL eas55 >
= = a5¢f=s<2

Dic
Ene
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Abr
Ago
Sep
Oct
Nov

>
O
=

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Junio

(cifras en miles)

320 -
El 28 de junio, el nimero de 20 |
. . . . \ 242
solicitudes iniciales por seguro de 240 | 7 .- G [\
s tevedbee Jae R e 233
desempleo en EE. UU. se situo en 233 5y | .
mil, disminuyendo en 4 mil 4]
requerimientos con referencia a la 4 | soliciiudes
semana  previa (237 mil), un |
. L. ++++ Promedio mévil de cuatro semanas de
descenso de 1.7%. El promedio movil | solicitudes
de cuatro semanas se ubicd en 242 .
| 1.5% acionaldato  RRRRRRARRINENIANINRNNRRAARRAR
mil. T.o/emenorconrelacion alaalo & s 58se-955838335882:-5:83838838
del 21 de junio. 238 iRNE2283T o RTS8 8%358
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Mayo

s . R (tasa de variacidén % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
El Indice de Precios al Consumidor de

EE. UU. aumenté 0.1% en mayo o
8.0

70
reduccion de 1.0% en los precios de la

energiay delincremento de 0.3% enlos 50
4.0

30
inflacidon se elevé 2.4% en mayo, 2o - Sdetvelnflacionpromedio alargoplazo PED:20% _ _______ TFTL v

. . . .y 1.0 %
ubicdndose por arriba del objetivo de 00 N S P L Sy RN

inflacion promedio de largo plazo 4,

respecto al mes previo, resultado de Ia —*—CPl{var% anval)

=4=CPI (var. % mensual)

3.2

alimentos. En su comparacion anual, la

i GHARRNEARRERRRCRRERRIIIIIIIIIIIICLARR

establecido por la Reserva Federal S LS 0at00asERES 00300058 5E50at300055%

02700505 C0e02=005005C0 50270005500

(20%) £ 5ge0cPo+k € gnwOcPp+t c 0290cVg+-E =
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con datos del

U.S. Bureau of Labor Stafistics.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves Viernes
Julio 2025
7 8 9 10 11

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del

Reservas Internacionales

indice Nacional de Precios
al Consumidor

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Mensual de la

Seguro Social (Banxico) (INEGI) de Trabajo) Actividad Industrial (INEGI)
(IMSS)
indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales Indicadores del Sector EEUU: Solicifudes Iniciales de
X Desempleo (Departamento
(Banxico) Manufacturero (INEGI) A
de Trabajo)
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: P.ro.ducmon Ir)gigstnol
(Departamento de Trabajo) {elieine) e AmellEs
P J Econémico [BEA])
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Indlcgdgres de indice Nacional de Precios
(Banxico) Establecimientos con al Consumidor (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Actividad Econébmica Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)
28 de julio 29 de julio 30 de julio 31 de julio 1 de agosto

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Estimacién Oportuna del PIB
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez




bislARbSs| CE -

memms | XV| LEGISLATURA Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas,
SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL IﬂgenluMorﬁnezyHemdndez

N
} www.cefp.gob.mx 0 @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

ZERN

Y Y Y

L N N
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



