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AN Indicadores Economicos de Coyuntura

N 2 de julio de 2025
1. Resumen semanal del 23 al 27 de junio de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 5.5% anual -1.5% anual -7.0 puntos
Actividad Econdmica Abr-24 Abr-25 porcentuales
CONTENIDO (IGAE)
Ingresos de Empresas 2.7% anual -2.0% anual -4.7 puntos
1. Resumen Semanal Comerciales al Menudeo Abr-24 Abr-25 porcentuales
Tasa de Desocupacion 2.6% anual 2.7% anual +0.1 puntos
Nacional May-24 May-25 porcentuales
2. Situacién Econdmica indice Nacional de 4.78% anual 4.51% anual -0.27 puntos
. Precios al Consumidor 1Q-Jun-24 1Q-Jun-25 porcentuales
en Meéxico (INPC)
o Actividad Tasa de Interés de 8.50% 8.00% -50
Referencia 15-May-25 26-Jun-25 puntos base
Econdmica Reservas Internacionales 241,212.0 241,300.2 +88.2
millones de ddlares mdd mdd mdd
o Mercado Laboral (mdd) 13-Jun-25 20-Jun-25
o Inflacién Tipo de Cambio, 19.1458 ppd 18.8483 ppd -0.2975 ppd
_ ) pesos por dolar (ppd) 20-Jun-25 27-Jun-25 (-1.55%)
o Sector Financiero 'y 56,264.69 57,391.51 +1,126.82
Monetario indice S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
20-Jun-25 27-Jun-25 (+2.00%)
o Mercado Petrolero Precio de la Mezcla 70.41 dpb 61.32 dpb -9.09 dpb
Mexicana de 20-Jun-25 27-Jun-25 (-12.9%)
o Sector Externo Exportacion,
o Expectativas ddlares por barril (dpb)
o Exportaciones 5.4% anual -0.3% anual -5.7 puntos
Economicas May-24 May-25 porcentuales
: ST Ingresos tributarios 4,517.7 Mmp | 4,954.7 Mmp 436.9 Mmp
o Finanzas Publicas Miles de millones de Observado Observado (4.7% real)
pesos (Mmp) 2023 2024
;. Ingresos Tributarios de 4,340.4 Mmp | 4,769.1 Mmp 428.8 Mmp
3. Panorama Economico Personas Morales Observado Observado (4.9% real)
Internacional 2023 2024
Ingresos Tributarios de 131.2 Mmp 144.3 Mmp 13.1 Mmp
Personas Fisicas Observado Observado (5.0% real)
- 2023 2024
4. Agenda Economica EE. UU.: Producto Interno 2.4% anual -0.5% anual -2.9 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-2024 I-Trim-2025 porcentuales
EE. UU: Solicitudes 246 mil 236 mil -10 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 14-Jun-25 21-Jun-25 (-4.1%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2023 - 2025 / Abril

15 4
En abril,

disminuyé 1.5% anual, debido a que
la produccidén en el sector industrial

la actividad productiva

(variacion porcentual real anual)
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se contrajo 4.0% vy la prestacion de
servicios bajo 0.4%. En tanto que, la
actividad primaria incrementd 3.5%
anual.
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Abril

En el cuarto mes del ano, |os ingresos
de las empresas comerciales al por
menor se redujeron 2.0% anual,
principalmente, los provenientes de 1

(variacion porcentual real anual)

de automoviles vy
(-17.5%) y tiendas

la venta

camionetas

departamentales (-16.6%). fls>esoegrueassrcescegzuenss
<23°280285L=223°2802888=%<
2023 | 2024 2025 |

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Nacional, 2023 - 2025 / Mayo

En mayo, con cifras originales, la Tasa
de Desocupacion (TD) representé 2.7%
de
Activa (PEA), mayor en 0.1
porcentuales (pp) respecto a igual
mes de 2024 (2.6%). Con cifras
desestacionalizadas, la TD se ubicd en
2.7%, superior a la exhibida en abril
(2.5%).

la Poblacion Econdémicamente
puntos

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de INEGI.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Junio

. ) L. (variacién porcentual anual)
En la primera quincena de junio,  INPC Generdl
la inflacién general anual fue de 5| - - - Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
objetivo (3.0%)
4.51%, menor en 0.27 puntos ,

porcentuales (pp) frente al 4.78% s -

2| -

que alcanzé en el mismo periodo
de 2024. Quincenalmente, los o -

. S 537338830338 8/82L888838455535

precios en general aumentaron —-—gdd<<mmo_o_zzgg-u_w_u._u._ss<<_§§—g

. gg= i gdddddd?ddddadogddasg

0.10%, por debajo del 0.21% que |8~ Y28 &~ 82~ Ffa~a2_~~82g-
2024 2025

mostraron en la misma quincena
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
de 2024 Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Junio

.7 . . 1- H
En su reunidn del 26 de junio, la Junta (porcentajes)
de Gobierno del Banco de México

1 - 15/12/22

(Banxico) decidid, por mayoria, reducir 10.50%

1Omz"z’3101'@235/‘;3 21/03/24 o on 04
11.0% ——— 11.0% 10,757, 26/09/24
2797 10.50%

19/12/24

consecutiva en lo que va del ano.

Hacia adelante, el Banco Central 2022 2023 2024 2025

4 P Nota: Con datos al 26 de junic de 2025.
evaluara descensos adicionales a la Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemndndez con informacién

del Banco de México.

iati 10 29/09/22 | 10/11/22 10.25% s/02/25| _10.0%
en 50 puntos base (pb) el objetivo para . 0267 — 10.0% 27/03/2025
, . } ’ 9.0%
la tasa de interés de referencia, 110822 15/05/2025
8 8.50%
situandola en un nivel de 8.0%, lo que e [ 8807 YL
implicé su  cuarta  disminucién ;2{23’;” e
5

tasa de referencia.
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Junio

Al 20 de junio, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 241 mil 300.2 millones de ddlares
(mdd), presentando un ascenso de 88.2
mdd respecto al 13 de junio de 2025 10000
(241,212.0 mdd). La variaciéon semanal 2000
en la reserva internacional fue 2000

[millones de dolares )

241,300.2 mdd
20/06/25

240,000

230,000

. . 190,000
resultado, principalmente, de la venta
180,000
de ddlares que el Fondo Mexicano del ;.
- . .z e = T3 IzIzIIIzIgrate
Pefroleo para la Estabilizacion y el 3 3333555585535 385850-28332
: 233 S3rRE53098gRg35953389573
Desarrollo hizo al Banco Central.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Junio

Del 20 al 27 de junio, el tipo de cambio
FIX pasé de 19.1458 a 18.8483 pesos
por ddlar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 1.55% (-30 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el
tipo de cambio FIX promedié 19.9645
ppd. En la semana, la evolucién del
peso mexicano estuvo relacionada
con una menor aversion al riesgo en los
mercados financieros globales,
producto del cese al fuego en el
conflicto bélico entre Irdn e Israel.

(diario, pesos por délar)
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Nota: Con datos al 27 de junio de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Junio

En la semana del 20 al 27 de junio, el indice

40,000

S&P/BMV IPC presentd un incremento de
2.0% (1,126.82 unidades) cerrando en 57 7
mil 391.51 puntos; con lo que acumula una s«

ganancia de 15.9% en lo que va del ano. El

51,000

comportamiento semanal de la bolsa de

valores se relaciond con la reaccidn de los

mercados financieros ante el cese al fuego

en Medio Oriente.

45,000

(Unidades)

Nivel maximo:
7/02/2024 27/06/2025
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Nota: Con datos al 27 de junio de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Junio

Al 27 de junio, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 61.32 ddlares
por barril (dpb), con una caida de 9.09
dpb (-12.9%) frente a la cotizacion del
20 de junio; el tipo Brent cerrd en 66.34
ddlares, con un decremento de 9.60
dpb (-12.6%) y el WTl se coloco en 64.56
dpb, al bajar 9.20 dpb (-12.5%).

(ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con base en datos de
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Mayo*

(millones de dolares)

En mayo, con cifras originales, las

exportaciones registraron un monto
de 55 mil 476.4 millones de dodlares
(mdd), esto es, 0.3% menos a tasa
anual. En cambio, las importaciones
alcanzaron un nivel de 54 mil 447.0
mdd, con un incremento de 1.4%
anual. Asi, en el quinto mes del ano,

la balanza comercial

superdvit de un mil 29.4 mdd, 48.3%

70,000 4 55,476.4
54,447.0

4,000

6,000

60,000 4

50,000 4

- ,’f \\5/‘- o

[ =
[ g

[——1Salde comercial

< 2,000

40,000 4
],

30,000 +

-2,000
20,000 4

-4,000
10,000 o —— Exportaciones

—==Importaciones
0 - -6,000

mostro  un
* Con cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos
del Banco de México.

inferior al observado en igual periodo de 2024 (1,991.2 mdd).

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Mayo

En
privado mantuvo en 0.1y

mayo, el sector
1.4% sus pronosticos de
crecimiento para 2025 y
2024,

No obstante, se anticipa

respectivamente.

que la inflacién anual en
diciembre de 2025 y
2026 seade 3.97 y 3.73%,
cada una (3.82 y 3.72%,
en ese orden, en el
sondeo de abril), lo que
implica que sittan a la

inflacion por arriba del

objetivo  del Banco
Central (3.0% anual),
pero en el limite del

intfervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

o e .2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026’ Abril 2025 | Mayo 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-23 0.1 0.1
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.82 3.97
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.75 20.43
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.83 7.63
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 229 227
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.1
Cuenta Coriente (millones de délares) -1,778.1 -10,784 -10,370
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.8
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 15
2026°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 14 1.4
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.72 3.73
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.12 20.81
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.10 6.94
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 361 383
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.2
Cuenta Corriente (millones de dolares) -7,706 -13,607 -13,407
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.7 -3.4 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de abri y mayo
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos tributarios por tipo de contribuyente, 2024

De acuerdo con el Informe Tributario y de (Estructura porcentual)
Gestion del SAT, durante 2024, los ingresos
tributarios se ubicaron en 4 billones 954.7
miles de millones de pesos (Mmp), monto
superior en 436.9 Mmp (4.7% a valor real)
respecto alo reportado enigual lapso de
2023, cuando se situd en 4 billones 517.7
Mmp. A su interior, se observa que 96.3%
de |OS reécursos prOVinieron de personOS Fuente: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién del Informe
morales, 2.9% de personas fisicas y 0.8% Tibutario y de Gestion, cuarto timestre de 2024.

de contribuyentes sin regimen o sin obligaciones fiscales.

Recaudacion de Ingresos Tributarios Personas Morales, 2024

(Estructura Porcentual

= Personas morales ® Personas fisicas = Sin régimen = Sin obligaciones fiscales

De las contribuciones de origen
tributario captadas por las personas
morales, las cuales ascendieron a 4
bilones 769.1 Mmp, 86.3% se
recaudaron de confribuyentes que
tributaron en el Régimen General de
personas morales; 10.3% lo aportaron

1.8

0.5

. H General de Ley PM ® Con Fines no Lucrativos
las personas morales con fines no = Opcional para Grupos de Sociedades = Smplificado de Confianza
. . L. H Residente en el extranjero m Coordinados
|UC['O'|'|VOS; ] 8% prOVIHO del reg Imen Sociedades Cooperativas de Produccion Agricolas, Ganaderas, Silvicolas y Pesqueras

Fuente: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del Informe Tributario y de

Opcional para Grupos de Sociedades,  Gestion, cuarto trimesire de 2024.

y 0.7% del régimen Simplificado y de Confianza con 34.6 Mmp. Si se compara con el ano previo,
los ingresos tributarios captaron 4.9% mas, a valor real.

Recaudacion de Ingresos Tributarios Personas Fisicas, 2024

La recaudaciéon fributaria de personas (Estructura Porcentual)
fisicas alcanzd durante 2024, 144.3 Mmp,
13.1 Mmp por arriba de lo obtenido en 2023
(5.0% a valor real), cuando contabilizaron
131.2 Mmp. Se observa que, en su
desglose, 56.5 Mmp (39.1%)

correspondieron al régimen de actividades

= Actividades Empresariales y Prof. = Arrendamiento » Simplificado de Confianza
empreSOrIO|eS y prOfeSIonaleS; y, 29.0 Mmp Dividendos (sociosy accionistas) ~ ® Intereses » Otros
. . Fuente: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién del Informe Tributario y de
se asociaron con Amrendamiento.  El  ien coaro imesire de 2022,
régimen que observd un mayor crecimiento fue el Simplificado y de confianza que acumuld

17.3% del total, 5.6 Mmp adicionales, lo que implicd un aumento real de 23.3%.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB), 2023 - 2025 / | Trimestre

(variacién porcentual real trimestral anualizada)
El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)
registré un decrecimiento —
trimestral anualizado de 0.5% en e 3.2 3.0 3.1
la tercera estimaciéon para el 2.4
primer trimesitre de 2025. Este
resulfado implicd una pérdida de

dinamismo tras haber presentado

2.4

una expansion de 2.4% en el
2023 2024 2025
O”ImO TrlmeSTl’e de 2024. 1/ Cifras djustadas por estacionalidad

Fuente: Elaborado par el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez con datos de U.S. Bureau of
Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Mayo

. . (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Con datos ajustados estacionalmente,

el Indice de Precios al Consumidor de %0

EE. UU. aumentd 0.1% en mayo respecto :g
al mes previo, resultado de lareduccidn s:o
de 1.0% en los precios de la energia 'y 30
del incremento de 0.3% en los ;2

Objetivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0%

alimentos. En su comparacion anual, la 20 -====- === EEEEEEEEEEEEE T oo m e T
. . . 10 4
inflacién se elevé 2.4% en mayo, AN N S P D LIPS

ubicdndose por arriba del objetivo de .10

—a—CPI (var % anual)

=+=CPI (var. % mensual)

3.2

. SHNNANEERRRREEEAR8883333dIIIIIIARIR
inflacion promedio de largo plazo S EL oAt o0 AEENES At S0 AN oAt 00atES
o32podogcollo52gelogcoldo52poYogecolLo
. E'* UmOE wq—EUE'ﬂ UmOc mn—EUE'—' DmO: q'\-o—EUE
establecido por la FED (2.0%). S ]
Fuente: Flaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del

U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Junio

(cifras en miles)

El 21 de junio, el nmero de solicitudes ]

iniciales por seguro de desempleo en *° 245

EE. UU. se situé en 236 mil, disminuyendo 2| " &+ WY i e et
o [ Tl [t .

en 10 mil reclamaciones con referencia
a la semana previa (246 mil), un ]

. s . 120, . e
descenso de 4.1%. El promedio mévil de Solicitudes
t bicé en 245 mil, * o mov
cuartro semandads se upbICO en mil, +++« Promedio mévil de cuatro semanas de
., 0 1 solicitudes
0.3% menor con relaciéon al dato del 14
H H L L L e o o o e L I e e e e S 0 I
LI IIIIIIIaaadadadadgd
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L2 2899828 geeeeese
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves Viernes
Junio 2025
30 de junio 1 de julio 2 de julio 3 de julio 4 de julio
lucligsiegti il e Sistema de Indicadores
Crédito de la Banca Reservas Internacionales Consumo Privado en el -
. . . . Ciclicos
Comercial (Banxico) (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual de la . :
) A - . L . Indicadores de Confianza
Informe de Finanzas PUblicas| Especialistas en Economia Formacion Bruta de Capital R
. - del Consumidor
(SHCP) del Sector Privado Fijo (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
Indicador Pedidos EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros (Departamento de Trabajo
(INEGI) P I
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
(INEGI) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Julio 2025
7 8 9 10 1

Puestos de Trabajo dfiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social

Reservas Intfernacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor

EEUU: Solicitudes Iniciales de
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