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1. Resumen semanal del 10 al 14 de febrero de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Actividad Industrial 0.0% -1.4% -1.4 puntos
mensual mensual porcentuales
Nov-24 Dic-24
Reservas Internacionales 230,764.0 231,400.4 +636.4
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 31-Ene-25 7-Feb-25
Tipo de Cambio, 20.5512 ppd 20.3082 ppd -0.2430 ppd
pesos por dolar (ppd) 7-Feb-25 14-Feb-25 (-1.18%)
indice S&P/BMV IPC 52,817.75 54,077 .94 +1,260.19
unidades unidades unidades
7-Feb-25 14-Feb-25 (+2.39%)
Precio de la Mezcla 67.15dpb 67.07 dpb -0.08 dpb
Mexicana de 7-Feb-25 14-Feb-25 (-0.1%)
Exportacion,
dolares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 9,022.0 Mmp | 2.157.0 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado +135.0 Mmp
pEeSOs Ene-Dic 2024 | Ene-Dic 2024 +1.5%
(Mmp)
Gasto Programable 6,451.2 Mmp | 6,723.5 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado 272.4 Mmp
Ene-Dic 2024 | Ene-Dic 2024 4.2%
Gasto No Programable 2,570.8 Mmp | 2,433.5 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -137.3 Mmp
Ene-Dic 2024 | Ene-Dic 2024 -5.3%
EEUU: indice de Precios al | 3.1% anual 3.0% anual -0.1 puntos
Consumidor Ene-24 Ene-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 220 mil 213 mil -7 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 1-Feb-25 8-Feb-25 (-3.2%)

*/ La suma de los parciales puede no serigual al fotal debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Economica

Actividad Industrial,’ 2022 - 2024 / Diciembre

(variacion porcentual)
En diciembre de 2024, con cifras 7151
desestacionalizadas y en términos
reales, la actividad industrial 2 -
decrecié 1.4% a tasa mensual, luego

de permanecer sin cambios en

 Mensual
—— Anual

4 -

noviembre 0.0%). En su Veoegs>csoagzYvaegs2ES0aG 2L
oA 5522283323825 5928833528885
comparacion anual, el indicador se
202 2023 2024

contrajo 2.4%, cuando en igudl
periodo de 2023 se expandio 1.6%.
Indicador de Pedidos Manufactureros,! Diciembre 2024 - Enero 2025
En enero de 2025, el Indicador de Pedidos
Manufactureros (IPM) se mantuvo en 50.4
puntos (pts). Por componentes, el indice
de los inventarios de insumos (51.0 pts), la
producciéon (54.7 pts), y la entrega
oportuna de insumos (49.0 pts.) aumento

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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51, 40 y 0.1 pts, respectivamente.

Mientras que, el volumen esperado de
pedidos cayd 3.2 pts., a 48.3 pfs., y el

, esperado ocupado oportuna de insumos
personal ocupado descendio 0.2 pfts., de pedidos de insumos
1/ Cifras desestacionalizadas.
alcanzando 49.6 pts. Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2022 - 2024/Noviembre

En noviembre de 2024, con cifras (variacion porcentual real)
desestacionalizadas y en términos 6.0{' 5.6

reales, el consumo privado crecio 3

0.5% a tasa mensual, precedido de
un descenso de 07%. En su 297
comparacioén anual, la demanda de
los hogares se elevé 0.7%, cuando 201 -
enigual periodo de 2023 tuvo un alza

de 5.6%. 2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.

mm Mensual
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Enero

En enero, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registré6 una variacion positiva de 35 mil
831 puestos laborales con relacion a
diciembre de 2024; los permanentes
subieron 9 mil 463, y; los eventuales
urbanos lo hicieron en 26 mil 368 personas.
Con respecto a enero de 2024, el nUmero sw

(miles de personas)

©
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y 885998898889 33333333333%
de TPEU crecio 0.8% (183,033 empleos ceg8952588855828852988¢8s ¢
7 1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
formales qu). Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del IMSS.
o 7
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Enero

(variacién porcentual anual)

17.91

En el primer mes del ano, la inflacién p—INPC

, K —— Objetivo Banxico (3.0%)
anuval aumento 3.59%, por debajo del — — - Infervalo de variabiidad (2.0-4.0%)

4.88% que alcanzd en igual mes de 2024.
El INPC subié 0.29% a tasa mensual
(0.89% en diciembre), inferior al 0.37%
pronosticado en la primera encuesta de
Banxico de 2025. °

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2021 - 2025 / Febrero

(millones de ddlares)

Al 7 de febrero, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 231 mil 400.4
millones de délares (mdd), presentando un
incremento de 636.4 mdd con referencia al 31
de enero (230,764.0 mdd). La variacion
semanal en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio en la
valuacién de los activos internacionales del
Banco Ceniral.

231,400.4 mdd
7/02/2025
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oct/2024
dic/2024
feb/2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de Banxice.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Febrero

Del 7 al 14 de febrero de 2025, el tipo de Maximo (pesos por dolar)
histérico:
cambio FIX pasé de 20.5512 a 20.3082 pesos * 2;/501/]23?
, L, 24 .
por dolar (ppd), lo que representd una e

apreciacion de 1.18% (-24 centavos) para el 20.3082

peso. En lo que va del ano, el tipo de cambio
FIX promedié 20.540 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con el
debilitamiento del délar, ante elrepunte dela |,

i P& i S§8888855sggogy g ygagngnsgsgssssg
inflacion de Estados Unidos (EE. UU.), lo que QESNSSESS88888R 83 8 Raq 8 8Rs8
35555 555005555038 85503885533483
L2200 LT 200 LT 2P0oTLT2AFoTLT2AToTL

reduce la posibilidad de que la FED continte Moo Con et of 14 do febrero e 2025
disminuyendo su tasa de interés. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdandez con datos de Banxico.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Febrero

En la semana del 7 al 14 de febrero, el (Unidades)

indice S&P/BMV IPC presenté un «wxo Nt

incremento de 2.39% (1,260.19 unidades) .., BT

cerrando en 54 mil 077.94 pts.; con lo que
acumula una ganancia de 9.22% en lo

14/02/2025
54,077.94

54,000

51,000

que va del ano. EI comportamiento
semanal de la bolsa de valores se oo
relaciond con un mayor opfimismo por ...

parte de los inversionistas, ante sdlidos L E I L LR R PP R L b
. SCBR28L2ERER 2o RBI2EL 2SR~z IEHER2IN-REEY
reportes trimestrales de algunas de las Nota: Con datos al 14 de febrero de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
empresas que conforman el IPC. datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Febrero
Al 14 de febrero, el precio promedio (ddlaes por bari)
95
90
85
por barril (dpb), cifra menor en 0.08 dpb
(-0.1%) con respecto al 7 de febrero. En 75

el mismo periodo, el precio del barril de ™
65

ponderado de la Mezcla Mexicana de

— Mezcla Mexicana -+ WTl =—BRENT e Precio Fiscal Estimado

Exportacion se ubicé en 67.07 dolares

petroleo tipo Brent cermrd en 74.74 7567 db",
60 HE (2028).1
ddlares, lo que significd un aumento de g
AR S N N N R N AN N T SR R R AN NR R RN REa4RE
0.08 dpb (0.1%). En tanto, el WITI se Aati it LI I St e LI 80 daaaaddiilidistdiiiiodbioad
SRR 223 TR eDs0 80803280 0095955555588
, . . s P ! A N R R A R R O S i Y. T Y A ] L
om e L NNGO [Nt ga L] Qomon ne
colocd en 70.71 dpb, lo que implicé una A2 angBN2RgcR 42 BARRONggene NI Al g B NS SARNEgnTRES
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.

caida de 0.29 dpb (-0.4%).




Sector Externo
Balanza Comercial, 2022 - 2024 / Diciembre

En diciembre de 2024, con cifras (millones de ddlares)
originales, las exportaciones 70,00 - 516868 6000
registraron 51 mil 686.8 millones de 6000 - 49.1200 oo

. AN ; A A A ]
ddélares (mdd), un aumento de 4.9% 50000 { et \\/’\L@\‘__/\aﬁ\/\«'f”w 4ﬁ H\/ Y4 E 2,000

= \::tf
a tasa anual; en tanto que las 4000 ] ~UU UU_W U U qrF T o
importaciones alcanzaron un monto 30,000 - -2,000
de 49 mil 120.0 mdd, un alza de 92.1% 20,000 - -4,000
. . e 1Saldo comercial

anual. Asi, en diciembre, la balanza 10,000 - — Exporfaciones -,000
comercial exhibié un superavit de 2 04 ---Importaciones 8,000

. NN NNRNNNNNNERRSLLRRRNRRIII NI
mil 566.8 mdd. En 2024, la balanza GAEESET AL O HALLSEL AL O HAL S SES S An S )

, COFO2TO0ROTCLO 2T D0 0T EL 522700590
comercial acumulé un saldo GEEOE™ OWOCFOTECET guOEPoTEDET 5v0c
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndandez, con datos del

negativo de 8 mil 212.2 mdd. Banco de México.

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Enero

En enero, los Encuesta de:?
- CGPE-25' —
especialistas en Concepto Diciembre 2024 | Enero 2025
economia del sector
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.2 1.1
privado, consultados  inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.86 3.83
por el Banco de MéXiCO, T!po de comb!o (pesos por dc?lor, Promedlo.) 18.7 - -

, , Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.5 20.69 20.96
preven que laeconomia 1asa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.38 8.46
mexicana creceré 1.1% Trab. asegurados al .Ir’v\SS (vgr. onuol/mlle's de personas, - 375 321

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
en 2025 Y 1.8% para Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,941.0 -14,108 -13,458
2024 (] 2 y 1.7% Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.2 -3.6 -3.7

X ' L. ' E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 21 2.2
previamente]. Asimismo, o
anticiparon  que  la  Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0-3.0 1.7 1.8
. .z Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.73 3.77
inflacion anual al — . - ,

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -
finalizar 2025 serd de Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.0 21.01 21.30
, . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.42 7.53
3.83 y 3.77% al término Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 500 448
de 20246 (3_86 y 3.73% Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) . 3.4 3.3
cada na en la Cuenta Corriente (millones de délares) -10,359 -16,255 -15,427
U ! Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -2.7 -3.2 -3.2
prevision de diciembre E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 2.0

de 2024); en este ¢ Efmado

1/ SHCP (2024, 15 de noviembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2025.
2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de diciembre de

sentido, ubican a 1A 204y enero de 2025.
. ., . 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
inflaciéon por arriba del  Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Cenftral (3.0% anual), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Diciembre
Al concluir el ejercicio fiscal de 2024, el Gasto  Mies de milones depesos) Aprobado

—— Enero - Diciembre anual*
Neto pagado ascendié a 9 billones 157.0 Moo oiere
K . ,157.0

Mmp, cifra mayor en 1.5% a la aprobada por

la H. Cdmara de Diputados. La diferencia o
gs1.2 8913
entre lo presupuestado y pagado, +135.0 W
Mmp, fue resulfado neto de que en financiero

erogaciones Programables se ejercieron

783.4
766.7
613.1
756.5
520.7
725.0
1,206.0
—_
o
=
14
N

o]
R

811.0
844.6
670.1
678.6

2723 Mmp adicionales y en las NO e feb Mo Abr Moy un il Ago Sep Oct Nov D 2024
Programabiles, 1o pagado fue menor en 5.3%  ruente casoradopor CEFp figenia Matinez y Hemandez, con cifas de la SHCP.
al estimado anual. Referente al Gasto Total ejercido en 2023, el actual resulté superior en 7.7%
real; impulsado por ambos agregados pues, tanto el Gasto Programable como el No
Programable, superaron en 8.8 y 4.7 por ciento real a los observados en 2023.

Gasto Programable, 2024 / Enero - Diciembre
Entre enero y diciembre de 2024, el GasStO  jues demiones de pesos - et
Programable registré un excedente acumulado de AzE.Z,"zD'Zm,;i e
272.4 Mmp. El gasto adicional estuvo determinado

porque en los Ramos Administrativos, OCPD y EPE se w3
. . . . g 5134 sz
aplicaron montos adicionales a sus respectivos e i o o

Avance

aprobados, suma conjunta que llegd a 351.0 Mmp; fnancier
que fue reducida por el menor gasto registradoen ' & 8 & & § £ § & § & 3 "%
Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2024

los Ramos Generales y Entes Autdnomos
* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 44 mil 50.6 mdp de diferimiento de pagos.
FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herdndez, con cifras de la SHCP.

(-143.5 Mmp); al cual se le sumo un saldo favorable
de 64.9 Mmp de Operaciones compensadas y diferimiento de pagos. Al comparar 2023 y 2024,
el actual Gasto es mayor en la proporcion senalada.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Diciembre
Al cierre de diciembre de 2024, este tipo de  juies e miones de pesos

Aprobado
anual

Gasto pagd una cifra menor en 5.3% al Enero - Diciembre 2,570.8
4.7% Aprobado Pagado
esperado anual; lo que obedece a que en los a7 M08 24335 e

fres componentes se erogaron menores montos
a los previstos anuales; en el Costo Financiero -

113.6 Mmp; en Adefas, -14.7 Mmp, y en Ias
Partficipaciones que se distribuyen entre las fnancier
enfidades y los municipios, -9.1 Mmp. Respecto 8 A ElE L [§ (2
al pagado en el ejercicio de 2023, el Gasto NO e aiavorado por Cer? igenia nartines y Heméndez, con ciras de o SHCP.

Programable de 2024 fue mayor en 4.7% real, determinado, por el Costo financiero y las

Participaciones que aumentaron en 5.1 y 4.2% real, respectivamente.

6




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Enero

El indice de Precios al Consumidor de EE. UU.
aumentoé 0.5% en enero de 2025 respecto al
mes previo, resulfado de los incrementos de
1.1 y 0.4% en los precios de la energia y
alimentos, respectivamente. En comparacion
anual, la inflacion se elevé 3.0% en enero,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacién promedio de largo plazo establecido
por la FED (2.0%).

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0

10

0.0
-1.0

[tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CP| (var % anual)

=+ =CPI (var, % mensual)

Objetive Inflacion promedio a largo plazo FED: 2.0%

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||

uente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Enero

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado

Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en
suU primera reunion de 2025, celebrada los
dias 28 y 29 de enero decidieron, por
unanimidad, mantener el rango objetivo
para la tasa de los fondos federales en un
nivel de entre 4.25 y 4.50%; dando una

Cambio Rango
Fecha (puntos base) (%)g
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50

pausa al ciclo de relajaciéon de su politica
monetaria, que inicio el 18 de septiembre
de 2024.

FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la
Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Febrero

Al 8 de febrero, el nimero de ;.

(cifras en miles)

solicitudes iniciales por seguro de . |
desempleo en EE.UU., se situé en 213
] . . . 2404 TR e e, 216
mil, bajando en 7 mil reclamaciones, e T e e
. . 200 213
con referencia a la semana previa
o 160 -
(220 mil), un descenso de 3.2%. El
nivel fue menor al estimado por 7 Solicitudes
especialistas, quienes proyectaron & 1 -+ Promedio mévil de cuatro semanas de
. . ;. solicitudes
217 mil. El promedio movil de cuatro 40 -
semanas se ubicd en 216 mil; 0.5% 0
menos con relacion a la semana S 98 IS8 583 - 3IBIS583c-Ssd
I EEEEEREEEEEEEEEREEREE

anterior (217 mil).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Febrero 2025
17 18 19 20 21
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Indmcggr:]se(rjceijrenspresos Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Trimestral (INEGI)
(INEGI)
Indicador Oportuno de la Indlcgdgres de Indicador Global de la
o - Establecimientos con o ..
Actividad Econémica Actividad Econémica
(INEGI) Programa IMMEX (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 24 27 28
indice Nacional de Precios . . ) o
: Reservas Internacionales Balanza Comercial Informe de Finanzas PUblicas
al Consumidor (Banxico) (INEGI-Banxico) (SHCP)
(INEGI)
Indicadores de Ocupacién y Indicadores de Ocupacién y
Empleo, trimestral Empleo, mensual
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacién (Oficina de
Andlisis Econdmico [BEA])
Marzo 2025
3 4 5 6 7

Expectativas de los
Especialistas en Economia

Reservas Internacionales

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

indice Nacional de Precios
al Consumidor

del Sector Privado (Banxico) R
(Barxico) (INEGI) de Trabajo) (INEGI)
Indicador Pedidos Indicador Mensuol del indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
Manufactureros Mercado Interior Productor
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
) ) indice de Precios de la
. . Sistema de Indicadores
Confianza Empresarial - Canasta de Consumo
Ciclicos o
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Puestos de Trabajo afiliados
Expectativas Empresariales al Instituto Mexicano del EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) Seguro Social (Departamento de Trabajo
(IMSS)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14

Indicadores de Confianza
del Consumidor
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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