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1. Resumen semanal del 3 al 7 de febrero de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado 99.8 puntos 99.7 puntos -0.1
Nov-24 Dic-24 puntos
Indicador de Pedidos 50.4 puntos 50.4 puntos 0.0
Manufactureros (IPM) Dic-24 Ene-25 puntos
Consumo Privado en el Mercado -0.7% mensual 0.5% mensual +1.2 puntos
Interior Oct-24 Nov-24 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.3% mensual 0.1% mensual -0.2 puntos
Oct-24 Nov-24 porcentuales
Trabajadores Permanentes y 21,849,999 22,033,032 +183,033
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
Ene-24 Ene-25 (+0.8%)
{ndice Nacional de Precios al 4.88% anual 3.59% anual -1.29 puntos
Consumidor (INPC) Ene-24 Ene-25 porcentuales
Tasa de Interés de Referencia 10.00% 9.50% -50
19-Dic-24 6-Feb-25 puntos base
Reservas Internacionales 230,253.7 mdd 230,764.0 mdd +510.3
millones de ddlares (mdd) 24-Ene-25 31-Ene-25 mdd
Tipo de Cambio, 20.6068 ppd 20.5512 ppd -0.0556 ppd
pesos por délar (ppd) 31-Ene-25 7-Feb-25 (-0.27%)
indice S&P/BMV IPC 51,209.53 unidades| 52,817.75 unidades | +1,608.22 unidades
31-Ene-25 7-Feb-25 (+3.14%)
Precio de la Mezcla Mexicana 68.69 dpb 67.15 dpb -1.5 dpb
de Exportacion, 31-Ene-25 7-Feb-25 (-2.2%)
ddlares por barril (dpb)
Remesas Familiares 2.2% anual -4.9% anual -7.1 puntos
Dic-23 Dic-24 porcentuales
Expectativas del sector privado 1.2% anual 1.1% anual -0.1 puntos
(var. % real del PIB 2025) Dic-24 Ene-25 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 7.329.0 Mmp 7.,493.8 Mmp 164.8 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (2.2%)
(Mmp) Ene-Dic 2024 Ene-Dic 2024
Ingresos Tributarios 4,942.0 Mmp 4,954.7 Mmp 12.7 Mmp
Programado Observado (0.3%)
Ene-Dic 2024 Ene-Dic 2024
Ingresos No Tributarios 261.6 Mmp 372.0 Mmp 110.4 Mmp
Programado Observado (42.2%)
Ene-Dic 2024 Ene-Dic 2024
Ingresos de Organismos de 630.8 Mmp 688.1 Mmp 57.3 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (9.1%)
Ene-Dic 2024 Ene-Dic 2024
EEUU: Tasa de Desempleo 4.1% 4.0% -0.1 puntos
Dic-24 Ene-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 208 mil solicitudes | 219 mil solicitudes +11 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 25-Ene-25 1-Feb-25 (+5.3%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2022 - 2024 / Diciembre

En noviembre de 2024, el Indicador 10038 ; (PUNTOS)
Coincidente -que refleja el estado P N
actual de la economio- permanecié %4 - .
en 99.9 puntos (pts.), igual que en PR .
. . 100.0 A —

octubre. En tanto que, en diciembre P ——Indicador coincidente \_\99.9
de 2024, el Indicador Adelantado 09 -’ — * rIndicador adelantado " 99.7
-que anficipa la trayectoria de la yleasspssoebzYeaE535538808G 3
dve anficlpd fa ray 5523283329825582283328885
economia- se ubico en 99.7 pts.,

2023 2024

después de colocarse en 99.8 pts.,
un mes antes.

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién conrelacion asu tendencia de largo
plazo (linea horizontaligual a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de
estatendenciay siestd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2024 - Diciembre / 2025 - Enero

En enero, el Indicador de Pedidos

(puntos)

Manufactureros (IPM) se mantuvo en 55 - 54.7
50.4 pts. Por componentes, el indice de 25 U dic-24 wene-25
los inventarios de insumos (51.0 pfs), la ¢ g 04 51.0
producciéon (54.7 pfs), y la entrega N “;0 | 50. T
oportuna de insumos (490 pfs.) 5 48.3 49.0

6]
aumenté 51, 40 vy 0.1 pts, Eg
respectivamente. Mientras que, el R (‘%315
volumen esperado de pedidos cayé 3.2 IPM Volumen Produccién Personal  Entrega Inventarios
ptfs., a 48.3 pts., y el personal ocupado esperado ocupado oportuna de insumos

de pedidos de insumos

descendié 0.2 pfs., alcanzando 49.6 pts.

1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2022 - 2024/Noviembre

En noviembre de 2024, con cifras
desestacionalizadas y en términos
reales, el consumo privado crecié
0.5% a tasa mensual, precedido de
descenso de 0.7%. En
comparacion anual, la demanda de
los hogares se elevé 0.7%, cuando
enigual periodo de 2023 tuvo un alza
de 5.6%.

un SU

(variacion porcentual real)
5.6

mm Mensual
= Anual

60 L
3

2.0 1

10.4 -

20 ] 0.7
>vleoags>2ces50a 2 oeaasE> 500G 2
2852s3123°280258|6§Ls123°2802
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.
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Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Diciembre

(variacion porcentual real anual)

Con informacién de la Asociacion 6 -
Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en
diciembre de 2024, las ventas en
Tiendas Totales decrecieron 0.2 por ;|

-0.2

o . Vv e g e 2ESO0Q g 2TLVVLaAa FE 2E S o0 2L
ciento real anual, lvego de subir al§ 2232233286255 232833230285
3.7% en igual mes de 2023. 202 2023 2024

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos de la ANTAD e INEGI.

Inversién Fija Bruta,! 2022 - 2024 / Noviembre

32 - (variacion porcentual real)
En el decimoprimer mes de 2024, la

7 =1 Mensual
— Anudl

inversién fija bruta total incrementé 22 1
0.1% mensual real, después de
avanzar 0.3% en octubre de 2024. En
términos anuales, la inversion fija s 1 0.3 o1
bruta total cayé 0.3%, frente al

crecimiento de 17.7% que exhibié =8 A -4.0
_ >vleo 552500200 o552cE500% 2
hace un afio. 2652318237280 25583183°2862
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Enero
mmDiferencia mensual  (PUNTOS)

En enero de 2025 con cifras —Indicador 47.1

ajustadas por estacionalidad, el 44.3 4.7
ICC bajé 0.3 pts., después de
contraerse 0.6 pts., al término de 1.5

2024. Los componentes que mds se
redujeron fueron: la percepcion

sobre situacidon econdmica del pais
en un ano (-0.9 pts.) y la de los

085575398032/ 8555539538382
miembros del hogarenigualplazo (W 2 <3 7 qu0zBuWw3I<s> " gnw0z0Bu

(-0.6 pts.). 2023 2024 02

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, coninformacion del INEGI.




Expectativas Empresariales,’ 2023 - 2025 / Enero

En enero, con cifras ajustadas por

56

——Comercio
- - -Industria manufacturera
-------- Construccién

Por encima de 50

(puntos)
puntos favorable

estacionalidad, el Indicador 54.2
Agregado de Tendencia (IAT) en el /
sector comercio subié 4.3 pts. A% A‘ 50.0
mensual, ubicdndose en un nivelde | .

54.2 pts., y en la construccion avanzé PO doboio de 50 457
0.9 pfs., llegando a 45.7 pts. En ,, puntos desfav orable o
contraste, en la industria §§g§5§§ g§g§§§§g§g§§§,§*g§§§
manufacturera  bajé 0.8 pfs,, 2 < 2

colocdndose en 50.0 pts. 2023 2024 20

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,’ 2023 - 2025 / Enero

En el primer mes de 2025, con datos
desestacionalizados, el Indicador de
(ICE)
incrementé 0.6 pfs en el sector
comercio para colocarse en 52.6 pfts.

Confianza Empresarial

Por encima de 50
puntos favorable

—— Comercio
- = = Industria manufacturera
Construcciéon

(puntos)

Por debajo de 50

R R — puntos desfav orable ~48.1
y 03 pts en la industria 4
- © 8555539503 2285555385853¢8(¢
manufacturera, ubicdndose en 51.7 MwIIL<sS "qu0ZzluuesI<sS "qunu0z0u

pts.. En contraste, disminuyd 0.6 pts.
en la construccion, situdndose en
48.1 pfts.

2023

1/ Cifras desestacionalizadaos.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Enero

En enero de 2025, el nimero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, registré una variacién positiva
de 35 mil 831 puestos laborales con
relacion a diciembre de 2024; los
permanentes subieron 9 mil 463, y; los
eventuales urbanos lo hicieron en 26 mil
368 personas. Con respecto a enero de
2024, el nimero de TPEU crecié 0.8%

(183,033 empleos formales mas).

-100

-300

900 (miles de personas)

(o]
~o
~o

700

500

300
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Eventuales urbanos mmPermanentes==Total

M MO MO MO MO O O O O 0O OO0 3 3 5 5 T T T T T T T 0
o a g gl gog g g g gal e g Qg g g g gg g Qg
O 5 5 >S5 0 a0fH 20 0O 55 >SS 35 0afp 200
o Q 2 O = o Q 2 Q =
(=IO S 2 = D 0 [o) c O C 2= D 0 o =
2 g0 ¢ > g&0ecdS gl eco g > 28 0 27T G
1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del IMSS.



Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Enero

(variacién porcentual anual)

En enero de 2025, la inflacién anual 17.91 s INPC
, . [ ] —— Objetivo Banxico (3.0%)
aumentd 3.59%, por debajo del — —-~Infervalo de varidbilidad (2.0-4.0%)

4.88% que alcanzd en igual mes de | 4.88
2024. El INPC subié 0.29% a tasa
mensual (0.89% en igual periodo de
2024), inferior al 0.37% pronosticado
en la primera encuesta de Banxico ° ]
de 2025.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Enero
(variacion porcentual anual)

En el primer mes de 2025, el INPP

Total, sin petréleo, presenté un
incremento anual de 7.62% (1.20% s
en enero de 2024), mayor al 3.59%
que exhibié el INPC. El indicador

0

aumenté 0.61% mensual, luego de
subir 0.42% en similar mes del ano

anterior.
1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).

2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Enero

a.51 (variacion porcentual)

En enero de 2025, el IPCCM reportd = Mensual
un ascenso anual de 3.19%, esto es,
1.53 puntos porcentuales menor al
4.72% que observd al iniciar 2024. El
IPCCM avanzé 0.53% a tasa
mensual, frente a la elevacion de
1.14% que tuvo en el mismo lapso un

ano antes.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Febrero

En su reunion del 6 de febrero (primera
del ano), la Junta de Gobierno del
Banco de México (Banxico) decidio,
por mayoria, reducir en 50 puntos
base (pb) el objetivo para la tasa de
interés de referencia, situandola en un
nivel de 9.50%. Banxico considerd
adecuado continuar disminuyendo la
tasa de
magnitud mayor,

interés objetivo en una

ante el panorama
inflacionario a la baja y el grado de

apretamiento monetario actual.

(porcentajes)

30/03/23

'?’;03{733 11.25% 2;’;?3’;4 8/08/24
11 15/12/22 10.75% ﬁé(;fg:;g
10 - 10.50% . 14/11/24
29/09/22 | 10/11/22 19/12/24 1 10.25%
9.50%
8 11/08/22
23/06/22 8.50%
7 7.75%
24/03/22 12/05/22
6 6.50% 7.0%
0/02/22
5 6.0% |
2022 2023 2024 2025

Nota: Con datos al 6 de febrero de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacidn
del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2021 - 2025 / Enero

(millones de délares) 3 0
Al 31 de enero, los reservas §§
internacionales cerraron con un saldo  2s0.000 %5
de 230 mil 764.0 millones de doélares .00
(mdd), presentando un incremento de
510.3 mdd con relacién al 24 de enero 200000

de 2025 (230,253.7 mdd). La variacion
semanal en lareserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio
en la valuacidon de los activos
internacionales del Banco Central.

190,000

180,000

Fuente:

mqy.’2
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
nov/2023
ene/2024
mar/2024
may/2024
jul/2024
sep/2024
nov/2024
ene/2025

Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Febrero

Del 31 de enero al 7 de febrero, el tipo de
cambio FIX pasé de 20.6068 a 20.5512 pesos
por ddlar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 0.27% (-6 centavos) para el
peso. Enlo que va del ano, el tipo de cambio
FIX promedid 20.5464 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con el
debilitamiento del ddélar en los mercados
cambiarios, ante la expectativa de que la
Reserva Federal (FED) continuard con la
relajacion de su politica monetaria.

Méximo (pesos por dolar)

histérico:
24/03/2020
25.1185

7/02/2025

—_—— =

feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020
dic/202
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
dic/2022
feb/2023
abr/2023
jun/2023
ago/2023
oct/2023
dic/2023
feb/2024
abr/2024
jun/2024
ago/2024
oct/2024
dic/2024
feb/2025

Nota: Con datos al 7 de febrero de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Febrero

En la semana del 31 de enero al 7 de
febrero, el indice S&P/BMV IPC presentd
(1,608.22
unidades) cerrando en 52 mil 817.75
puntos;

60,000

un incremento de 3.14%

57,000

54,000

con lo que acumula una

ganancia de 6.67% en lo que va del

51,000

ano. El comportamiento semanal de la

48,000

bolsa de valores se relaciond con un
mayor optimismo por parte de los
inversionistas, ante la disminucion de 50
puntos base de la ftasa de politica

monetaria del Banco de México.

(Unidades)

Nivel mdximo:
7/02/2024
58,711.87

7/02/2025
52,817.75

@
&
S
<v

2023
2023
2023
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024

B e e e

S90S 0000 L 00D S oo SR eoRSLo00O0o009D S 8e

19,
07,
23,
12,
02,
18,
07,
23,
10,
26,
12,

Nota: Con datos al 7 de febrero de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Febrero

Al cierre del 7 de febrero, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 67.15 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 1.5 dpb (-2.2%)
con respecto al 31 de enero. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 74.66 ddlares, lo que significod
un decremento de 1.01 dpb (-1.3%). En tanto,
el WTl se colocd en 71.0 dpb, lo que implicd

una caida de 1.53 dpb (-2.1%).

Balanza Comercial,

En diciembre de 2024, con cifras

(ddlares por banil)

95

con\WT|  ==—BRENT

+wuss Precio Fiscal Estimado

——Mezcla Mexicana

B A e R A B e i e e e e e e AT L AT
N A A R e A e A A U A A
DO E L e L L L E L SR> X>CCCCR5550000000008EEE>2222000000000D0
Yo CEOEI0000rannS5552 A2 nnanweyueydg 8000005880 ccccce
E;EEE$§£:£$EEEEE:‘;:‘;mwém’}‘?“ﬁ’?‘}’??**ééﬁﬁ?????dﬁ,d,{?????:
""" OrdNNALMOUMOn dQUNGQ mONS o
ANGEYNQOA=NEGR S HONN 08ANMOHANNOHHNGE NN NNE SO/ MO
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo
2022 - 2024/ Diciembre

(millones de ddlares)

originales, las exportaciones registraron 7000 j 51,486.8 6000
. . . 49,120.0
la cantidad de 51 mil 686.8 millones de %% 1 N e NG 000
ddlares (mdd), un aumento de 4.9% a **°°71 7 g‘ﬂ\ﬁf‘v o ’ﬁ ﬂ E #000
. . 40,000 1< W =) 0
tasa anual. Las importaciones, un monto ] UU UU [0 = OTF
. 30,000 -2,000
de 49 mil 120.0 mdd, un alza de 9.1%
; .. 20,000 -4,000
anual. Asi, en diciembre, la balanza 10,000 £=Saldo comercial 4000
. oL s 7 s . . ’ ) —— Exportaciones e
comercial exhibio un superavit de 2 mil o -~ Importaciones 8000
5668 mdd. En 2024, la balanza A B A
LOFFE>C 5005200058 2C50052000553E50Q52.0
comercial acumulé un saldo negativo SLED22T9262052£62279962058£622799020
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenic Martinez y Herndandez, con datos del
de 8 mil 212.2 mdd. Banco de México.
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Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Diciembre

En diciembre de 2024, con cifras originales, (milones de délares y var. % anual)
los ingresos por remesas familiares tuvieron Remesas 440
. Famili
un monto de 5 mil 227.8 mdd, un s | e 3.0
decremento de 4.9% respecto al del ** , X0
4,800 29.0
mismo periodo de 2023 (5,497.0 mdd). En a0 | S
el mes se cuantificaron 13 millones 944 mil = saw 190
108 operaciones, 1.1% menor respecto al  ; 33 M0 3
~ . S 2,800 9.0
de hace un ano (14.10 millones de = 2300 ‘o

operaciones). Laremesa promedio fue de 140
375 ddlares, 3.8% inferior al mismo mes del 1.3 40

____ OO CNCNONNCNEN NN NI S S S SESEF
O OO NN N NN OO OO O OO NN O O OO O ONONON OO OO OO ONONONONONONONONONCNECNONONCY

ano anterior (390 dodlares). En 2024, se R RRRRRRRRRRRRRRRSRRRRRRRRRERRERRRSRRERRRR[IKR
@DB‘E 3OQ_"'>QGLO‘G‘Q‘>*C300_"'>9ﬂ)Q‘@‘_ﬁMSOD."'>QUJD6_‘§>~CSOD_’G>Q
acumularon ingresos por remesas por la EP3<33 02050333 QI0F0REZ 33 B0NEEE<33 00

. . Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hernéndez, con datos del Banco de México.
cantidad de 64 mil 745.5 mdd.

-1.0

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Enero

En enero, los Encuesta de:?
- CGPE-25' —
especialistas en Concepto Diciembre 2024 | Enero 2025
economia del sector
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.2 1.1
privado, consultados  Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 35 3.86 3.83
por el Banco de MéXiCO, T!po de comb!o (pesos por dc?lor, Promedlo.) 18.7 - -

, , Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.5 20.69 20.96
preven que laeconomia 1asa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.38 8.46
mexicana creceré 1.1% Trab. asegurados al .Ir’v\SS (vqr. onuol/mlle_s de personas - 375 321

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
en 2025 Y 1.8% para Cuenta Corriente (millones de délares) -7,941.0 -14,108 -13,458
2026 (] 2 y 1.7% Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.2 -3.6 -3.7

X ' L. ' E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 21 2.2
previamente]. Asimismo, o
cmﬂciporon que |0 Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0-30 1.7 1.8
. .z Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.73 3.77
inflacion anual al — . - .

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -
finalizar el 2025 serd de Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.0 21.01 21.30
, . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.42 7.53
3.83 4 3.77% al término Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 500 448
de 2024 (3.86 \ 3.73% Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.4 3.3
cada na en la Cuenta Corriente (millones de délares) -10,359 -16,255 -15,427
U ! Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -2.7 -3.2 -3.2
prevision de diciembre E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 2.0

de 2024), en este ¢ Estimado.

1/ SHCP (2024, 15 de noviembre). Criterios Generales de Politica Econdémica 2025.
2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de diciembre de

sentido, ubican a 1A 204y enero de 2025.
. ., . 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
inflaciéon por arri ba del Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Central (3.0% anual), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 / Enero - Diciembre

Durante 2024, los Ingresos Presupuestarios se Programado
situaron por arriba de lo programado en 164.8 7“2‘2’;"0 Avgnce
. . . [Miles de milones de pesos) et i
Mmp (2.2%) al ubicarse en siete billones 493.8 Programado = Observado
Mmp; el aumento derivd, principalmente, de 73290 74938
. 7 . 6883 4359
la mayor captacidn registrada en los Ingresos 424, 530_36252 831 %73

de organismos y empresas por 131.8 Mmp y 659,00 5 o 5783 =

en los Ingresos No fributarios por 110.4 Mmp. El
monto obtenido implicé un avance de 102.2%
respecto a la meta anual estimada en siete
billones 329.0 Mmp. En relacién con lo
captado en igual lapso de 2023, se observd 2

w

5 ¢ a [ 2z U
ﬁU]ggOD Olbs.

0 Acumulado

Fek
Jun

= <
una expansion de 1.7% a valor real. FUENTE: elcborade por CEFP.lfige

Ingresos Petroleros, 2024 / Enero - Diciembre

T
< %z

=1

ia Martinez y Hemdandez, con dates de la SHC

Al cierre de 2024, los ingresos Petroleros Programado
estuvieron por debajo de lo programado en 0.1 anual

Mmp (-8.6%), como resultado de menores (Mies de milones de pesos) 1.047.6 pvance
recursos enterados al Gobierno Federal por 75.2 Programado w=Opservado Jl4%

1,047.6 957.5
116.1

Mmp, situacién que se vincula en su mayoria
con los créditos fiscales equivalentes al 100% del
Derecho de Utilidad Compartida (DUC) y el
Derecho de Exfracciéon de Hidrocarburos (DEH);
asi como con la reduccidon en la produccion
petrolera del 10.1%. El avance reportado
durante el periodo de referencia ascendié a

91.4% de la meta anual estimada en un billén & 3 £ & 8 5 2 5 § 5 ¢ 3 Act?n?iliado
47.6 Mmp. Frente a lo obtenido en 2023, se tuvo  HTE sesorado porCEFigens Merinez yiiemendez. con dafos de o S1CF
un descenso de 15.3% real, asociado a la caida de 43.4% en los ingresos del FOMPED.

Ingresos Tributarios, 2024 / Enero - Diciembre
Durante enero - diciembre de 2024, los Ingresos Programado
Tributarios fueron superiores en 12.7 Mmp (0.3%) g,::;{o'&,vo%:;e
respecto a lo estimado para dicho lapso. Este (Miles c milones e pesos) '
resultado provino de la mayor recaudacion del Programacio = Observade
IVA en 77.6 Mmp (5.8%) y de Ofros tfributarios con e o587

478.2 A 4512
- N 385.7

;3973 3566 3801

21.1 Mmp (9.9%), mds; con este resultado, los
ingresos tributarios obtenidos tuvieron un avance
de 100.3% respecto al anual aprobado. En
comparacién con igual lapso del ano previo, se
registré un crecimiento de 4.8% real, impulsado,

esencialmente, por elincremento de 34.8%enel ¢ ¢ » 5 5 5 2 5 8 7 3 §& Obs.
o & = 7 4 o Z Acumulado
IEPS: a VO|Or reOI- FUENTE: elaborado por CEFP, figenia Martinez y Herndndez, con datos de laSHCP
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Ingresos No Tributarios, 2024 / Enero - Diciembre
Los ingresos No Tributarios fueron mayores en Avance
110.4 Mmp (42.2%) respecto a lo esperado Vil de milones de pes) Pro;.l;ﬂ:‘:udo 1422%
para este periodo, lo que implicd un avance Programado mmObservade 2614
de 142.2% de la meta anual. Esto se explica, 261.6 3720
principalmente, por el incremento en la
captacion de Derechos que registraron
ingresos adicionales por 65.4 Mmp y de Otros
(Productos y Contribuciones de mejoras) por _ oo 212
4.7 Mmp. Respecto al monto obtenido en : 174 [ELENUORY 151
2023, se reportd un crecimiento marginal a IR .ll
valor real, derivado, esencialmente, de la i
combinacion enfre la mayor captacion de
Apro\/ec ho mienfos qUe ObTUVieron 324% FUENTE: elaborado porel CEFP, lfigenia Martinez y Hernandez, con datosde la SHCP
mas y la contraccion de la recaudacion del rubro de Ofros no tributarios que recaudaron 12.2%
menos que lo obtenido un ano antes, todos ellos a valor real.

Ingresos Propios de CFE, 2024 / Enero - Diciembre

4_

Obs.
Acumulado

a
s]
a
Jun
Jul
Dic

o] [oR
o ]
o L]

3l
Feb
A
A

A

Z

Entre enero y diciembre de 2024, los frograrado

: : : [Miles de milones de pesos) Avance
ingresos propios de CFE fueron superiores en Programado = Obsorvade 4470 116.7%
745 Mmp (16.7%) respecto a lo 4470 5215

programado para estos doce meses. Este

resultado estuvo asociado,
particularmente, a mayores ventas de
energia eléctrica e ingresos diversos. Con
ello, los ingresos alcanzaron un avance
respecto a la meta anual de 116.7%. En
comparacion con lo captado en igual

espacio delafo previo, sefuvounaumento ¢ ¢ 5 5 5 5 3 § § T ; 2 Obs
gooouw = z ° i P4 :

de 3.5% a valor real. RUENTE: elaborado por CEFP, igerio Martinez y Hernéndez, con dafos de tasHep Acumulado

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 / Enero - Diciembre
Los ingresos propios de los Organismos de Programado ayqnce
Control Presupuestario Directo (OCPD) al (Mies de milones de pesas) anval  109.1%
. . 1,216.8
cierre de diciembre de 2024 fueron mayores Programado = Observado
a los esperados en 57.3 Mmp (9.1%); lo que 5308 688.1

se explica por el alza de 50.7 Mmp en los

ingresos propios del IMSS y de 6.6 mmp en los 627

53? 528 52 2

56?
propios del ISSSTE. Respecto lo estimado para 22 g 513
este ejercicio fiscal se obtuvo un avance de
109.1% en los ingresos de los OCPD. En
comparacion al mismo lapso de 2023, se
registr6 una ampliacion real de 8.3%,
Cl

explicado por el progreso de 8.6% en el IMSS ¢ 3 § 3 2 Obs.
: : o E E o < 4 2 Acumulado
Y el de 49% en los INQresos Proplios del ISSSTE. FUENTE: elabomdo porCEFF‘ lfigenia I'\."IomnezyHemandez con datosde laSHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2022 - 2025 / Enero
En enero. la Tasa de Desempleo (TD) (Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

en Estados Unidos (EE.UU.) fue de 4.0%, < - ~
0.1 puntos porcentuales menor ala de = 5
diciembre de 2024 (4.1%). En el
comparativo anual (2023 y 2024) del
primer mes, la TD fue mayor en 0.3
puntos porcentuales a la registrada el
mismo periodo de 2024 (3.7%). El nivel ” ” ”

ene I 4.0

828585355852882828585355582882888855358%83%
de la TD fue inferior a las previsiones EUET o0 ECET oR° ETET ome
2022 2023 2024 2025
de |OS espeCK]liS‘I'OS queneS Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
esperaban 4.1%.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Enero
La Junta de la Reserva Federal (FED) de los Fecha Cambio Rango
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado (puntos base) (%)
. . . - 2024 31 de enero - 5.25-5.50
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en
) ( p g gles) 20 de marzo - 5.25-5.50
suU primera reunidn de 2025, celebrada los 01 de mayo _ 5.95.5 50
dias 28 y 29 de enero decidieron, por 12 de junio - 5.25-5.50
.. . . 31 de julio - 5.25-5.50
unanimidad, mantener el rango objetivo Ty —— 50 475500
para la tasa de los fondos federales en un 7 de noviembre -25 4.50-4.75
nivel de entre 4.25 y 4.50%; dando una 18 de diciembre 25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50

pausa al ciclo de re|C1jOCIOﬂ de su pOlITICG FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos

monetaria, que inicid el pasado 18 de Fuente:Haborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandez, con datos de la
Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

septiembre de 2024.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Febrero
Al 1 de febrero, el nimero de _ (cifras en miles)

320

solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE.UU., se situé en 219

280 -

240 - 2T A 219
mil, subiendo en 11 mil | St (et
. . 200 %+ 217
reclamaciones, con referencia a la
160
semana previa (208 mil), un ascenso
120 1 Solicitudes

de 5.3%. El nivel fue mayor al

. T . 80 -
estimado por especialistas, quienes

«« Promedio mévil de cuatro semanas de

0 | solicitudes
proyectaron 214 mil. El promedio
Z. . 2 0 L e A e e e e L o e B e e e e e L A oo o e e e e e e L
movil de cuatro semanas se ubico T 8 8 R 8 R 8 R R s 3 s 3 Is e
en 217 mil; 1.9% mds con relacién a 5 8§ & 888 8& 22588 8 s 88 - 2 8
7% ! 5252332885882 '3 35885485

la semana anterior (2 13 m||) . Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Febrero 2025
10 1 12 13 14
Reservas Infernacionales | EEUU: Precios al Consumidor 32055 SellEue s e e IndlcodorOpor.’runo cEl
(Banxico) (Departamento de Trabajo) Desempleo (Departamento Consumo Privado
P I de Trabdjo) (INEGI)
Indicador Mensual de la EEUU: P.ro.ducuon Irjqk.;stnol
Actividad Industrial (INEGI) (Gficina de Andlisis
Econémico [BEA])
17 18 19 20 21
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Indlcoggﬁzfsjr;presos Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) (INEGI) Trimestral (INEGI)
Indicador Oportuno de la Indlcgdgres el Indicador Global de la
o L Establecimientos con - .
Actividad Econémica Actividad Econdmica
(INEGI) Programa IMMEX (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios . . ) P
. Reservas Infernacionales Balanza Comercial Informe de Finanzas Publicas
el Syl (Banxico) (INEGI-Banxico) (SHCP)
(INEGI)
Indicadores de Ocupacion y Indicadores de Ocupacién y
Empleo, frimestral Empleo, mensual
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])
Marzo 2025
3 4 5 6 7

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior
(INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Remesas Familiares
(Banxico)
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