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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 11 al 15 de agosto de 2025
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacién*
Actividad Industrial -0.4% anual -0.4% anual 0.0 puntos
Jun-24 Jun-25 porcentuales
2. Situacion Econémica Reservas Internacionales 242,515.6 243,222.3 +243.2
, . millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
en Mexico 1-Ag0-25 8-Ag0-25
o Actividad Tipo de Cambio, 18.5518 ppd | 18.7295 ppd +0.1777 ppd
o pesos por délar (ppd) 8-Ago-25 15-Ago-25 (+0.96%)
Economica indice S&P/BMV IPC 58,070.17 58,320.48 +250.31
unidades unidades unidades
© Mercado Laboral 8-Ago-25 15-Ago-25 (+0.43%)
o Inflacidon Precio de la Mezcla 61.60 dpb 61.04 dpb -0.56 dpb
. . Mexicana de Exportacion, 8-Ago-25 15-Ago-25 (-0.9%)
o Sector Financiero vy délares por barril (dpb)
Monetario Gasto Neto Total 4,857.2 Mmp | 4,570.3 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -286.9 Mmp
o Mercado Petrolero (Mmp) Ene-Jun 2025 | Ene-Jun 2025 (-5.9%)
o Sector Externo Gasto Programable 3,375.0 Mmp | 3,093.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -281.1 Mmp
o Expectativas Ene-Jun 2025 | Ene-Jun 2025 (-8.3%)
o Gasto No Programable 1,482.1 Mmp | 1,476.3 Mmp Diferencia
Economicas Mmp Programado | Observado -5.8 Mmp
o Finanzas PUblicas _ _ Ene-Jun 2_025 Ene-Jun 2_025 (—0.4‘7_0)
EEUU: Solicitudes Iniciales 227 mil 224 mil -3 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
, . 2-Ago-25 9-Ago-25 (-1.3%)
3. Panorama Economico

Internacional

4. Agenda Econémica

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Fal" P P
AN A S

Palacio Legislativo de San Lazaro Ciudad de México.



2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Junio

L. L. . . (variacién porcentual anual)
En junio, la actividad industrial

retrocedio 0.4% real anual, igual que 5
lo hizo en el mismo mes de 2024. Al
interior, la construccidn aumentd

1.7% vy las industrias manufactureras
incrementaron 0.7%. En tanto que, la
mineria aminoré 8.6% anual vy, la -

.z .« 4. . s CSOD."G>Q(D.QE_’5>~C30Q"G>90.0‘5_‘5>~C
generacion y distribucidon  de e,wggogn,s,ggi<§2,~g*go<z>a.s.93§<§2
energia eléctrica, agua y gas 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘
natural descendid 3.7%. 1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023 - 2025 / Mayo
(variaciéon porcentual real anual)

En mayo, el consumo total de los

hogares decliné 1.6% anual. Por

categoria: el consumo de bienes s 4 3.3

nacionales bajo 1.9% anual y el de

articulos importados se contrajo

7.1%. En conftraste, la compra de 1

servicios crecid 1.3% anual. ‘EE 3 §§g é veg g 5 Ei":. 3 §,§g § veg g 5 E
2023 \ 2024 \ 2025 \

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Mayo

En el quinto mes de 2025, Io ”s | (variacién porcentual real anual)
inversion fija bruta disminuyé 7.1% 18.7
anual; la destinada a maquinaria "
y equipo cayd 103% vy la s >4
correspondiente a construccidén
se redujo 4.3%. ] -7.1
15 4
552958382 8555535558348285823
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio
En el séptimo mes de 2025, el nimero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales .
Urbanos (TPEU), que excluye frabajadores del
campo, registré el mayor incremento anual de

(miles de puestos)

1,094

los Ultimos 24 anos, con una variacion positiva

de 1 millén 274 mil 289 plazas con relacién a
julio de 2024; los permanentes aumentaron en
180 mil 41 personas, y; los eventuales urbanos
crecieron 1 millén 93 mil 879 puestos; los cuales
se asocian al reciente registro de las personas
trabajadoras en plataformas digitales. et Eroratio por o CEFD. Iigerdn iertnezy Heméndaz con datos s IVES.

Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Julio

Evenfuales urbanosEm@Permanentes==Total
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(variacién porcentual anual)

En julio, la inflacion anual fue de 3.51%, o | s INPC
o , ——— Objetivo Banxico (3.0%)
por debgjo del 5.57% que alcanzben | Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
6 5.57

igual mes de 2024 y del 3.58% estimado 77
por el sector privado. El INPC subié . | _
0.27% a tasa mensual, frente al 1.05%
que tuvo en similar periodo de 2024 e

3.51

288 )
- -1 E

inferior al 0.33% pronosticado en la
SépTImO enCUGSTO de Bonxico de 2025 1/ Base segunda quincenade julio de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

2023 2024

2025

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto

(millones de ddlares )

Al 8 de agosto, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 243 mil 222.3 millones
de délares (mdd), presentando un aumentode ,,
243.2 mdd respecto al 1 de agosto de 2025 200
(242,515.6 mdd). La variacion semanal en la 2%
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reserva internacional fue resultado,

200,000

principalmente, del cambio en la valuacion yu
de los activos internacionales del Banco 1o

170,000

Central y de la venta de dodlares del Fondo

Mexicano del Petréleo para la Estabilizaciéon y
e| Desorro"o (FMPED) OI BOnCO de MéXiCO. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Agosto

Del 8 al 15 de agosto, el tipo de cambio
FIX paso de 18.5518 a 18.7295 pesos por
dolar (ppd), lo que implicé
depreciacion de 0.96% (+18 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 19.6829 ppd. La
evolucién semanal del peso mexicano

una

estuvo relacionada con el fortalecimiento
del ddlar en los mercados cambiarios,
ante la prolongacién por 90 dias de la
pausa arancelaria entre Estados Unidos
(EE.UU.) y China.

feb/2020

L (diario, pesos por ddlar)
Maximo
histérico:
4/03/2020
25.1185
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T\M \Vw
\ 15/08/2025
M“h\\f 18.7295
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Nota: Con datos al 15 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Agosto

Enlasemana del 8 al 15 de agosto, el indice
S&P/BMV IPC incrementé 0.43% (250.31
unidades), cerrando en 58 mil 320.48 puntos;
con lo que acumula una ganancia de
17.79% en El
comportamiento semanal de la bolsa de

lo que va del ano.
valores se relaciond con una menor aversion
global al riesgo, debido a las negociaciones
entre EE.UU. y Rusia para alcanzar un posible
alto al fuego en Ucrania.

(Unidades)
Nivel méximo:
7/02/2024 15/08/2025
58,711.87 58,320.48
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Nota: Con datos al 15 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Agosto

El 15 de agosto, el
ponderado de la Mezcla Mexicana de

precio promedio

Exportacion se ubicé en 61.04 délares por
barril (dpb), una disminucion de 0.56 dpb
(-0.9%) con respecto al cierre del 8 de
agosto. En el mismo periodo, el precio del
barril de petréleo tipo Brent fue de 65.75
ddlares, un decremento de 0.13 dpb (-0.2%).
En tanto, el WTI se colocd en 62.31 dpb,
teniendo un descenso de 0.41 dpb (-0.7%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de
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Secto

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Junio*

En junio, las exportaciones registraron

(millones de ddlares )

r Externo

70000 Saldo comercial 6,000
un monto de 54 mil 1.8 millones de = -Exportaciones 54,001.8
46l dd decir 10.6% md 60000 ——|mportaciones 53,487.4 4,000
lares (mdd), es decir, 10.6% masa | “~ .
tasa anual. Las importaciones w000~ v ’ E ’
contabilizaron §3 mil 487.4 mdd, con & 0
~0
un incremento de 4.4% anual. En 2 -2,000
20000 ' [}
. <
correspondencia, la balanza 3 4000
comercial mostré un superdvit de . o o0
514.4 mdd, lo que contrasta con el £88285385555585285383855£828285
déficit observado enigual periodo de 2023 2024 2025

2024 (-2,406.3 mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Julio

En julio, el sector privado
0.20%
pronéstico de crecimiento
para 2025.

aumenté a su

Asimismo, los encuestados

anticiparon que la
inflacion anual en
diciembre de 2025 sea de
4.05%, 4.07%

esperado en el sondeo de

menor al
junio. Con lo que esperan

que la inflacidon  se
mantenga por arriba del
objetivo del Banco Cenftral
(3.0% anual) y del limite del
intervalo de variabilidad

(2.0-4.0% anual).

N . .2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026’ Junio 2025 ‘ Julio 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.13 0.20
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.07 4.05
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.0 20.16 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.53 7.41
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 185 168
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddélares) -1,778.1 -10,624 -9,557
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 1.5
2026°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.31
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.75
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.64 20.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.96 6.86
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 353 351
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de délares) -7.706 -13,741 -13,343
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Junio
Al concluir junio, el Gasto Neto pagado  (yies de milones de pesos)

Aprobado
ascendié a 4 billones 570.3 Mmp, cifra %;:%MZZZ; 72262
menor en 5.9% a la calendarizada. El 2 48572 45703
98.0% de la diferencia (-286.9 Mmp), 25 02
enfre el programado y el pagado s 7

quedd pendiente por aplicar en el
programable; y el restante 2.0%
correspondid al Gasto No

719.0
707.7
843.

731.2
721.6
847.6

Programable. Respecto al Gasto Total

. . . Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
ejercido en igual semestre de 2025, el

* El aprobado anual excluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.

de eSTe Oﬁo resu"é 38% reCII inferior. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Junio

Entre enero y junio, en erogaciones (mies demilones de pesos)
Enero - Junio, 2025 Aprobado

Programables se registrd un rezago de Trogomade. Pogads ::z:ﬂ;
. .. 79% 3,375.0 3,093.9 451,
-8.3% en el ejercicio del gasto. Elmonto ~ §7° i

549

faltante por ejercer (-281.1 Mmp) se sl w7 357
debid a que en todos los agregados
guedaron recursos pendientes por
pagar; y 89.9% estuvo determinado por

los Ramos Administrativos y Generales y

502.0
493.8
580.6

505.5

GSIIES]

las Empresas Publicas del Estado. Al

Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

comparar igual periodo de 2024 y 2025,

* Gasto programable aprobado anual pagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.

el actual Gasto fue menor en 79% real. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez, con cifras de la SHCP.
Gasto No Programable, 2025 / Enero - Junio

Al término de junio de 2025, este tipo de  (Miesdemilonesde pesos| Aprobado
P . . Cun anual
Gasto pagd una cifra marginalmente menor Enero - Junio, 2025 27744
. P d Pagad
en 0.4% a la prevista. Resultado que se 64% B Tan s

debid a que en dos de sus tres componentes
se erogaron menores recursos a los
estimados: en el Costo Financiero, -20.1
Mmp y en Adefas, -17.7 Mmp, mientras que,
el monto de las Participaciones, que se

distribuye entre entidades y municipios,
superd en 32.0 Mmp al esperado a repartir.
Respecto al pagado en 2024, el de 2025
resulté mayor en 6.4% real.

o o v N - ©
N () o 1) N
— = 0 N 8 0
o N N N = [}

Ene Feb Mor  Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.

", P P

L% g e A * A

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB),' 2023 - 2025 / Il Trimestre

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)

registr6 un incremento trimestral
anualizado de 3.0% en su estimacién
inicial para el segundo trimestre de
2025;

repunte tras haber presentado una

este resultado implicé un

contracciéon de 0.5% en el primer

frimestre del ano.

vonoaon porcentual real frimestral anualizada)

HHHH 11T

-0.5
\'% | Il

2025

Il i
2023

\'% | Il 1]

2024

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En
estacionalmente, el indice de Precios
al Consumidor de EE. UU. subidé 0.3%
frente al mes previo, resultado de la

junio, con datos ajustados

elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y de 0.3% en los alimentos,
entre otros. En su comparacion anual,
la inflacién fue de 2.7%, ubicdndose
por arriba del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo establecido
por la FED (2.0%).

(tasa de variaciéon % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

o— CPI (var % anual)

=4=CPI (var. % mensual)

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

El
solicitudes iniciales por seguro de

9 de agosto, el nimero de
desempleo en EE. UU. se situé en 224

mil, esto es, 3 mil requerimientos
menos respecto a la semana previa
(227 mil), con un descenso de 1.3%. El
promedio moévil de cuatro semanas
se colocd en 222 mil, 0.3% mds con

relacion al dato del 2 de agosto.

(cifras en miles)

320
280 +
240 V0t et e ., 224
200 + 222
160 -
120 1 Solicitudes
80 - . Lo
«+ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes

40 -
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes [ Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2025
18 19 20 Zi 2

Indicadores del Sector

Reservas Internacionales

Indicadores de
Establecimientos con

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Manufacturero (INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econémica
de Trabajo) (INEGCI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, fimestral (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo, mensual (INEGI)

Informe de Finanzas PUblicas

(SHCP)

Reservas Internacionales

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacién (Oficina de

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

(Beinviee) Andlisis Econémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Septiembre 2025
1 2 3 4 5
Puestos de Trabajo afiliados

Expectativas de los
Especialistas en Economia

Reservas Internacionales

Confianza del Consumidor

Consumo Privado (INEGI)

al Instituto Mexicano del
Seguro Social

del Sector Privado (Banxico) (INEGI)
(Banxico) (IMSS)
Ineleereer Reeleos Formacion Bruta de Capital | EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros " .
Fijo (INEGI) (Departamento de Trabajo
(INEGI)
Confianza Empresarial . T
(INEGI) Indicadores Ciclicos (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales
(INEGI) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Remesas Familiares
(Banxico)
8 9 10 11 12
Indlceohll%%l(zsfkciij;reaos Indicador Mensual de la
(INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Inclies Nesienel e Freeie: EEUU: Precios al Consumidor
AreslUEier (Departamento de Trabajo)
(INEGI) P )
Indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo
o Desempleo (Departamento
AT de Trabajo)
(INEGI) !
Reservas Internacionales
(Banxico)
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