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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

N 13 de agosto de 2025
A
1. Resumen semanal del 4 al 8 de agosto de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
. 99.86 puntos 100.02 puntos
Indicador Adelantado May-25 Jun-25 +0.16 puntos
CONTENIDO Consumo Privado en el Mercado 3.3% anual -1.6% anual -4.9 puntos
Interior May-24 May-25 porcentuales
. Resumen Semanail Inversién Fija Bruto “havor | Twoyas. | porcentuoies
. . 45.5 puntos 45.9 puntos
Confianza del Consumidor JUE-QS JUFID-QS +0.4 puntos
. .z s . . 22,102,577 22,150,132 +47,555
. Situacion Economica Trabajadores Permanentes y Cotizantes cotizantes cotizantes
Eventuales Urbanos del IMSS
en México _ : : May-24 May-25 (+0.22%)
Indice Nacional de Precios al 5.57% anual 3.51% anual -2.06 puntos
e Consumidor (INPC) Jul-24 Jul-25 porcentuales
Actividad indice Nacional de Precios 5.33% anual 4.05% anual -1.28 puntos
Lt Productor (INPP) Jul-24 Jul-25 porcentuales
Economica indice de Precios Canasta de 5.60% anual 3.60% anual -2.0 puntos
Mercado Laboral Consumo Minimo Jul-24 Jul-25 porcentuales
Tasa de Interés de Referencia 8.00% 7.75% -25 puntos base
Inflacién 26-Jun-25 7-Ago-25
Reservas Internacionales 242,343.9 mdd 242,515.6 mdd +171.7
Sector Financiero y millones de ddlares (mdd) 25-Jul-25 1-Ago-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.9160 ppd 18.5518 ppd -0.3642 ppd
Monetario pesos por délar (ppd) 1-Ago-25 8-Ago-25 (-1.93%)
f 56,900.07 58,070.17 +1,170.10
Mercado Petrolero Indice S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
1-Ago-25 8-Ago-25 (+2.06%)
Sector Externo Precio de Io.I\IAezclo Mexicana 65.16 dpb 61.60 dpb -3.56 dpb
de Exportacion, 1-Ag0-25 8-Ago-25 (-5.5%)
Expectativas ddlares por barril (dpb) )
;. Ingresos Presupuestario, Miles de 4.199.5 Mmp 4,104.8 Mmp -94.7 Mmp
Economicas millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-2.3%)
Enero-junio 2025 Enero-junio 2025 )
Finanzas PUblicas Ingresos Petroleros 652.2 Mmp 442.9 Mmp
-209.3 Mmp
Programado Observado (-32.1%)
Enero-junio 2025 Enero-junio 2025 )
i Ingresos Tributarios 2,758.7 Mmp 2,838.4 Mmp 79.6 Mmp
. Panorama Economico Programado Observado ('2 9%)
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025 i
Internacional Ingresos No Tributarios 196.9 MMp 243.6 MMp
46.7 Mmp
Programado Observado (23.7%)
Enero-junio 2025 Enero-junio 2025 )
, Ingresos Propios de CFE 252.2 Mmp 232.4 Mmp -19.8 Mmp
. Agenda Economica Programado Observado (-7.8%)
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025
Ingresos de Organismos de 339.4 Mmp 347.5 Mmp 8.1 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (2.4%)
(OCPD) Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025
EEUU: Solicitudes Iniciales del 219 mil solicitudes | 226 mil solicitudes 7 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 26-Jul-25 2-Ago-25 (3.2%)
*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México
Actividad Economica

Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2023 - 2025 / Junio

(puntos)
En mayo, el indicador coincidente 008

disminuyé 0.04 pts., situdndose en
un nivel de 99.57 puntos (pts.). 093

. - T ia de largopl
Mientras que, en junio, el endencia de largo plazo

. . (-4 99.8 -
indicador adelantado subio 0.16 Indicador coincidente
puntos (pts.), llegando a un nivel Indicador adelantado
99.3
de 100.02 pts. ~ES0053U08 5525500309855 58
25" 280z852=3<23°"280z688=<23
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicidon con relacion a su tendencia de largo plazo
(linea horizontaligual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debagjo de esta
tendencia y si estd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023 - 2025 / Mayo
(variacién porcentual real anual)

En mayo, el consumo total de los

hogares descendié 1.6% anual.

Por categoria: el consumo de 5f1'7 33

bienes nacionales bajd 1.9% anual .

y el de articulos importados se

contrajo 7.1%. En contraste, la

prestacion de servicios aumentd 5 | -1.6

1.3% anual. 553355382822 55355838882833
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Mayo

(variacion porcentual real anual)

En el quinto mes de 2025, la 25 |
inversion fija bruta disminuyé 7.1% 18.7
anual; la destinada a maquinaria 151
y equipo caybé 103% y la . 5.4
correspondiente a construccion
se redujo 4.3%. -5
-7.1
-15 - N N
552535838828 835853538282883¢
2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Julio

1 Diferencia mensual (puntos)
En julio, el ICC avanzé 0.4 puntos (pfs.), e indicador
. . 46.5 A7

para ubicarse en un nivel de 45.9 pfs. . .-« oo T et e L
Los componentes que mostraron una g 45.9
mejora fueron las consideraciones I H H H 0.4

.. P P ™ |
respecto a: las posibilidades actuales U = u ™ R
de las familias para adquirir bienes -0.6 o
duraderos (2.5 pts.); la situacidn covrsolonrsncsoarsoleoar s >':_

29235820522388332382055223833

econdmica presente de los miembros

del hogar (0.1 pts.); y, el estado de la 2023 2024 2025
, . 1/ Cifras desestacionalizadas.
economia nacional (O] pTS) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio

900 4 .
En el séptimo mes de 2025, el nimero (miles de puestos)

de Trabajadores Permanentes vy 700
Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo,

1,094

500 4

registré el mayor incremento anualde **°

los Ultimos 24 aios, con una variaciéon |

positiva de 1 millén 274 mil 289 plazas
-100 -

con relacion a julio de 2024; los

4Eventuales urbanos m@Permanentes==Total

permanentes aumentaron en 180 mil 5w

S % 3 3 3 3 8|8 8 8 385 83 8 %
41 personas, y; los eventuales urbanos 3 3 & Lt o3z & ¢ & 5 5 5 5 3
o @ o < © [} = £ o £ =
CreCieron ] mi”én 93 mil 879 pueStos; 1/ Excluye puestos eventuales del campo
|OS CUOleS se OSOCiOn OI recien.l.e Fueme:E\uborqdopcrelCEFF.\figenioM;:lrﬁnezyHemdndezcon datos del IMSS.
registro de las personas trabajadoras en plataformas digitales.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 — 2025 / Julio

(variacién porcentual anual)

o qe . . s INPC
En julio, la inflacion anual fue de 3.51%, :Objeﬁvo Banxico (3.0%)
. R Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
por debajo del 5.57% que alcanzd en
igual mes de 2024 y del 3.58% estimado : 3.51

por el sector privado. El INPC subid
0.27% a tasa mensual, frente al 1.05%
que tuvo en similar periodo de 2024 e
inferior al 0.33% pronosticado en la
séptima encuesta de Banxico de 2025.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2023 - 2025 / Julio

En el séptimo mes de 2025, el INPP Total,
sin petréleo, presenté un incremento
anual de 4.05% (5.33% en julio de 2024).
El indicador retrocedié 0.45% a tasa
mensual, luego de subir 0.64% en similar
mes del ano anterior.

5 | (variacion porcentual anual)
INPC INPP

6,

3,

0
300."6>Q0.0‘65>~5300.‘6>90-055>~=3
230205821235 28020 58237

2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).

2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernédndez con informacién del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Julio

En julio, el IPCCM reporté un ascenso
anual de 3.60%, esto es, 2.0 puntos
5.60%
observé hace un ano. ElIPCCM avanzoé
0.23% a tasa mensual, por debagjo del
1.22% que tuvo en igual mes de 2024.

porcentuales menor dal que

(variacion porcentual)

Mensual
6 | Anual
2,
SoafruoasE>cES500G 2055 >ES
S2802058=2x23°28023058=2<23°
2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Agosto

(porcentajes)

En su reunién del 7 de agosto, la Junta
de Gobierno del Banco de México
(Banxico) decidid, por mayoria, reducir
en 25 puntos base (pb) el objetivo para
la tasa de interés de

situdndola en un nivel de 7.75%, lo que

referenciq,

implicé suU quinta disminucion

consecutiva en lo que va del ano.

30/03/23

10102123 41 5o,

1 11.0%
15/12/22
10.50%

10
29/09/22
9 9.25%

10/11/22
10.0%

11/08/22
23/06/22 8.50%
7.75%
24/03/22
6.50%
10/02/22
5 6.0%

2022

12/05/22
7.0%

2023

Nota: Con datos al 7 de agosto de 2025,

21/03/24

8/08/24
11.0% 26/09/24
10.75% 10.50%
14/11/24 19/12/24
10.25% ¢/02/23 10.0%
9.50% 27/03/2025
9.0%
15/05/2025
8.50%
26/06/25
8.0% 7/08/25
7.75%
2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion

del Banco de México.
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Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Junio

En junio, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un
saldo real de 4 billones 984 mil millones
de pesos (Mmp), lo que significé un
aumento real anual de 5.2%. El dirigido
al consumo tuvo un crecimiento real de
8.9%; mientras que el destinado a
empresas y a vivienda se elevd 54 y
1.5%, respectivamente.

(variacion porcentual real anual)
18 Total
---Vivienda

—Consumo

—Empresas

12.6

8.9
s 54
52
...... i
rmmmm—m— ."'--.__
o B
Sao
215
0
m M Mmoo MmN T T < < w W w w v wn
A3 I3IIIFISISISTQEGEG
35 004G > U0 040 F B >c 35 0 0F >0 048 5 5 >¢
5 2 05 ¢ T o 5 3 Y o5 ¢ g a E}
2 g'gO:Va‘!EUE'-' gﬂa:‘ﬂ‘,EEUE—

Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez v Hemnédndez con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto

Al 1 de las
internacionales cerraron con un saldo
de 242 mil 515.6 millones de ddlares
(mdd), presentando un incremento de
171.7 mdd respecto al 25 de julio de
2025 (242,343.9 mdd). La variacion
semanal en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio
lo de activos
internacionales del Banco Cenfral.

agosto, reservas

en valuacion los

[millones de ddlares ) %

2.

ga

i
240,000
230,000
220,000
210,000

200,000
190,000

180,000

170,000

28/12/18
2%/0
17/03/23
28/04/23
09/06/23
21/07/23
01/09/23
13/10/23
24/11/23
05/01/24
16/02/24
27/03/24
10/05/24
21/06/24
02/08/24
13/09/24
25/10/24
06/12/24
17/01/25
28/02/25
11/04/25
23/05/25
04/07/25

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Agosto

Del 1 al 8 de agosto de 2025, el tipo de
cambio FIX pasé de 18.9160 a 18.5518
pesos por ddlar (ppd), lo que implico
una apreciacion de 1.93% (-36
centavos) para el peso. En lo que va del
ano, el tipo de cambio FIX promedid
19.7158 ppd. La evolucion semanal del
peso mexicano estuvo relacionada
con el debilitamiento del dodlar; asi
como, por el descenso de la inflacién
inferna.

L (diario, pesos por dolar)
Maximo

histérico:
24/03/2020
25,1185

M,

8/08/2025
17 g, 18.5518
16
QOO0 OO =N OOOOTTITITITTWNWNW
NN NN NN NN NN NN N
55 ES 3 US5c0 500503 UA5C05 0050508520
0 Q.= a0 O = 0 Q.= a0 O = e Q.= a0
L5220020230TLD2AP00 LD 2F0TLTAPoT 2D 2T

Nota: Con datos al 8 de agosto de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Agosto

En la semana del 1 al 8 de agosto de
2025, el indice S&P/BMV IPC incrementd
2.06% (1,170.10 unidades), cerrando en
58 mil 70.17 puntos; con lo que acumula
una ganancia de 17.28% enlo que va del
ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relacioné con una
menor aversion global al riesgo, debido
a las negociaciones entre Estados Unidos
y Rusia para poner fin a la guerra en
Ucrania.

(Unidades)
Nivel maximo:
7/02/2024 8/08/2025
60,000 58,711.87 58,070.17
57,000
54,000
51,000
48,000
45,000
OO OOOOONOOOOOSTSTSTSSTSTSTST ST ST TWWNWnnm N
I I I I o I I o o I I I B e I B B e B B e A s B e )
OO0 O0000000000000000000000000C0000O0
NN AAANNNANANN NN NANANAN
gaaQdaaaaaagagdaaaaaaaaadadadgaaaagad
-—-—Nmﬁmﬂhggo-—w-—wmqmor—-ggoo-—w-—wmﬂmcr-
O00 00000 —_——0000000 —_———000 0000
C22LLgoPL2 o090 00009 2 00880000
NOWOONOGOYT —OOTITHONNNMDODWHNNODOOWNOMNS OIS TN
OMONANANANANNN————— —— —— — OO0 OMANMOANANNANNNN

Nota: Con datos al 8 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Agosto

El 8 de agosto, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubico en 61.40 dolares
por barril (dpb), una disminucién de 3.56
dpb (-5.5%) con respecto al cierre del 1
de agosto. En el mismo periodo, el precio
del barril de petréleo tipo Brent fue de
65.88 dodlares, un decremento de 3.47
dpb (-5.0%). En tanto, el WTl se colocd en
62.72 dpb, teniendo un descenso de 3.93
dpb (-5.9%).

% (dblares por barrl)
90
% —Mezcla Mexicana «+WTI ==BRENT Precio Fiscal Estimado

g
7
10

56 dph

0w /

55

50
AR EEEEEEEEEEEEEEEEE NN
g adrqgdgdgagadgagadaqqgyqd
3500 QAT 22U 0685 5 EE XL CET SO0
220000658 005F55¢c¢cpe? 08800833320
yggog e b e L0 £ E T ek O
O 4 L o9 A o - Lo TN £k e 5ol

£ 58 n 0 N3 § -8 - 5 ho - 33 o N 2

(=3

Fuerie: Elaborado por el CEFP, Ifigenio Mertinez y Hemdndez con base en datos de Pemes e Invesfing,

Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Junio

En el sexto mes del ano, los ingresos por
remesas familiares sumaron 5 mil 201.0
mdd, es decir, 16.2% menos que en igual
mes de 2024 (4,206.9 mdd). La remesa
promedio fue de 409 ddlares, 2.4% inferior
a la de hace un ano (419 ddlares).

(millones de ddlares y variacién % anual)

o
3 Remesas familiares
" :: f} —Var. % anual o
3 -
07000 @ 11.1 s
5600 2 w 104
& 5,000 50
O 4000 84 08
8 o
S 3,000 5 5
O o
ZF 2,000 -10
1,000 -15
0 6.2 o
C500G 200055250052 00058 2¢
27 28020683<237°28020583<23
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Junio*

(millones de ddlares )

En junio, las exportaciones registraron

70000 Saldo comerciol 6,000
un monto de 54 mil 1.8 millones de , . -Eﬁﬁzgﬁzg%geess 55,3128;:2 -
délares (mdd), es decir, 10.6% mas a ,,,, A /ST Y
tasa  anual. las importaciones ., v ’ 3
contabilizaron 53 mil 487.4 mdd, conun 3, 2 °
incremento de 44% anual. En 00 = : 2000
correspondencia, la balanza comercial 10000 § 4,000
mostré un superdvit de 514.4 mdd, lo o — 0“_ ~ C 600
gue confrasta con el déficit observado §§§2§§3§§3§§§§§2§§3§§3§3§§§2§§

2023 2024 2025

en igual periodo de 2024 (-2,406.3

mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Julio

En julio, el sector privado

- 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026’ Junio 2025 ‘ Julio 2025
aumenté a 0.20% su 2025°
pronéstico de crecimiento Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.13 0.20

Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.07 4.05
para 2025. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.16 19.71
.. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.53 7.41
A5|m|smo, los encuestados Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 185 168
dnﬁcipdron que la Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -10,624 -9,557
inflacion anual en Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 3.3 3.7 3.7
. e E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 1.5
diciembre de 2025 sea de 2025°
4.05%, menor al 4.07% Ernos (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.31
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.75
esperodo en el sondeo de Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
jUI’]iO. Con lo que esperan  Tiro de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.64 20.14
. ., Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.96 6.86
que la inflacion S€  Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 353 351
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
mOnTengO por arriba del Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,741 -13,343
objeﬁ\/o del Banco Central Balance Piblico (con inversién)® (% del PIB) 2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

(3.0% anual) y del limite del
infervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas Publicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio

. . . [Mies de milones de pesos y porcent aje)
A junio de 2025, los ingresos presupuestarios

se situaron por debajo de lo programado
en 947 Mmp (2.3% menos), debido,
principalmente, a la menor captaciéon de

Programado
anual
7,3290

Programado

anval
8.055.6

Varacién
Real Anval
34%

—+—Programode I

Ingresos Petroleros en 209.3 Mmp. El monto
recaudado implicd un avance de 51.0%
respecto a la meta anual estimada en

Avance

ocho billones 55.6 Mmp. Comparado con lo b

51.0%
obfenido un afo atrds, se observé un 2024 IEne1FebrMorreﬂ\brlrulr:r,:Jun1 JuIref«gorSepr0(311r\10\,:Dic1 | 2025
OUmenTO de 34% a VC1|OI’ reOl. RUENTE ! aborade por CEFP, figeniaMartinezy Hernandez, coninformaciénde SHCP.
Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Junio
[ Miles de millones de pesos y porcent aje]
En este periodo se reportaron ingresos P’°ﬂr:ur2f'd° Variacién Pm%’g;’:;'“
petroleros por 442.9 Mmp, monto 32.1% 1047.6 “?;’Lﬁ.‘;‘f"' 1140.6

—+Programado Observado

menor a lo programado. Destaca la
disminucion de 38.5% en la recaudacion
de Pemex, resultado que deriva de la
caida de 7.8% en la produccidén petrolera,

- @
, . o C .

enfre ofros. En témminos anuales se ITTTEM e ¢ § & = ¥

, ., observado [l 0 °
presentd una reduccion real de 22.0%, BB
mayormente por el cambio en elrégimen g4 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
. , . RIENTE: laborado por CEFP, Ifigenio Martinezy Hernandez, coninformacion de SHCP. 2025
fiscal de la empresa publica que tuvo
afectaciones en los ingresos propios de Pemex.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio
[ Miles de millones de pesos y porcentaje)
Durante este periodo, los ingresos Variacic S rogramado
. . . Real Anval .
tributarios fueron superiores en 79.6 Mmp Programacto Ton T ey e (Snual
anua
(2.9%) respecto a lo programado. Este 49420 570.7
514.9
resulfado fue producto de la mayor as21 283
recaudacion del IVA en 47.2 Mmp (6.6%) y LBy P
£ r
del ISR en 47.8 Mmp (3.1% mads). Con este % g - -
. , — Ll (3] q ©

resulfado se registré un avance de 53.6% ° 8 R

Avance

respecto al monto anual aprobado. REEE Observad
Comparado con igual periodo del ano

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

2024
preViO, repor-l-oron un Oumen-l-o de 79% a FUENTE =labcrade por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, coninformaociénde SHCP

valor real.
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Los ingresos no ftributarios fueron Variacién p d
Real Anual —e— Programado Observado ronmT °
mayores a lo esperado para este  pogramado  30.0% 196.9 2436 $744
. |
periodo en 46.7 Mmp (23.7%), lo que 5%

implicé un avance de 65.1% de la =

meta anual. En su desglose,
destacan los Aprovechamientos que
registraron ingresos adicionales por
40.8 Mmp. Comparando con lo

Avance

Observado

<
Q 65.1%

273

N N
N ©
~0

captado a junio de 2024, se reportd ‘ U S S
. 2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
un OUmenTo reOI de 30-0%/ OSOCIOdO FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, coninformaciénde SHCP.

al aumento de 46.0% en los Aprovechamientos.

Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Junio

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Al sexto mes, los ingresos propios de facis
. g . p p Rvecz:llcz:l?gl —e—Programado Observado Prondeo
CFE  fueron inferiores a o p o oiage  58% 252.2 2324 gnua
|
programado en 19.8 Mmp (-7.8%). o
Este resultado se asocia, Y 3.2
principalmente, a menores ventas 36.7 o
, , . . 35.9 .
de energia eléctrica e ingresos o
. . o 2
diversos. Con esto, los ingresos 3 3 S 5 8 9
Avance
alcanzaron un avance de 43.1% de [REaGIS
observado
la meta anual. En comparacion con sl e e e L e N
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

. : ~ 2024
|O cda pTOdO en |gUO| peHOdo del ano FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.

previo, se reportd una disminucién de 5.8% a valor real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Junio

(MMiles de millones de pescs y porcentaje)
Los ingresos propios de los OCPD al

Variacién Programado

i juni Real Anual o9 _, p d Observad anual
cierre de junio fueron mayores a los Programado 2% rogramado oo anue
esperados en 8.1 Mmp (2.4%); lo que :'3%”;"

. . . 628
se explica por el incremento de 2.4%
. . . 574 573
(7.4 Mmp mas) en los ingresos propios 527 -
. 541
del IMSS y en menor medida los del
o
- <

ISSSTE, que superaron el monto g 5 u:r; o E 3

previsto en 0.7 Mmp. En
comparacion con igual periodo de
2024, crecieron 2.4% a valor real. 2024 Ene Feb Mar Abr Moy Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

RIENTE elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Hemandez, con informacionde SHCP.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB),' 2023 - 2025 / Il Trimestre

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)
registré
anualizado de 3.0% en su estimacién
inicial para el segundo trimestre de
2025;
repunte tras haber presentado una
contracciéon de 0.5% en el

un incremento trimestral

este resultado implicé un
primer

frimestre del ano.

(variacién porcentual real trimestral anualizada)

4.4
2.8 3.0
H 2.4 H H
-0.5
1] 1] v | I 1] v | 1]
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En
estacionalmente, el indice de Precios
al Consumidor de EE. UU. subidé 0.3%
frente al mes previo, resultado de la

junio, con datos ajustados

elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y de 0.3% en los alimentos,
entre otros. En su comparacion anual,
la inflacién fue de 2.7%, ubicdndose
por arriba del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo establecido
por la FED (2.0%).

(tasa de variaciéon % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

o— CPI (var % anual)

=4=CPI (var. % mensual)

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

El 2 de agosto, el nimero de
solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE. UU. se situé en 224
mil, esto es, 7 mil requerimientos mds
respecto ala semana previa (219 mil),
con un ascenso de 3.2%. El promedio
movil de cuatro semanas se colocd
en 221 mil, 0.2% menor con relacién al

dato del 26 de julio.
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. *e
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faan  { Lo ol . wa et 226
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++ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2025
1 12 13 14 15
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de | EEUU: Produccién Industrial
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales . . o
petviced Indusiiel INES] Banios) Desempleo (Departamento (Oficina de Andlisis
de Trabajo) Econémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
18 19 20 21 22

Indicadores del Sector

Reservas Internacionales

Indicadores de
Establecimientos con

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

Producto Interno Bruto

Manufacturero (INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econémica
de Trabajo) (INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29

Indicadores de Ocupacion y

Balanza Comercial de

Indicadores de Ocupacion y

Informe de Finanzas Publicas

Empleo, trimestral (INEGI) Mercancias (INEGI) Empleo, mensual (INEGI) (SHCP)

. EEUU: Producto Interno Bruto,

Reservas Internacionales . ) ..
(Banxico) Estimacion (Oficina de
Andlisis Econédmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Septiembre 2025
1 2 3 4 5

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabagjo

Confianza Empresarial
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Remesas Familiares
(Banxico)
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