CAMARA DE CEFP}=
DIPUTADOS S

e | XVI LEGISLAT Centro de delasF
SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL ifigenia Martinez y Herndndez

AN Indicadores Economicos de Coyuntura

N 29 de abril de 2025

| |
R

1. Resumen semanal del 21 al 25 de abril de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 4.1% anual -0.7% anual -4.8 puntos
CONTENIDO Actividad Econdmica Feb-24 Feb-25 porcentuales
(IGAE)

1. Resumen Semanal Remuneraciones reales en 9.2% anuall 3.8% anual -5.4 puntos
establecimientos IMMEX Feb-24 Feb-25 porcentuales
manufactureros

2. Situacién Econdmica Ingresos de Empresas 2.8% anuall -1.1% anual -3.9 puntos

L. Comerciales al Menudeo Feb-24 Feb-25 porcentuales
en Meéxico Ventas de la ANTAD 6.2% 0.1% -6.3 puntos

o  Actividad en tiendas totales real anual real anual porcentuales

Mar-24 Mar-25
Econdmica indice Nacional de Precios | 4.63% anual 3.96% anual -0.67 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q-Abr-24 1Q-Abr-25 porcentuales

o Mercado Laboral Reservas Internacionales | 237,982.8 mdd | 238,937.3 mdd +954.5

o Inflacién millones de ddlares (mdd) 11-Abr-25 16-Abr-25 mdd
Tipo de Cambio, 19.9737 ppd 19.5478 ppd -0.4259 ppd

o Sector Financiero vy pesos por ddlar (ppd) 16-Abr-25 25-Abr-25 (-2.13%)

) Indice S&P/BMYV IPC 53,018.57 56,720.12 +3,701.55
Monetario unidades unidades unidades

o Mercado Petrolero 16-Abr-25 25-Abr-25 (+6.98%)
Precio de la Mezcla 59.34 dpb 60.23 dpb +0.89 dpb

o Sector Externo Mexicana de Exportacion, 16-Abr-25 25-Abr-25 (+1.5%)
délares por barril (dpb)

o Expectativas Balance Financiero de -48.6 Mmp -61.5 Mmp Diferencia

.. Petroleos Mexicanos Estimado Observado -12.9 Mmp
Economicas Pemex Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025

o Finanzas PUblicas Miles de millones de pesos

(Mmp)
Balance Financiero de la 13.1 Mmp 17.4 Mmp Diferencia
, . Comision Federal de Estimado Observado 4.3 Mmp
3. Panorama Economico Electricidad CFE Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025
Internacional (Mmp) . .
Balance de los 77.2 Mmp 134.3 Mmp Diferencia
Organismos de Confrol Estimado Observado 57.1 Mmp
, Presupuestario Directo Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025
4. Agenda Economica (IMSS e ISSSTE)
(Mmp)
EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 222 mil +6 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
12-Abr-25 19-Abr-25 (+2.8%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE),! 2023 - 2025 / Febrero

15 4
En febrero, con cifras originales, el

IGAE tuvo un decremento de 0.7%
anual resultado de la confraccidn de

(variaciéon porcentual real anual)
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los fres sectores que la componen: la
produccion (-3.5%), la
industrial (-1.3%) y la prestacion de

primaria
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servicios (-0.3%). No obstante, con 3

cifras desestacionalizadas aumentd
1.0 % respecto a enero.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero

Con cifras desestacionalizadas, en febrero,
la actividad industrial repuntd 2.5% a tasa
A su
avanzé 0.4% a tasa mensual, siendo el

mensual. interior, la construccion

Unico componente que mostré un
resultado positivo. No obstante, con cifras
originales y en términos reales, en el
del

industrial disminuyé 2.1% a tasa anvual, lo

segundo mes ano, la actividad
que contrasta con el ascenso de 2.7% que

tuvo en igual mes de 2024.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Febrero

Con cifras originales, en febrero, las
remuneraciones medias reales en la
industria  manufacturera aumentaron
1.9% anual, luvego de incrementar 8.2%

en igual mes de 2024; por el contrario, 5

las horas frabajadas y el

ocupado descendieron 4.5 vy

personal

respectivamente, cuando hace un ano
las horas trabajadas se elevaron 2.3%
anual y el personal ocupado bajé 1.7%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),! 2023 - 2025 / Febrero

En febrero, las empresas bajo el
IMMEX 2
millones 887 mil 19 personas, lo que
representé una disminucion de 0.7%

las

programa emplearon

anual; mientras que,
remuneraciones reales del personal
empleado subieron 3.8% dado que
incrementd el sueldo pagado (2.9%),
las prestaciones sociales (1.6%) y las
conftribuciones a la seguridad social

(9.6%).

(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Febrero

En el segundo mes del ano, los

ingresos totales reales de las
empresas comerciales minoristas
descendieron 1.1% en términos

anuales como resultado, en parte,
de la caida de las ventas en tiendas
de (-2.1%) y
departamentales (-10.3%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2023 - 2025 / Marzo

Con informacion de la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD), en marzo,
los ventas en Tiendas Totales se

contrajeron 0.1 real a tasa anual,

frente al ascenso de 6.2% que

alcanzaron en el mismo mes de 2024.

(variacién porcentual real anual)
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1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Marzo

En marzo de 2025, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo, registré
una variacion positiva de 33 mil 553 puestos
laborales con relacién a febrero; los
permanentes subieron 48 mil 892, vy; los
eventuales urbanos se redujeron en 15 mil 339
personas. Con relacién al mismo mes de 2024,
el nimero de TPEU crecid 0.9% (199,297

empleos formales mads).
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1/ Excluye frabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.
Inflacié

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Abril

En la primera quincena de abril, la
r . ’ 67

inflacion general anual se ubico en
4

3.96%, menor en 0.67 puntos

porcentuales (pp) respecto al 4.63% que
alcanzé en igual periodo de 2024.
Quincenalmente, los precios en general
aumentaron 0.12%, por
crecimiento de 0.09% que mostraron en
la misma quincena del ano anterior.
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1/ Base segunda quincena de julic 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Abril

Al 16 de abril, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 238 mil 937.3
millones de ddlares (mdd), presentando un
incremento de 954.5 mdd respecto al 11 de
abril de 2025 (237,982.8 mdd). La variacion
semanal en la reserva internacional fue

240,000

210,000

resultado, principalmente, del cambio en
la valuaciéon de los activos infernacionales
del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Abril

Del 16 al 25 de abiril, el tipo de cambio

FIX pasd de 19.9737 a 19.5478 pesos 25
por ddlar (ppd), lo que representé una Z:
apreciacion de 2.13% (-43 centavos) 22
para el peso. En lo que va del afo, el z;
tipo de cambio FIX promedid 20.3584 19
ppd. La evolucion del peso mexicano 1
estuvo relacionada con el ::
debilitamiento del ddlar; asi como, por

el inicio de negociaciones comerciales

(pesos por ddlar)
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Nota: Con datos al 25 de abril de 2025.

entre Estados Unidos y China.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Abril

En la semana del 16 al 25 de abril, el indice
S&P/BMV IPC presentd un crecimiento de
6.98% (3,701.55 unidades), cerrando en 56
mil 720.12 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 14.56% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una menor aversion
al riesgo en los mercados financieros
globales, ante la relajacién de las tensiones

comerciales entre Estados Unidos y China.

(Unidades)

Nivel méximo:
7/02/2024
58,711.87

60,000
25/04/2025

56,720.12
57,000

54,000

51,000

48,000

45,000

Nota: Con datos al 25 de abril de 2025.
Fuente: Elaberado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Abril

Al 25 de abril,
ponderado de la Mezcla Mexicana de

el precio promedio
Exportacion se ubicé en 60.23 ddlares por
barril (dpb), que representa un alza de 0.89
dpb (1.5%) conrespecto a la cotizacion del
16 de abiril. En el mismo periodo, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
65.91 dodlares, lo que significd  un
incremento de 0.57 dpb (0.9%). En tanto, el
WTI se colocd en 62.98 dpb, lo que implicd
un ascenso de 0.72 dpb (1.2%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.
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En el segundo mes de 2025, los

ingresos por

tuvieron un monto de 4 mil 458.5
mdd, un decremento de 0.8% en
comparacion con el mismo periodo
de 2024 (4,494.8 mdd). En el mes se
cuantificaron 11 millones 704 mil 988
operaciones, menor al de hace un
ano (11.73 millones de operaciones).
La remesa promedio fue de 381
ddlares, 0.5% inferior al mismo mes
del ano anterior (383 ddlares).

remesas

Sector Externo
Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Febrero

(millones de ddlares y var. % anuail)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Marzo

En marzo, el
privado actualizé a

0.4 y 1.6%,
respectivamente sus
prondsticos de
crecimiento para 2025
y 2026 (0.8 y 1.7%
previamente).

Asimismo, anticipa

que la inflacién anual
en diciembre de 2025
y 2026 sea de 3.72%
para ambos anos, |0
que implica que la
inflacion  esté  por
arriba del objetivo del
(3.0%
anual), pero dentro
del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%
anual).

Banco Central

sector

N o .2
Pre-criterios Encuesta de:

2026’ Febrero 2025 | Marzo 2025

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.8 0.4
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.75 3.72
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.0 20.88 20.85
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.07
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 314 271
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -14,190 -12,803
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.2 2.0
I
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.7 1.6
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.72
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddélar, fin de periodo) 19.7 21.28 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.46 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 444 430
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.3
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -15,855 -15,539
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 1.9

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero y
marzo de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance de Petroleos Mexicanos (Pemex), 2024 - 2025 / Enero - Febrero

Al término del primer bimestre del ano, Ia empresa s de millones de pesos|

productiva Pemex obtuvo 38.0% menos ingresos ISQ_8
de los calculados, por lo que el gasto se ajustd y

Diferencia
Observado-Aprobado

pagd 22.5% menos de lo planeado, -12.9 Mmp
e . PP -48.6
materializando al cierre de febrero un déficit de '
61.5 Mmp, cuando se esperaba uno de 48.6 Mmp.
Observado ‘Aprobcdo Observodo}

Al comparar contra lo observado en igual periodo Enero-Febrero 2024

Y
~ . , ;. Enero-Febrero 2025
del ano OnTenor' se pOSO de un SUperOVIT de 328 FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con cifras de

Mmp al déficit ya citado. Esta evolucidén fue oen
resulfado tanto de la caida de los precios internacionales del Petréleo como de la menor
plataforma de produccién durante el periodo de andilisis, lo que provocd que, al cierre de
febrero, los ingresos de la empresa resultaron menores en 39.8% real.

Balance de la Comisién Federal de Electricidad (CFE), 2024 - 2025 / Enero - Febrero
Entre enero y febrero, la empresa productiva CFE  (Mies de milones de pesos)

obtuvo menores ingresos en 4.7% a los que preveia,

2025/2024
por lo que el gasto se tuvo que reducir en 9.8% al Voreionied Obsergggf;ggmdo
. 4.3 M
programado con el fin de alcanzar la meta en su n "
balance; por lo que, al cierre del bimestre, se

Observado Aprobado Observcdo

concretd en la CFE un superdvit marginalmente  enero-febrero 2024

. Enero-| Febrero 2025
mayor (0.3%) al estimado. Respecto a lo observado

FUENTE: elaborado porel CEFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez, con cifras de la SHCP.
en 2024 mismo periodo, el actual superdvit es 1.6
veces el registrado en bimestre enero-febrero de 2024. Dicha evolucion se explica porque
mientras los ingresos totales de la empresa crecieron en 0.5% real, el Gasto se contfrajo a una
tasa real de 6.8% real respecto al registrado en 2024.

Balance de los Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024-2025/Ene-Feb

En los primeros dos meses del ano, los OCPD  (Miesdemilonesde pesos) 1203

registraron un superdvit de 134.3 Mmp, el cual se 1092

compara de manera positiva con el proyectado Ol

para el periodo (77.2 Mmp). Dicho monto fue e Observods Apraboc
determinado por ambos organismos pues, en el IMSS, . e

el superdvit fue mayor al previsto en 55.3%; mientras

L. Observado l Aprobado Observado
que, en el ISSSTE, el superdvit alcanzado es 55.6 veces Enero-Febrero, 2024 -
nero-| Febrero 2025

AI FUENTE: elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herandez, con cifras de la SHCP.

el considerado para los primeros dos meses.
comparar con el superavit observado en los OCPD del ano previo, el actual es mayor en 18.6%
real, esto se debid a que los ingresos totales de los OCPD superaron en 5.2% real a los del ano
pasado, mientras que el gasto total se redujo en 0.3% real.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Marzo

En marzo, la produccion industrial se
contrajo 0.3% con respecto a febrero.
A su inferior,
sectores que la componen tuvieron

fres de los cuafro

avances: la construccion (0.6%), la
(0.6%) vy
(0.3%). En tanto que los suministros de

mineria la  manufactura
energia eléctrica y gas presentaron
una baja (-5.8%). En comparacion
anual, la produccién industrial total
aumentd 1.3% con relacién al mismo
periodo de 2024.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hernandez con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Marzo

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
EE.UU. disminuyé 0.1% en marzo de
2025 respecto al mes previo, resultado
de la reduccion de 2.4% en los precios
de la energia y del alza de 0.4% en los
alimentos. En comparacién anual, la
inflacion se elevé 2.4% en marzo,
ubicdndose aun por arriba del objetivo
de inflacion promedio de largo plazo

establecido por la FED (2.0%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Abril

Al 19 de abril, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE. UU. se situé en 222 mil, subiendo en
seis mil reclamaciones con referencia a
(216 mil),
incremento de 2.8%. El promedio movil

la semana previa un
de cuatro semanas se ubicd en 220 mil,
0.3% menor con relacion a la semana

anterior.

(cifras en miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

28 de abril

29 de abril

30 de abril

1 de mayo

2 de mayo

Balanza Comercial

Reservas Internacionales

Crédito de la Banca

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Remesas Familiares

(INEGI-Banxico) (Banxico) Comercial (Banxico) ot Tirelesio) (Banxico)
Indicadores de Ocupacion y . . Expef:'ruhvus slles a
Empleo, mensual Estimacién del Producto Especialistas en Economia
[y, Interno Bruto (INEGI) del Sector Privado
(INEGI) )
(Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas Ielieeeer Roeltas
(SHCP) Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, X .
a g . Confianza Empresarial
Estimacién (Oficina de (INEGI)
Andlisis Econémico [BEA])
Expectativas Empresariales
(INEGI)
EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo
Mayo 2025
5 3 7 8 9

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del

Reservas Internacionales

EEUU: Anuncio de Politica

indice Nacional de Precios
al Consumidor

Indicadores de Confianza
del Consumidor

Seguro Social (Banxico) Monetaria (FED) (INEGI) (INEGI)
(IMSS)
Inelieeeter Mensucl el indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
. Productor
Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacion Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo Minimo
(INEGI) (INEGI)
Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales Indicadores del Sector
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Anuncio de Politica
(Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
19 20 21 22 23

Reservas Internacionales
(Banxico)

Encuesta Mensual Sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

Producto Interno Bruto
Trimestral (INEGI)

Balanza de Pagos (Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

p,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez




bislAAbSs | CE -

mmmm | XVI]I LEGISLATURA Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas,
SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL IflgeniaMarﬁnezyHernéndez

N
/: wiww.cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

£
[
¥
N

Y Y Y

L N N
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



