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1. Resumen semanal del 14 al 18 de abril de 2025
CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion*
1. Resumen Semanal Remuneraciones Medias | 8.2% anual 1.9% anual -6.3 puntos
reales en el Sector Feb-24 Feb-25 porcentuales
Manufacturero
2. Situacion Econdmica Reservas Internacionales 237,803.7 237,982.8 +179.1
millones de ddlares mdd mdd mdd
en México (mdd) 4-Abr-25 11-Abr-25
o  Actividad Tipo de Corrlwbio, 20.3363 ppd 19.9737 ppd -0.3626 ppd
pesos por dolar (ppd) 11-Abr-25 16-Abr-25 (-1.78%)
Econdmica indice S&P/BMV IPC 51,498.90 53,018.57 +1,519.67
unidades unidades unidades
o Mercado Laboral 11-Abr-25 16-Abr-25 (+2.95%)
o Inflacidn Precio de la Mezcla 58.23 dpb 59.34 dpb +1.11 dpb
Mexicana de 11-Abr-25 16-Abr-25 (+1.9%)
o Sector Financiero vy Exportacion,
Monetario ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 15,453.4 Mmp | 17,599.7 Mmp | 2,146.3 Mmp
o Mercado Petrolero Requerimientos Observado Observado (9.8% real)
Financieros del Sector Feb-24 Feb-25
o Sector Externo PUblico
o Expectativas Miles de millones de
pesos (Mmp)
Econdmicas Endeudamiento 1,733.4 Mmp | 316.4 Mmp Margen de
. P Interno Neto Aprobado Observado |Endeudamiento
o Finanzas Publicas Anual 2025 Feb-25 1,417.1Mmp
(81.7%)
i Costo Financiero 187.2 Mmp 161.6 Mmp -25.6 Mmp
3. Panorama Economico Programado | Observado (-13.7%)
. Feb-25 Feb-25
Internacional EE. UU.: Produccién -0.3% anual 1.3% anual +1.6 puntos
Industrial Mar-24 Mar-25 porcentuales
.. EEUU: Solicitudes Iniciales 224 mil 215 mil -9 mil
4. Agenda Economica del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 5-Abr-25 12-Abr-25 (-4.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero

Con cifras desestacionalizadas, en febrero,
la actividad industrial repuntd 2.5% a tasa

(variacion porcentual anual)

3 2.7
mensual. No obstante, con cifras originales
y en términos reales, en febrero, la WHHHHHHHW
o e . . . . /4 ™/
actividad industrial disminuyé 2.1% a tasa °
anual, lo que contrasta con el ascenso de
2.7% que tuvo en igual mes de 2024. A su s | -2.1
i i iTe 5 0. 2a55>c50a02Vv0aEFEE2ES0Qp 2000
interior, Iof:ons’rrucoo.novonzoO4%oToso .9.’2223"2302053.’%3;3“2302058
mensual, siendo el unico componente que ‘ ‘ ‘
] . 2023 2024 2025
mostré un resultado positivo. 1/ Cifras originales, 2018 = 100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Febrero
(variacion porcentual anual)
. . 8.2
Con cifras originales, en febrero, las . .
remuneraciones medias reales en la 14 0 o~ N Sy A
. R 0.} / NSNS ' ,/ \ //’ ‘\‘ SN F P
industria  manufacturera aumentaron . 7 7 W 23, AoN SN N
R . 7 ] . \
. gy N, \ \ \‘ / 7/ ]‘9
1.9% anual, lvego de incrementar 8.2% 0.0 A, oo .
en igual mes de 2024; en cambio, las 5 A C ;
h frabaiad | | d Personal ocupado  \ 1'1-7‘- ! ‘. ,. KA "
oras trabajadas y el personal ocupado —e Horos trabajadas . \ 45
descendieron 4.5 y 1.2%, g | Remuneraciones mediasreales e
. - Q55>cE3500ag20V0aoa55>EE35000G 2000
respectivamente, cuando hace unafio 223222882 o‘.ﬁ 223933°2338%85¢
las horas trabajadas se elevaron 2.3% 2023 ‘ 2024 ‘2025‘

anual y el personal ocupado bajé 1.7%.

1/ Cifras originales, 2018 =
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

100.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Marzo

En marzo de 2025, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo, registré
una variacion positiva de 33 mil 553 puestos
laborales

con relacion

a febrero; los
permanentes subieron 48 mil 892, vy; los
eventuales urbanos se redujeron en 15 mil 339
personas. Con relacién al mismo mes de 2024,
el nimero de TPEU crecid 0.9% (199,297

empleos formales mas).

.
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Marzo

(variacion porcentual anual)

m INPC
— Objetivo Banxico (3.0%)
— — —Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

9
En marzo, la inflacidn anual fue de

3.80%, por debajo del 4.42%
alcanzé en el mismo mes de 2024. El
INPC subi6 0.31% a tasa mensual (0.29%
en marzo de 2024), nivel similar al valor
de 0.31% pronosticado en la tercera
encuesta de Banxico de 2025.

Lfs

que |

Mar |

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con informacion del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2023 - 2025 / Marzo

. (variacién porcentual anual)

En el tercer mes de 2024, el INPP Total, Ll

sin petrdleo, presentdé un incremento
anual de 7.34% (1.90% en marzo de
2024), mayor al 3.80% que exhibid el
INPC. El indicador aumenté 0.23%
mensual, luego de elevarse 0.77% en

———INPC

6.85

1.90."

similar mes del ano anterior.

‘65}230D.'5>90.Q‘65>-=3°n.'5>90.0‘6
=<23°238025858=<23°280208)65¢=
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Abril

(millones de dolares )

Al 11 de
internacionales cerraron con un saldo

abril, las  reservas

237,982.8 mdd
11/04/25

de 237 mil 982.8 millones de dolares
(mdd), presentando un aumento de
179.1 mdd respecto al 4 de abril de 2025
(237,803.7 mdd). La variaciéon semanal
en la internacional  fue
resultado, principalmente, del cambio
de activos

infernacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hermdéndez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Abril

Del 11 al 16 de abril, el tipo de cambio FIX
pasdé de 20.3363 a 19.9737 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 1.78% (-36 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 20.4104 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo
relacionada con el debilitamiento del
dolar; asi como por la posibilidad del
inicio de negociaciones comerciales
entre Estados Unidos y China.

il r
L (pesos por dolar)
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Nota: Con datos al 16 de abril de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Abril

En la semana del 11 al 16 de abril, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de
2.95% (1,519.67 unidades) cerrando en 53
mil 018.57 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 7.08% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond, por parte del gobierno
de Estados Unidos, con el anuncio de
exenciones arancelarias a dispositivos y
componentes electronicos.

(Unidades)

Nivel mdximo:
7/02/2024
58,711.8

40,000
16/04/2025
53,018.57

57,000

54,000

51,000

48,000

Nota: Con datos al 16 de abrilde 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Abril

Al 16 de abril, el
ponderado de la Mezcla Mexicana de

precio promedio

Exportacion se ubicé en 59.34 dodlares por
barril (dpb), que representa un alza de 1.11
dpb (1.9%) conrespecto ala cotizacién del
11 de abiril. En el mismo periodo, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
65.34 dodlares, lo que significd  un
crecimiento de 1.05 dpb (1.63%). En tanto,
el WTI se colocd en 62.26 dpb, lo que
implicé un ascenso de 1.26 dpb (2.1%).

(ddlares por borril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Febrero

En el segundo mes de 2025, los
ingresos por remesas familiares
tuvieron un monto de 4 mil 458.5
mdd, un decremento de 0.8% en
comparacion con el mismo periodo
de 2024 (4,494.8 mdd). En el mes se
cuantificaron 11 millonesxx 704 mil
988 operaciones, menor al de hace
un ano (11.73 milones de
operaciones). La remesa promedio
fue de 381 ddlares, 0.5% inferior al
mismo mes del ano anterior (383
dolares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Marzo

En marzo, el sector Pre-criterios Encuesta de:?
privado actualizé a Concepto 202¢' Febrero 2025 | Marzo 2025
0.4 y 1.6%,

. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.8 0.4
respectivamente  sus qqcién (var. % INPC, Dic/ dic) 35 3.75 3.72
pronésﬁcos de Tipo de cambio (pesos por doélar, promedio) 20.2 - -

.. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.88 20.85
crecimiento para 2025 Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.07
y 2026 (0.8 y 1.7% Trab.asegurados alIMSS [var. anual/miles de personas, - 314 271

. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 31 3.2
prewomen’re) . Cuenta Corriente (millones de ddélares) -1,778.1 -14,190 -12,803
Asimismo, anticipa  Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.8 3.7

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.2 2.0

que la inflacién anual

en diciembre de 2025

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.7 1.6

y 2026 sea de 3.72% Inflacion (var. %INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.72
- Tipo de cambio (pesos por doélar, promedio) 19.9 - -

para ambos anos, o Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 21.28 21.23
que implica que la Tasade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.46 7.27
inflacién esté or Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 444 430
In P Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.3
arriba del objetivo del Cuenta Coriente (millones de délares) -7,706 -15,855 -15,539
Banco Central (3_0% Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3

E.U. Crecimientfo (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 1.9
anual), pero denfro oo
del infer\/C”O de Z SBiiziéiOQ(gb;S?? S\irﬂgs?g itérgrznlfgsrilxdp’rgggflsgslcggo I‘fsl flggpcecclci)(;}islfgf fnLEZii’o:%CéZ?@sc?g?irfvcdo de febrero y

marzo de 2025.

variabilidad (20-40% 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Febrero

Al 28 de febrero de 2025, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendié a 17 billones 599.7 Mmp, lo
que implicé un incremento de dos billones
146.3 Mmp (9.8% a valor real), respecto al
saldo registrado un ano antes. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector Publico, se ubico en 17
billones 901.9 Mmp, con una expansidon real
de 11.5%, mientras que la Deuda Neta del
Gobierno Federal se situd en 15 billones 446.6
Mmp, con un alza de 11.6% real.
Endeudamiento Neto del Secto
Al cierre de febrero de 2025, el Endeudamiento
Interno Neto fue de 316.4 Mmp, cifra que
representd 18.3% del monto autorizado para
este ano (1,733.4 Mmp); a su interior, el de
largo plazo alcanzd 328.4 Mmp. Por ofra parte,
se registro un endeudamiento externo neto de
18.0 mil millones de ddlares (Mmd), lo que
significd un avance de 81.9% en relacion con
el techo de endeudamiento aprobado (22.0
Mmd),
endeudamiento de largo plazo de 15.0 Mmd.

observdndose a su interior, un

(Miles de millones de pesosP/)

SHRFsSP

15,214.6 15,444.5 Sector Pablico Federal

Gobierno Federal

Feb. 24

Dic. 24

Feb. 25
P/Cifras preliminares.

FUENTE: elaborade por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciénde SHCP.
Estadisticas Oportunas.

r PUblico Federal, 2025 / Febrero

(Miles de millones de pesos y miles de millones de dolares®)
® Aprob. 2025 wEjerc. Feb. 25

3164

H

Endeudamiento Nefo Interno

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinezy Hemandez, con informacién de SHCP, Estadisticas Oportunas.

Avance

de 18.3% 1 Avance

 dedli%

22.0 18.0

Endeudamiento Nefo Extemo

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Febrero

El Costo Financiero del Sector Publico llegd a
161.6 Mmp, cifrainferioren 25.6 Mmp (-13.7%)
a la programada para el periodo. En su
comparativo anual, muestra un incremento
real de 6.8% frente al observado en igual
periodo de 2024, cuando se ubicd en 145.9
Mmp. EIl aumento real deriva del entorno
volatil e impredecible de los mercados; sin
embargo, éste fue atenuado por Ia
estrategia de refinanciamiento. Al cierre de
febrero de 2025, se ejercid 11.6% del

presupuesto anual aprobado.
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(Miles de millones de pesos®)

4.8% real
i Avance de

11.6%

187.2

161.6

Obs. Feb. 25

Obs. Feb. 24

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con informaciénde SHCP, Estadisticas Oportunas.

Prog, Feb, 25 Prog. Anual 2025
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Marzo

En marzo, la produccion industrial se (variacién porcentual)
contrajo 0.3% con respecto a febrero. :s
Por sector de actividad, tres de ellos 2o
tuvieron avances: la construccion s
(0.6%), la mineria (0.6%) vy Ila 1.0
manufactura (0.3%). En tanto que los
suministros de energia eléctrica y gas 03
presentaron una baja (-5.8%). En
comparacién anual, la produccién _;;"TLC:V’ZLL':]“””
industrial total aumenté 1.3% con === Produccion Industrial Total (var % mensuai)
relacion al mismo periodo de 2024. FERRYEgIISFIIIFS I QAQ

229¢g8235 52282329 ¢8 205 52 ¢

Fuente: Elaborado por el CEFP, igenia Marfinezy Herméndez con cafos de US. Federal Reserve.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Marzo
Con datos OjUSTOdOS es’racionolmenfe, (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
el indice de Precios al Consumidor de .
EE.UU. disminuyé 0.1% en marzo de 890 dline ™ +—CPI [var % anual)
2025 respecto al mes previo, resultado Zz e . =#+=CPI{var. % mensual
de la reduccion de 2.4% en los precios 50 e
de la energia y del alza de 0.4% en los :g e 24
Objetivo Inflacién promedio a largo plazo FED: 2.0% e .

alimentos. En comparacion anual, la 20 - == e e

H -4 z 1.0 A ”‘
inflacion se elevo 2.4% en marzo, 00 Y N e e PN A ey a =t

ubicdndose por arriba del objetivo de  -10 i

-
0.

NANNNNANNANANNDOOOOOOOOOOOTIIIIIT T T ITT 30NN

inflacié di d | | GHEN 6l NN Gl ER EN GLETCICN O € C1 CE EF EN ELER G 6 CHEN CE C ENEHE G C el €L €N
LENCTOAT 200055 RC5005200055>c560%52000%

INflacion  promealio e |largo plazo UQO;-E%ooo%chQOJE%mOO%CQUQOJ-E%QUO%CQU
E0E= gu0cUgwEDE™ gu0cUgpeEDE™ gu0cUgwE

establecido por la FED (2.0%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Abril

(cifras en miles)

Al 12 de abril, el nimero de s -

solicitudes iniciales por seguro de 2:0 -

desempleo en EE. UU. se situé en 215 24 Y, aEte, AL 220
mil, bajando en nueve mil 2 e, et S 215
reclamaciones con referencia a la '°]

semana previa (224 mil), un solicitudes

decremento de 4.0%. El promedio ++++ Promedio movil de cuatro semanas de

movil de cuatro semanas se ubicd 4:7

en 221 mil, 1.1% menor con relacion

25/03/23
6/05/23
7/06/23
9/07/23
9/09/23
4/12/24
5/01/25
8/03/25

12/04/25

a la semana anterior.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Abril 2025
21 22 23 24 25
. Encuesta Mensual Sobre indice Nacional de Precios Indicador Global de la
Reservas Internacionales . R Ror P
Bemias)] Empresas Comerciales al Consumidor Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indlcc':td'ores ~ EEUU: Solicitudes Iniciales de
Establecimientos con
Desempleo (Departamento
Programa IMMEX de Trabajo)
(INEGI) !
28 de abril 29 de abril 30 de abril 1 de mayo 2 de mayo
Balanza Comercial Reservas Internacionales Crédito de la Banca UL Seliteliivieles eleles ¢l Remesas Familiares
. . . . Desempleo (Departamento .
(INEGI-Banxico) (Banxico) Comercial (Banxico) . (Banxico)
de Trabajo)
Indicadores de Ocupacion y . . Expe‘c’rahvos B lee .
Empleo. mensudl Estimacion del Producto Especialistas en Economia
[P, Interno Bruto (INEGI) del Sector Privado
(INEGI) X
(Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas IClEEEr Rt
(SHCP) Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, . .
a na .. Confianza Empresarial
Estimacion (Oficina de (INEGI)
Andlisis Econémico [BEA])
Expectativas Empresariales
(INEGI)
EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo
Mayo 2025
5 [ 7 8 9
Pues‘ros' ce Trobqo ciliercias . . . indice Nacional de Precios | Indicadores de Confianza
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica X .
. . X al Consumidor del Consumidor
Seguro Social (Banxico) Monetaria (FED)
(INEGI) (INEGI)
(IMSS)
IneleEeley Mensuol el indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
. Productor
Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacién Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo Minimo
(INEGI) (INEGI)
Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales Indicadores del Sector
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Anuncio de Politica
(Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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