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1. Resumen semanal del 16 al 20 de septiembre de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda Global 4.63% anual 0.93% anual -3.70 puntos
[1-Trim-23 [I-Trim-24 porcentuales
Sector Manufacturero 4.9% anual 1.8% anual -3.1 puntos
(remuneraciones) Jul-24 Jul-24 porcentuales
Reservas Internacionales 225,426.9 mdd | 226,108.8 mdd +681.9
millones de ddélares (mdd) 6-Sep-24 13-Sep-24 mdd
Tipo de Cambio, 19.2483 ppd 19.3725 ppd +0.1242 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-Sep-24 20-Sep-24 (+0.65%)
indice S&P/BMV IPC 52,016.85 52,190.48 +173.63
unidades unidades unidades
13-Sep-24 20-Sep-24 (+0.33%)
Precio de la Mezcla 63.74 66.62 +2.88
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 13-Sep-24 20-Sep-24 (+4.52%)
Saldo Histérico de los 14,087.2 16,305.2 2,218.0
Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (10.4% real)
PUblico. Miles de millones Jul-23 Jul-24
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 Mmp 1,498.0 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Mmp Anual Jul-24 630.7 Mmp
2024 (29.6%)
Costo Financiero 709.6 Mmp 664.1 Mmp -45.5 Mmp
Mmp Programado Observado (-6.4%)
Jul-24 Jul-24
EEUU: Produccién -0.1% anual 0.0% anual +0.1 puntos
Industrial Ago-23 AQgo-24 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 5.25-5.50% 4.75-5.00% -50
31-Jul-24 18-Sep-24 puntos base
EEUU: Solicitudes Iniciales 231 mil 219 mil -12 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
7-sep-24 14-sep-24 (-5.19%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Oferta y Demanda Global,’ 2022 - 2024 / Il Trimestre

(variacion porcentual real)

Durante abril-junio de 2024, con cifras
desestaciondlizadas y en términos °
reales, la oferta y demanda global de
bienes y servicios decrecieron 0.44% a 1.45

4.64 4.43

= Anuall

—Trimestral

tasa trimestral, luego de subir 1.17% en i | g 0.93

enero-marzo. En su comparacion

anual, la oferta y demanda global se -1 - -0.44

expandieron 0.93%, por debajo del | . v : I i v ' !
2022 2023 2024

4.63% que exhibieron un ano atrds.
7 9 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Julio
En jU”O |OS fres SeCToreS de| SeCTOI' [variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas')

! 70 ——personal ocupado  ++@:+ Horas trabajadas === Remuneraciones reales por persona ocupada
manufacturero  presentaron  resultados
mixtos: las remuneraciones reales por
persona ocupada disminuyeron 0.7%, el
personal ocupado aumenté 0.1% y las horas
trabajadas se mantuvieron sin cambios, con

respecto al mes inmediato anterior. En

comparacion anual, las remuneraciones
reales por persona ocupada incrementaron

30 6 ..'Ei'-l o
1.8%; mientras que el personal ocupadoy las NI B BB B I I
- - §8c8 855552 p 888285858573
horas trabajadas retrocedieron 1.9 y 2.0%, A0 cTgRegwg2TFEOET R e 2T

1/ Debido al métode de estimacion, alincorporarse nueva informacion, laserie se puede modificar. Afio base 2018 =100.

reSpeCTIVO menTe . Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Agosto

(variaciéon porcentual real anual)
Con informacién de la Asociacién
Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en el
octavo mes de 2024, las ventas en
Tiendas Totales crecieron 3.25% real
anual, dato superior al alza de 1.30% 3 1

cogzulooss>cesS00g2uUeass>ES O

O 0 o c O 025 00 o c 0 o 5 35

que observaron en agosto de 2023. <wO0ZOELE2I32 " q0020WmEz=2<35"q
2022 2023 2024

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,' 2022 - 2024 / Agosto

En el octavo mes del ano, el nomero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, tuvieron una variacion positiva
de 53 mil 539 puestos laborales con relacion
a julio; los ftrabajadores permanentes
aumentaron 51 mil 058, y; los eventuales
urbanos 2 mil 481. Frente al mismo mes de
2023, el nimero de TPEU ascendio 1.90%
(414,122 empleos formales mds).
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Agosto

En agosto, los precios al consumidor o 870

crecieron 4.99% anual, por arriba del
4.64% que registraron en igual lapso °
de 2023. A tasa mensual, el INPC se *
elevé 0.01% (0.55% en el
periodo del ano anterior).

mismo  ,

(variacién porcentual anual)
m INPC

—— Objetivo Banxico (3.0%)

--- Intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%)

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Septiembre

Al 13 de septiembre, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de
226 mil 108.8 millones de ddlares (mdd),
presentando un incremento de 681.9 mdd
respecto al 6 de septiembre de 2024
(225,426.9 mdd). La variacién semanal en
la reserva internacional fue resultado,
del cambio en la
valuacién de los activos internacionales

del Banco Cenftral.

principalmente,

(millones de ddlares) 3
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.



Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Septiembre

Del 13 al 20 de septiembre, el tipo de
cambio FIX pasé de 19.2483 a 19.3725 pesos
por dolar (ppd), lo que representé una
depreciacion de 0.65% (12 centavos) para
el peso. En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX promedic 17.6876 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada un ambiente de mayor
cautela y volatiidad, luego de la Ultima

decision de politica monetaria de la FED.

Mdximo historico: (ipesos por ddlar)
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Nota: Con datos al 20 de septiembre de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Septiembre

En la semana del 13 al 20 de septiembre,
el indice S&P/BMV IPC presenté un
incremento de 0.33% (173.63 unidades)
cerrando en 52 mil 190.48 puntos; con |lo
qgue acumula una pérdida de 9.05% en lo
que va del ano. H
semanal de se
relacionéd con una menor aversién al
riesgo, producto de la reducciéon de la
tasa de interés de referencia de la Reserva
Federal de Estados Unidos (EE.UU.).
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Nota: Con datos al 20 de septiembre de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Septiembre

El 20 de septfiembre, el

(dolares por baril)

precio ¢
. —— Mezcla Mexicana o WTI
promedio ponderado de la Mezcla g © _—
------ Precio Fiscal Estimado
Mexicana de Exportacion se ubicé en g
66.62 dolares por barril (dpb), cifra %
mayor en 2.88 dpb (+4.52%) con 5 | s | Gl \ yun
. % UIF (2023). ¢ AW,
respecto al 13 de septiembre. En el 1 e L 100
. . . . : 1 6662
mismo periodo, el precio del barril de 6 W = T
petrdleo tipo Brent cerrd en 74.72 a2y
dodlares, lo que significo un alzade 3.11 55
mmmmmmnmmamnmmnnTsdttItIITITIIIIITITIISILITITSISSLISLISSS
L b e e e L R SRR SO DN
dpb (+4.34%). En tanfo, el WTI se P L o S EEEEEE R
., . . 7 L O LT TG L L b T T TN ae T r el G dNDO L
colocé en 71.0 dpb, lo que implico un  2328RRRESKEBERNRLNI B8 ERZRANIENI RO 4 BRRRO~ANYZEna8nQ
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
aumento de 3.25 dpb (+4.80%).
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En el séptimo mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas
familiares tuvieron un monto de 5 mil
613.6 mdd, un decremento de 1.0%
respecto a la cantidad del mismo
periodo de 2023 (5,668.5 mdd). En julio,
se cuantificaron 13 millones 258 mil 857
operaciones, aumentando 0.8% con
relacion al ano anterior (13.8 millones
de operaciones). La remesa promedio
fue de 402 ddlares, inferior al mismo
mes del ano anterior (409 ddlares).

Sector Externo
Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Julio

[millones de dolares y var. % anual)

6,300 Remesas 45.0
Familiares
5,800 ——var. % 40.0
5,300
4,800
. 4300
]
=
g 3,800
[=]
=
S 3,300
m
]
z
S 2,800
=
=
2,300
1,800
1,300
e T AT A T A AN NN NN NN NN NN M N M o NN M on o ST St ST sE T
[nIainininininininininInininininininininininininininininininininindsininds In e IntninIn]
00000000000 00000000000000000000000000000000
R N R T PN R E N RN R S TS T RPN RN RN R Nt PPN PR N IS STt
VoL =>C=S00+H 2000 ">CS 00+ >0 0O "> CS 00O+ >LU0% - >Cc=
colfors53wuloncolans3ngRacollrs3wylogcolam52
S¥s<s3~240z088s5as3~PRoz0bsas 3~ FPRozcils<s 3~

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Agosto

En agosto, los
especialistas
economia del sector

privado consultados

en

por el Banco de
México, estimaron
que la economia

mexicana tendrd un
crecimiento de 1.57%
en 2024 y de 1.48%
para 2025 (1.80 vy
1.59% en ese orden,

estimados un  mes
antes). Asimismo,
anticiparon que la
inflacion anual al

finalizar el 2024 serda
de 4469 y 3.85% al
término de 2025 (4.65

. N 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025'

Concepto Julio 2024 Agosto 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 1.80 157
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.65 4.69
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.70 19.10
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.5 10.26
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 500 455
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 291 2.95
Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -13,674 -13,272
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.90 -4.91
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.33
T

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.59 1.48
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.85 3.85
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 19.28 19.52
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.50 8.32
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 474 438
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.34
Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -14,518 -14,584
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.49 -3.50
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.83 1.85

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Julioy Agosto.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

y 3.85% cada una, en la prevision de julio); por lo que la inflacion, al cierre de ano, se ubicaria por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2023 - 2024 / Julio
Al 31 de julio de 2024, el Saldo Histérico de los (Miles de millones de pesos®)
Requerimientos  Financieros del Sector
PUblico ascendio a 16 billones 305.2 Mmp, lo
qgue implicé un incremento de dos billones
218.0 Mmp (10.4% a valor real), respecto al
saldo registrado en julio de 2023. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector PUblico, se ubicd
en 16 billones 405.2 Mmp, con un aumento
real de 10.1%. En tanto que la Deuda Neta

SHRFSP

Sector PUblico Federal

11,959.9 12,710.6 14,181.8 Gobierno Federal
del Gobierno Federal se situé en 14 billones 1. 23 Dic. 23 I 24
181.8 Mmp, con un alza real de 13.1%. FUENTE ciabormdo por CEFP Gon informacior de SHCP,
Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2024 / Julio
Al cierre de julio de 2024, el Endeudamiento (Miles de millones de pesos y miles de millones de

dolares?/)

Interno Neto se dispuso en un billon 498.0 B Aprob. 2024 MElesc. Jul.24

Mmp, cifra que representd 70.4% del monto
aprobado para este ano (2,128.7 Mmp).
Dentro de este, el de largo plazo se colocd
en un billén 419.5 Mmp. Mientras que el
endeudamiento externo neto fue de 6.2
Avance

miles de millones de ddlares (Mmd), para un
avance de 26.9% del techo de

Avance
de

endeudamiento autorizado (22.9 Mmd), lo 229 62 26.9%
que involucré un desendeudomlerﬂ_o de Endeudamiento Neto Inferno Endeudamiento Nefo Extemo
PICifras preliminares.
Cor‘l'o plozo por ]] Mmd FUENTE: eloborado por CEFP con informacion de SHCF.
Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Julio
El Costo Financiero del Sector Publico (Miles de millones de pesos®/)

acumulado fue de 664.1 Mmp, dato inferior
en 455 Mmp (-6.4%) a la cantfidad
programada para el periodo. En su
comparativo anual, muestra una expansion : A1% el Avance
realde 4.1% respecto al observado enigual . | BT
periodo de 2023 (608.9 Mmp), derivado de

un entorno de condiciones financieras 408.9

709.6

restrictivas y de volatilidad. Al cierre de julio

de 2024, se ejerCié 52.5% del presupuesto Obs. Jul. 23 Prog. Jul. 24 Obs. Iul. 24 Prog. Anual 2024
®ICifras preliminares.
OI’]UO| OprObOdO de eSfe COSTO FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2024 / Agosto

(variacién porcentual)
e Produccién Industrial Total (var % anual)

crecido 0.8% con respecto al mes 's —manuiccturss (var. % anusl

En agosto, la produccion industrial :c

=== Produccién Industrial Tetal [var % mensual)

inmediato anterior. Por sector de ' A 0.8
.« . ., . Iy Y ‘.'\ [ B
actividad, la mayoria mostréo avances: la - os /
0.2
mineria  (+0.8%), las manufacturas oo 0.0
(+0.9%) y la construccion (+1.4%); en <o
tanto que, los suministros de energia -'°
eléctrica y gas permanecieron sin s
variacion. En comparaciéon anual, la =#° 9 « 2 9 o 9 3 < < <
industria total se mantuvo sin cambios K g 5 5 8 8 K g s S
con relaCién CII mismo periodo de 2023 Fuente: Elaboradoe por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.,
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2023 - 2024 / Septiembre
La Junta de la Reserva Federal (FED) de Fecha Cambio Rango
o 7 (puntos base) (%)
los EE.UU. y su Comite Federal de 2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en 22 de marzo +25 4.75-5.00
. ; . 03 de mayo +25 5.00-5.25
inglés), en su sexta reunidn de 2024, 14 de junio - 5.00-5.25
, . 26 de julio +25 5.25-5.50
celebrada los dias 17 y 18 de septiembre 20 de septiembre . 5.25-5.50
. ge - o 01 de noviembre - 5.25-5.50
decidieron, por mayoria, reducir el rango 13 de diclembre ] 5.25.5.50
objetivo para la tasa de los fondos 2024 31 deenero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
federales en 50 pb, para quedar en un 01 de mayo - 5.25-5.50
. o B 12 de junio - 5.25-5.50
nivel de entre 4.75 y 5.0%; iniciando asi, el 31 de julio - 5.25-5.50
. . .. ,ye 18 de septiembre -50 4.75-5.00
CIClO de reIOJOCIOn de SU DOIITICO *FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
mone.l.orio Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Septiembre
Al 14 de septiembre, el nUmero de (cifras en miles)
350
solicitudes iniciales por seguro de
o e 300
desempleo en EE.UU., se situo en 219 228
mil, bajando en 12 mil *7.,
reclamaciones, un descenso de 200- 7T weeTmsT o VT 19

5.19% respecto a la semana previa 150 -
(231 mil). El nivel de solicitudes fue 190 - Solicitudes

inferior a las 230 mil que esperaban -+ Promedio mévil de cuatre semanas de

. A .. solicitudes
los especialistas. El promedio movil .
de cuatro semanas se ubicd en 228 § 8 8§ &8 § § 8§ & 8 &8 8 8 & & 8 & & 88
) ., 8 8§ 8 &§ 8 2 £ 5 8 8§53 8 c £ 88 8 88
mil, 1.52% menos con relacion a la 5 & R & ¢ 8 8 8 § § @ g 3 8 § § v ==
semana anterior (23] m")- Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2024
3 2 25 26 27

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

indice Nacional de Precios

al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

E

Segundo Trimestre (Oficina
de Andlisis Econémico [BEA])

EUU: Producto Interno Bruto,
Tercera Estimacion del

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

30

1 de octubre

2 de octubre

3 de octubre

4 de octubre

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

ndicador Mensual de la
Formacién Bruta de
Capital Fijo (INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de
Ocupacioén y Empleo
(INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento
de Trabajo)

EEUU: Tasa de Desempleo

(Departamento de
Trabagjo

Pedidos Manufactureros

(INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Expectativas
Empresariales (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Octubre 2024

7

8

9

10

1

Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto

Reservas Internacionales

indice Nacional de
Precios al Consumidor

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial

Mexicano del Seguro (Banxico)
Social (IMSS) (MBS [N=Et
Indicador Mensual de la o . EEUU: Solicitudes Iniciales de
- . Indice Nacional de
Actividad Industrial por el Hoeeier (el Desempleo (Departamento
Enfidad Federativa (INEGI) de Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
14 15 16 17 18

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
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