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1. Resumen semanal del 9 al 13 de septiembre de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 4.5% anual 0.6% anual -3.9 puntos
Jul-23 Jul-24 porcentuales
Ventas de la ANTAD 1.30% real 3.25% real +1.95 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
Ago-23 Ago-24
Confianza del Consumidor 47 .08 puntos 47 .63 puntos +0.55 puntos
Jul-24 Ago-24
indice Nacional de Precios 4.64% anual 5.99% anual +1.35 puntos
al Consumidor (INPC) Ago-23 Ago-24 porcentuales
indice Nacional de Precios 0.90% anual 4.99% anual +4.09 puntos
Productor (INPP) Ago-23 Ago-24 porcentuales
indice de Precios Canasta 4.16% anual 4.99% anual +0.83 puntos
de Consumo Minimo Ago-23 Ago-24 porcentuales
Reservas Infernacionales 224,777.9 mdd | 225,426.9 mdd +649.0
millones de ddélares (mdd) 30-Ago-24 6-Sep-24 mdd
Tipo de Cambio, 20.0172 ppd 19.2483 ppd -0.7689 ppd
pesos por délar (ppd) 6-Sep-24 13-Sep-24 (-3.84%)
indice S&P/BMV IPC 51,083.44 52,016.85 +933.41
unidades unidades unidades
6-Sep-24 13-Sep-24 (+1.83%)
Precio de la Mezcla 63.25 dpb 63.74 dpb +0.49 dpb
Mexicana de Exportacion, 6-Sep-24 13-Sep-24 (+0.77%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 5,317.2 Mmp 5,334.2 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 17.0 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2024 0.3%
Gasto Programable 3,772.5 Mmp 3,843.2 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado 70.8 Mmp
Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2024 1.9%
Gasto No Programable 1,.544.7 Mmp 1,491.0Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -53.7 Mmp
Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2024 -3.5%
EEUU: indice de Precios all 3.7% anual 2.6% anual -1.1 puntos
Consumidor Ago-23 Ago-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 228 mil 230 mil +2 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
31-Ago-24 7-Sep-24 (+0.88%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Julio

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
Variacién % anual  —Variacién % mensual

En julio, la produccién industrial
aumenté 0.2% con respecto al mes
previo. Por sectores, avanzaron la
mineria (1.4%) y la construccion (2.6%).
En contraste, descendieron las
industrias manufactureras (-0.8%) y la
generacion de electricidad, gas y —~

4.5

L/

agua (-0.9%). En comparaciéon con el -
séptimo mes de 2023, la industria total
creci6 0.6%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2024 / Julio - Agosto

|puntos, cifras desestacionalizadas)

En cifras desestacionalizadas, en agosto, s

3 5553 3551

el indice de pedidos manufactureros (IPM) .

ascendio 3.85 puntos (pts.) conrespectoal 5306 0§
. . 53 : 42
mes previo, para situarse en 53.06 pts. Con , g g
., . [
relacion a sus componentes, la mayoria ; 50.34 £99349.6) _ “
R - 10 - i S - c
presentd avances: la enfrega oportuna de  # 13 3
47 - I
. . . 48
insumos  (0.20 pfs.), los inventarios de | 23
. Ly 460 Ng
insumos (1.41 pts.), la produccidon (5.17 # 0
45 4 .
pTS.) Y el volumen esperodo de pedldos IPM Volumen  Produccién  Personal Entrega  Inventarios de
. . esperado de ocupado oportunade  insumos
(9.47 pts.); por el contrario, el personal oedidos nsumos
. . , ujul-24 ¥ ago-24
OCUpOdO dlsmanyo (_03] pTS) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Agosto
(variaciéon porcentual real anual)
Con informacién de la Asociacién
Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en el
octavo mes de 2024, las ventas en
Tiendas Totales incrementaron 3.25%

real anual, dato superior al alza de 3] - . = - -

o 358388822557 558588822553¢
1.30% que observaron en agosto de <Pz = < r =z = <
0023 2022 2023 2024

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.




Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2022 - 2024 / Agosto

En agosto, con cifras ajustadas por
estacionalidad, el ICC subié 0.55 pts. a
tasa mensual, después de bajar 0.36 pts.
en julio. A su interior, ascendieron los
siguientes indices: la percepciéon sobre la
del pais
(+1.20 pts.) y la de los hogares; asicomo la
que afrontardn las familias en un ano
(+0.68 pfs.).
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1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Agosto

En el octavo mes del ano, el nimero de

Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, registré una variacién positiva
de 53 mil 539 puestos laborales con relacion
a los trabajadores permanentes
aumentaron 51 mil 058, y; los eventuales
urbanos 2 mil 481. Frente al mismo mes de
2023, el 1.90%
(414,122 empleos formales mds).
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1/ Excluye trabojadores eventuales del campe.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS,

Inflacidon

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Agosto

En agosto, los precios al consumidor
crecieron 4.99% anual, por arriba del
4.64% que registraron en igual lapso de
2023. Al respecto, el INPC se elevd .
0.01% a tasa mensual (0.55% en el
mismo periodo del ano anterior).

8.70

(variacion porcentual anual)
m INPC

—— Objetivo Banxico (3.0%)

- - - Intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%)

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.



indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2022 - 2024 / Agosto
(variacion porcentual anual)

En el octavo mes de 2024, el INPP
Total, sin petréleo, incrementé 4.99%
anual (0.90% en agosto de 2023), cifra
igual que la que presentd el INPC e
inferior con relacién al 5.33% que
observd en julio. En su comparacion
mensual, el indicador disminuyé
0.03%, lo que contrasta con el
ascenso de 0.29% que tuvo en similar
mes de 2023.

2022 2023 2024

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2022 - 2024 / Agosto

En agosto, el IPCCM subié 4.99%
anual, lo que implicé un avance de
0.83 puntos porcentuales
comparado con el 4.16% que
alcanzé en igual mes de 2023. El
IPCCM tuvo una ampliacién de 0.17%
a tasa mensual, frente al incremento
de 0.75% que mostrd en el mismo mes
del ano anterior.

9.60 (variacién porcentual)
== Mensual 4.16 4.99
0.94 —Anual 0.75
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1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Septiembre

Al 6 de septiembre, las reservas
internacionales cerraron con un
saldo de 225 mil 426.9 millones de
dolares (mdd), presentando un

220,000

(millones de ddlares)

6/09/2024

incremento de 649.0 mdd respecto
al 30 de agosto de 2024 (224,777.9
mdd). La variacién semanal en la
reserva internacional fue resultado,
principalmente, del cambio en la
valuacion de los activos
internacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Septiembre
Del 6 al 13 de septiembre, el tipo de

Maximo histérico: [pesos por dolar)

cambio FIX pasé de 20.0172 a 19.2483 15 | 951185

pesos por délar (ppd), lo que represento
una apreciacion de 3.84% (-77 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedio 17.6515 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo 18

13/09/2024

. . . 17
relacionada con el debilitamiento del ”
dolary la expectativa de que laReserva  SEEEREERERERCEEREREEREREERES
. . 5335938553253 8833538833583¢8832¢%
Federal comenzard un ciclo derecortes a EE »EoEg @Ef6EE SEfOEE "EOEE
. , . Nota: Con datos al 13 de septiembre de 2024.
su tasa de interés de referencia. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Septiembre
En la semana del 6 al 13 de septiembre, el (Unidaces)
e . , Nivel maximo:
Indice S&P/BMV IPC presento un ™ 710212024

incremento de 1.83% (933.41 unidades) s
cerrando en 52 mil 0146.85 puntos; con lo o

51,000

que acumula una pérdida de 9.36% enlo ™
que va del ano. El comportamiento oo

39,000

semanal de la bolsa de valores se relaciond aswo

13/09/2024
52,016.85

., . 33,000

con una menor aversion al rnesgo, ante la 20000

expectafiva  sobre  los  proximos  BEEERRREREREciRiiiiiilRERRERE nniiniiiiinn

movimientos de las tasas de interés en T o
Nota: Con datos al 13 de septiembre de 2024,

México y Estados Unidos (EEUU) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Septiembre
. . . (ddlares por bari)
El 13 de septiembre, el precio promedio % \  vexameian oo
ponderado de la Mezcla Mexicana de [l 'l e
Exportacién se ubicé en 63.74 délares ¥ S 4
por barril (dpb), cifra mayor en 0.49 dpb %0 '
(+0.77%) con respecto al & de P -‘"""‘3'7‘*9'5""‘_

g U e p 716l
septiembre. En el mismo periodo, el i K 6T
. . , . v H \
precio del barril de petrdleo fipo Brent 6 4 : SiTdb vy 6
cerd en71.61 délares, lo que significoun  ® ki
55
aumento de 0.55 dpb (+O.77%). En tanto, MMM AMM M NMMONY ST TSI TSI TSI SIS LI LIS LSS LT
e e R S R S L DU
implicé un alza de 0.08 dpb (+0.12%). 293289 Rg SN 15 8ANA A 88 4R Ju At aRa kA ok g A BIARO NG R agy
Fuente: Elaborada por el CEFP con base en datas de Pemex e Investing,




En el séptimo mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas
familiares tuvieron un monto de 5 mil
613.6 mdd, un decremento de 1.0%
respecto al monto del mismo periodo
de 2023 (5,668.5 mdd). En julio, se
cuantificaron 13 millones 958 mil 857
operaciones, aumentando 0.8% con
relacion al ano anterior (13.8 millones
de operaciones). La remesa promedio
fue de 402 ddlares, inferior al mismo
mes del ano anterior (409 ddlares).

Sector Externo
Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Julio

[millones de dolares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Agosto

En agosto, los
especialistas

economia del sector

en

privado, consultados

por el Banco de
México, estimaron
que la economia

mexicana tendrd un
crecimiento de 1.57%
en 2024 y de 1.48%
para 2025 (1.80 vy
1.59% en ese orden,
estimados
antes).

anficiparon que la
inflacion

un mes

Asimismo,

anual al
finalizar el 2024 sera
de 4469 y 3.85% al
término de 2025 (4.65

. N 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025'

Concepto Julio 2024 Agosto 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 1.80 157
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.65 4.69
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.70 19.10
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.5 10.26
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 500 455
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 291 2.95
Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -13,674 -13,272
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.90 -4.91
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.33
T

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.59 1.48
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.85 3.85
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 19.28 19.52
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.50 8.32
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 474 438
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.34
Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -14,518 -14,584
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.49 -3.50
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.83 1.85

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Julioy Agosto.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

y 3.85% cada una, en la prevision de julio); por lo que la inflacion, al cierre de ano, se ubicaria por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas Publicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Julio

Al concluir el séptimo mes del ano, el Gasto Neto s demilones de pesos _
i¢ i H ariaciénrea Enero- Juio anual*
pagado ascendié a 5 billones 334.2 Mmp, cifra e Onaan o290

mayor en 0.3% a la programada, la diferencia entre .
lo programado y pagado, 17.0 Mmp, fue resultado mw,ow//
neto de que, mienfras en erogaciones ‘
Programables se pagaron 70.8 Mmp mas, en las No Avance.
Programables lo hicieron en 53.7 Mmp menos de lo 1%
estimado. Acerca del gasto observado en el mismo & Feo mar Ao woy
periodo de 2023, el actual es mayor en 10.8% real. FUBNT ioberoe or 7 con ifsde 0 5+CP.

Gasto Programable, 2024 / Enero - Julio
El Gasto Programable tuvo un excedente acumulado  (Mies demilones depescs
de 70.8 Mmp, al cierre del mes de julio; este Pogaado. Otsenodo A?EE;;ZO
sobregasto fue resultado neto de que se aplicaron
montos adicionales, en los Ramos Administrativos y en
las EPE, la suma conjunta fue por 192.8 Mmp, misma
que fue disminuida por el menor gasto registrado en

811.0
840.2
669.7
677.7
781.1
783.3
771.2

<

Ago Sep Oct Nov Dic 2024

Enero - Julo

Avance

los Ramos Generales, los OCPD, y los Entes Auténomos 11 [ fnonclero
111111 59.%
w o < < o : 0

(-133.1 Mmp); resultado al que se sumd un saldo
favorable de 11.0 Mmp en Operaciones
compensadas. Al comparar 2023 vs 2024, el actual
Gasto es mayor en 12.9% real; las variaciones mds importantes se detectaron en': R47 Entidades
No sectorizadas +1,832.7%, R20 Bienestar +28.9% y R18 Energia +67.1%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Julio

Ene Feb  Mar  Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2024

* Gasto programable aprobado anual devengado.
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Entre enero y julio, el Gasto No Programable pagd una  iwesdemionescepesos Aprobado

X anual

cantidad menor en 53.7 Mmp al previsto para el periodo. ﬁ;b' - 2513
5% 72}4270 ISZWI% ’

Resultado neto de los menores montos pagados en el 7
Costo Financiero y en las Adefas, por un total de 61.4 Mmp
menos; importe que fue parcialmente disminuida por las
Partficipaciones distribuidas a las enfidades y los .
municipios, que resultaron superiores en 7.6 Mmp a las "“EEE}};
esperadas. Respecto al reportado en igual periodo de | L E g :

2023, el Gasto No Programable de 2024 fue mayor en 5.6% fume‘abmadopmcw,condme;w::O ce e
real, y estuvo determinado por sus tres componentes, pero principalmente por las Participaciones
que superaron en 6.3% real, a las distribuidas en el mismo periodo del ano anterior.
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1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2021 - 2024 / Agosto

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
En agosto, la Tasa de Desempleo en EE.UU.

fue de 4.2%, un descenso de 0.1 pp.
respecto al mes previo, cuyo valor fue de
4.3%. En el comparativo anual (2023 vy
2024) del octavo mes, la TD fue mayor en
0.4 pp. a la registrada el mismo mes del
ano pasado (3.8%). El nivel de la TD fue

ago I 5.2
ago N 3.5

ago N 3.8

ago I 4.2

igual a las previsiones de los especialistas T 285 s T ¢85 s T 23355
quienes esperaban 4.2%. 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Agosto

Con datos CIjUSfCIdOS estacionalmente, el (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
indice de Precios al Consumidor de Estados —*=CPl{var® anval) =#=CPI {var. % mensual)

Unidos aumentd 0.2% en agosto respecto al 89

mes previo, resultado de los incrementos de :g

0.9, 0.5y 0.3% en los precios de servicios de 50

transporte, vivienda y vestido, en cada ;g objﬁ:;:r::::la&ggmo;diou 2.6
rubro; mientras  que, los alimentos 20 ------ oo
ascendieron 0.1%. En comparacioén anual, la ;g '~ ,.!.o‘*‘s....w‘v"‘, L NN, N S 0‘,2

inflacién se elevé 2.6% en agosto, aun por -10

o0 Q00— —r— — — — NN NN NNOOOOO®O T T 3T T
: T : 2 ; TG Qg qagqggad
arriba del objetivo de inflacién promedio de O OO EE 0T 00t 0505005 cC0
. 8)0'09038)0'09_’033’0'0&038’0090.29
largo plazo establecido por la Reserva
Federal (20%) ) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Septiembre

Al 7 de sepfiembre, el nimero de s (ciras en miles)

solicitudes iniciales por seguro de

desempleo en EE.UU., se situé en 230 mil, ,,, M A I
subiendo en 2 mil reclamaciones, un W i, [t 230
ascenso de 0.88% frente a la semana |

previa (228 mil). El nivel de solicitudes 0| solicitudes

fue mayor a las 227 mil que esperaban 50 | ++++ Promedio mévil de cuatro semanas de

los especialistas. El promedio mévil de solicitudes

cuatro semanas se ubicd en 231 mil, UQSSQSQQE&SSEEEEEEQESEEEEEEEEE
0.22% mds con relacién a la semana S 58 tsi53sfiofsscsrRassccatsas
anterior (230 mil). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2024
16 17 18 19 20
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Indicador Oportuno del
Manufacturero (INEGI) (Banxico) consumo privado (INEGI)
Indicador Oportuno del [EEUU: Anuncio de Politica EEUU: Solicitudes Iniciales de
X X Desempleo (Departamento
consumo privado (INEGI) Monetaria (FED) .
de Trabaijo)
EEUU: Plro.ducaon Iergs’moI Ofertay Demada Global
(Oficina de Andlisis (INEGI)
Econdémico [BEA])
EEUU: Inicia Reunidn FED
23 24 25 26 27
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