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1. Resumen semanal del 246 al 30 de agosto de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Crédito de la Banca 5.67% 6.42% +0.75 puntos
Comercial al Sector real anual real anual porcentuales
Privado Jul-23 Jul-24
Reservas Internacionales 223,998.3 224,709.1 +710.8
millones de ddélares mdd mdd mdd
(mdd) 16-Ago-24 23-Ago-24
Tipo de Cambio, 19.0708 ppd 19.6535 ppd +0.5827 ppd
pesos por doélar (ppd) 23-Ago-24 30-Ago-24 (+3.06%)
indice S&P/BMV IPC 53,490.92 51,985.87 -1,505.05

unidades unidades unidades
23-Ago-24 30-Ago-24 (-2.81%)
Precio de la Mezcla 70.69 dpb 69.75 dpb -0.94 dpb
Mexicana de 23-Ago-24 30-Ago-24 (-1.33%)
Exportacion,
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 3.4% anual 14.7% anual +11.3 puntos
Jul-23 Jul-24 porcentuales
Balance Presupuestario -926.6 Mmp -893.8 Mmp Diferencia
Miles de millones de Programado Observado 32.8 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Jul 2024 | Ene-Jul 2024 -3.5%
Balance Primario -217.1 Mmp -229.7 Mmp Diferencia
Presupuestario Programado Observado -12.7 Mmp
Mmp Ene-Jul 2024 | Ene-Jul 2024 5.8%
Requerimientos -620.3 Mmp | -1,044.0 Mmp Diferencia
Financieros del Sector Observado Observado -423.6 Mmp
PUblico (RFSP) Ene-Jul 2023 Ene-Jul 2024
Mmp
EEUU: Producto Interno 1.4% trimestral | 3.0% trimestral +1.6 puntos
Bruto (PIB) anualizada anualizada porcentuales
I-Trim-24 [I-Trim-24
EEUU: Solicitudes Iniciales 233 mil 231 mil -2 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 17-Ago-24 24-Ag0-24 (-0.86%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2022 - 2024 / Junio

Con cifras desestacionalizadas, durante ot pacealn s desachnetiode]
junio de 2024, el Indicador Global de la .
Actividad Econdémica (IGAE) registr6 un :
crecimiento real mensual de 0.04% respecto '
a mayo del mismo ano. En términos anuales,
el IGAE Total tuvo una ampliacion real de
1.07% con relacion a igual mes de 2023. Por -
sectores; las actividades secundarias y “ =Seqindaias  =Twclics
terciarias avanzaron 0.42 y 1.50%, en el
mismo orden; por otra parte, las primarias
retrocedieron 2.54%.
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Fuente: Elaborade por el CEFF con datos del INEGI,

Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Mayo - Junio
En junio, con cifras ajustadas por (variacion porcentual real mensual)

estacionalidad y en términos reales, los ? 0.75 0.70
ingresos de las empresas comerciales al Imay24  mjun2d

por menor disminuyeron 0.50% a tasa

mensual, después de bajar 0.04% en . 0.01

mayo; el personal ocupado se expandid -0.04 . -0.04

0.01% (-0.04% un mes antes); vy, las

remuneraciones medias incrementaron Ingresc;g':so Personalocupado®  Remuneracién
0.70% real mensual, luego de subir 0.75% -1 por persona*

*Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
en mayo. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2022 - 2024 / Julio
En julio de 2024, el nGmero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo, o l l I I I E
registré una variacion positiva de 38 mil 428 1T I | l | e LD

500

Q00 | 2

802

32469

puestos laborales con relacién a junio; los
trabajadores permanentes aumentaronen
36 mil 131, y los eventuales urbanos en 2 mil
297. Conrelaciéon al mismo mes de 2023, el -0
numero de TPEU crecid 2.16% (469,029

empleos formales mds). ariat oot st gl

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del [MSS.
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2023 - 2024 / 1Q. Agosto
(variacién porcentual anual)

En la primera quincena de agosto, la = INPC General
. ., 6 - - - =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) 516
inflacion general anual fue de 5.16%, 4.67 —— objefivo (3.0% :
lo que implicé una ampliacién de 0.49 *| - :
3 p
puntos porcentuales (pp) respecto del | - i
4.67% que observdé hace un ano.
Quincenalmente, los recios en ° - s os o= - =
eron 0.0 $35530523842328322253355373

general descendieron 0.03%, cuando (S = 5 G 6o g o @l oo 60 6399

. . ,_N-—N-—N._N'_N-—N-—N'_N,_gca,_N'—NG
en la misma quincena de 2023 -« -

2023 2024

presentaron un alza de 0.32%. , o
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2021 - 2024 / Julio
Al cierre de julio, el crédito vigente de la [veriacion porcentual real anual)

banca comercial al sector privado registré e
un saldo real de 4 billones 731 mil millones

___________ 5.44
, 80 e e AR BT TSRS .
de pesos (Mmp), lo que significé un - 20
-1.0
aumento en términos reales de 6.42% ¥
anual. Por su parte, el crédito al consumo o —Censumo
tuvo una expansion de 12.47% en términos -~ Vivienda
. . ' —Empresas
reales; mientras que, el credito a empresas
y a la vivienda se elevaron 5.44 y 2.09% real 5%"&53%ig%éﬁﬁ-ﬁé%%ﬁ%%EF—E’?EE%EH%EF
anual, respectivamente.
Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Agosto
Al 23 de agosto, las reservas (millones de dolares) 2
[=}
internacionales cerraron con un saldo =g
RS
de 224 mil 709.1 millones de délares 8"
(mdd), presentando un incremento de  **°
710.8 mdd respecto al 16 de agosto de ~ *'°*°
2024 (223,998.3 mdd). La variacion %%
semanal enlareserva internacional fue 7%
resultado, principalmente, del cambio '
en la valuacién de los activos T e o e SS9 S 888888838333
internacionales del Banco Central. S35 FEESSESEESSEEEESSEREES
20% 29 220% 28T 2207 Lo 20T LG 2P
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Agosto

Del 23 al 30 de agosto, el tipo de cambio
FIX pasé de 19.0708 a 19.6535 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
depreciacion de 3.06% (58 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedié 17.5237 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con fortalecimiento
global del ddlar y la expectativa de que
Banxico continde reduciendo su tasa de
interés de referencia.

el

(pesos por dolar)

Méximo histérico:
24/03/2020
25.1185

30/08/2024
19.6535
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Nota: Con datos al 30 de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Agosto

Enlasemana del 23 al 30 de agosto, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de
2.81% (-1,505.05 unidades) cerrando en 51
mil 985.87 puntos; con lo que acumula una
pérdida de 9.41% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una mayor aversion
al riesgo, ante la expectativa sobre los
préoximos movimientos de las tasas de interés
en México y Estados Unidos.

(Unidades)
Nivel méximo:
63,000 7/02/2024
B0 000 58,711.87
57.000
54,000
51.000
48,000
45.000 30/08/2024
42,000 51,985.87
39.000
36,000
33.000
mmo INENES BB BB~ mooMoOnoo oo T T
_________
SE83I8582- 958385882 9333582983588 -I-83358
SoREBECICoRRACREETIREBIRIZ2IEEIRSEREE-Qageas2REY

Nota: Con datos al 30 de agosto de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Agosto

El 30 de agosto, el precio promedio

(dolares por barl)

95
N — Mezcla Mexi s WTI
ponderado de la Mezcla Mexicana e
de Exportacién se ubicé en 69.75 " R e redo Fial Etinado
dolares por barril (dpb), cifra menor 0
en 0.94 dpb (-1.33%) con respecto " |
. <687 dpb ™,
al 23 de agosto. En el mismo l.,..u”m:;)ﬂ; ;
periodo, el precio del barril de W ,
petroleo fipo Brent cerrd en 76.93 S0,
dolares, lo que significé una o)
i A 55
reduccion de 2.09 dpb (-2.64%]. BN yansnnsn e 1S RIS
fanfo, el WII se coloco en 73.55  giucsedaesssassscss tittbeutansnanaarisassisnnainsy
dpb, lo que implicd una caida de g‘g’gﬁg’g’%ﬂRhg’g'g‘g'a'gﬂﬁﬁg’g‘g‘ggggmg‘gm‘gggggééﬁi#gggggﬁﬂﬁggm‘g

1.28 dpb (-1.71%).

m

Fuente:

laborado por el CEFP can base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo
Balanza Comercial, 2022 - 2024/ Julio

En julio, con cifras originales, las (millones de dolares)

o . 54,860.5
exportaciones registraron un monto .00 54,788.46,000
de 54 mil 788.6 millones de ddlares ., 4,000
(mdd), un incremento de 14.7% a tasa 10000 2,000
anual. Las importaciones tuvieron un 0

. 30,000
monto de 54 mil 860.5 mdd, un alza 2,000
anual de 13.3%. Asi, en el séptimo mes 2000 4,000
~ . Saldo comercial

del ano, la balanza comercial 10000 — Exporiaciones 6,000
presenté un déficit de 72.0 mdd, 0 ---Importaciones 5,000
inferior al observado en igual periodo N N I N N N I DN

~ . 2856555253052 28585525500228008552
del ano previo (-644.8 mdd). GEEDE™ grocUgeeECE™ §aocOgeEDL™

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Julio

- . e Pre-Criterios Encuesta de:?
En julio, los especialistas en Concepto 2025' Junio2024 | Julio 2024
economia del sector
privado, consultados por el Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.00 1.80
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.25 4.65
Banco de México, estimaron  Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
s . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.66 18.70
que la economia mexicana Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.33 105
tendrd un crecimiento de Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 528 500
Tasa de desocupacidn nacional promedio (% PEA) - 2.96 291
1.80% en 2024 |4 de 1.59% Cuenta Corriente (millones de ddlares) -4,044 -14,612 -13,674
para 2025 (200 y 1.68% en Balance Piblico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.87 -4.90
ese orden. estimados en E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.29
JUI’]IO). Asimismo, onhaporon Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.68 1.59
que la inflqcién anual al Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.81 3.85
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
finalizar 2024 serd de 4.65 Y Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18 19.26 19.28
3.85% al término de 2025 Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.25 8.5
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 494 474
(4.25 Y 3.81% cada una, en Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.33
R Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,048 -15,946 -14,518
la prevision del mes Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.45 -3.49
anterior); en este sentido, Eu. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.87 1.83

H H A e/ Estimado.
eSTImOn que IO IhﬂOCIOn, OI 1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

. ~ P Hacendaria (LFPRH).
clerre de ano, permO Necera  y sanxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Junio y Julio.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

por arriba del ObjeﬂVO del  Fuente: Baborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.
Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).




Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2024 / Enero - Julio

Al concluir el séptimo mes de 2024, la
recaudacion de Ingresos presupuestarios
superd en 1.1% a la cifra esperada; en
tanto que, la aplicacion del Gasto fue
0.3% dal
periodo. Esta
en un Déficit

marginalmente  mayor
programado para el
evolucion se concretd

en

presupuestario de 893.8 Mmp, menor al
previsto, que lo ubicaba en 926.6 Mmp.
Mientras que, contra el déficit observado

en el mismo periodo de 2023 (-491.6 Mmp),

(Miles de milones de pesos)

Avance
observado

52.8%

Variacién real
73.5%

763

Déficit
estimado
anual
1,693.0

Acumulado Enero - Julio

-3323 Observado

-893.8

Programado
-926.6

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2004

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

el actual es mayor en 73.5% real.

Balance Primario Presupuestario, 2024 / Enero - Julio

De acuerdo con lo senalado, respecto a
los ingresos y gastos, y a pesar de que las
tasas de interés se mantuvieron altas en
11.0%,
menor,

el costo financiero resultdé 6.4%

al programado para los siete
meses transcurridos, lo que implicd que el
gasto primario se ubicara 1.4% por arriba
de lo estimado. De modo consecuente, al
cierre de julio se registré un déficit primario
presupuestario de 229.7 Mmp, cuando se
esperaba uno de 217.1 Mmp; mientras
que, comparado confra lo observado en

(Mies de milones de pesos)
Acumulado Enero - Julio
Variaciénreal
na 2
R0

Programado  Observado

297

271 Avance

2.5 490 Observado
39 53.6%
289 —

~N @

-60.3
Esimado
anual
Déficit
-475.1
Ene Feb  Mar  Abr  May  Jun Ju Ago Sep  Oct Nov  Dic 2024

n.a.: no aplica
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

igual periodo del ano anterior, se pasé de un superavit de 117.4 Mmp al déficit ya mencionado.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2023 - 2024 / Enero - Julio

Para 2024, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a
5.4% del PIB, la cual, se asume, permitird
que el saldo de la deuda ampliada
pueda mantener una trayectoria estable
y sostenible como proporcién del PIB. De
enero a julio de 2024, los RFSP registraron
un déficit de un billon 44.0 Mmp, cifra
superior en 423.6 Mmp respecto al déficit
registrado hasta julio de 2023 (620.3
Mmp). En linea con lo programado.

(Miles de millones de pesos™)

m RESP 2023 =—RESP 2024

L Ll b |
015 491 614
-140.5 -134.8

314.9 -216.2 745 1257
-343.4
-1.044.0
Ene. R 4O ALT. g . ITH Agar. 500 ot MO Dic. =T
A4

rICifras prefiiminares.

FUENTE eloborado por CEFP coninformacion de SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2022 - 2024 / lI-Trimestre

El crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) de Estados Unidos (EE. UU.) para el
segundo trimestre de 2024 se revisé al
alza en 0.2 puntos porcentuales, al subir
3.0% a tasa trimestral anualizada, desde
el 2.8% la primera estimacion
publicada en julio; este resultado es
mayor al 1.4% registrado en el primer
trimestre del mismo ano. El aumento en el
debio,
principalmente, al mayor avance en el

en

segundo trimestre se

|cifras desestacionalizadas, variacion porcentual trimestral anualizada)

4.9
3.4
27 26 3.0
2.2 21

-0.6

n 1

2022 2023 2024

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S, Bureau of Economic Analysis.

gasto de los consumidores, que subid de 2.3 a 2.9% entre la primera y segunda estimacion.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Julio

Con datos aqjustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.
ascendié 0.2% en julio respecto al mes previo,
resultado de los incrementos de 0.4% en los
precios de vivienda y servicios de fransporte,
en cada unag; mientras que, los alimentos
subieron 0.2%. En comparacion anual, la

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

== CP| (var% anual] =+=CPI |var. % mensual)

9.0
8.0
7.0
8.0
5.0
4.0
3.0
2.0

Objefivo Inflacion promedio a
largo plaze FED: 2.0%

10 a st 0.2
inflacion se elevé 2.9% en julio, si bien muestra 09 e A A -
una fendencia descendenteo, aun se ubica e RRESTSasaa YNNI RRARRIIST
por arriba del objetivo de inflacion promedio 240 % E é‘é o % E éi o % E é‘i v o % E éz
de largo plazo establecido por la FED (2.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del UsS. Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Agosto

(cifras en miles)

Al 24 de agosto, el nOmero de solicitudes =
iniciales por seguro de desempleo en = 232
EE.UU., se situ6 en 231 mil, bajando en 2 mil ** e b A AT
reclamaciones, un descenso de 0.86% | T
respecto a la semana previa (233 mil). El ™ |
nivel de solicitudes fue menor a las 232 mil ' | R
que esperaban los especialistas. El % "":é?:;eigfsmovmecw"o emenasee
promedio mévil de cuatro semands e 4R RN ERE SRS REAEARRRRRRRRRARERRELE

. . L == PR eeS -G-GO9I 980N~ P
ubico en 232 mil. 2.01% menos conrelacion B8 L8R R e e e ii 8N a s nsssaannnAzaas
a la semana anterior (236 mll)' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2024
2 & 4 5 [
Pedidos Manufactureros Indlcodor.r\{\ensuol de la Sistemna de Indicadores Puesfos. de Trobqjo afiliados |EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) Formacion Bruta de Ciclicos (INEGI) al Instituto Mexicano del (Departamento de
Capital Fijo (INEGI) Seguro Social (IMSS) Trabajo
. . Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial .
(INEGI) Consumo Privado en el Desempleo (Departamento
Mercado Interior (INEGI) de Trabajo)
. Indicadores de
SIS IINED Ocupacion y Empleo
Empresariales (INEGI) (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Reservas Internacionales
Economia del Sector (Banxico)
Privado (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
9 10 11 12 13
. . Indicador Mensual de la | EEUU: Solicitudes Iniciales de
Balanza Comercial Reservas Internacionales .. .
(INEGI) [Bandco) Actividad Industrial Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
indice Nacional de 220 Preqos el
. . Consumidor
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) )
Trabajo)
Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)
16 17 18 19 20
Indicadores del Sector | Reservas Internacionales Indicador Oportuno del
Manufacturero (INEGI) (Banxico) consumo privado (INEGI)
Indicador Oportuno del |EEUU: Anuncio de Politica EalRSeeEs lilelellte
. ) Desempleo (Departamento
consumo privado (INEGI) Monetaria (FED) .
de Trabajo)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
EEUU: Inicia Reunién FED
23 24 25 26 27
Indicador Global de la |, . . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
- .. Indice Nacional de Precios
Actividad Econdmica SlE onalmidorINEE) Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Indicadores de Empresas | Reservas Internacionales
Comerciales (INEGI) (Banxico)
Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).
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