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1. Resumen semanal del 2 al 6 de diciembre de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.11 puntos 100.00 puntos -0.11
Actividad Econémica (SIC)* Sep-24 Oct-24 puntos
Indicador de Pedidos 49.56 puntos 50.65 puntos +1.09 puntos
Manufactureros (IPM) Oct-24 Nov-24
Consumo Privado en el Mercado 0.14% mensual -0.28% mensual -0.42 puntos
Interior Ago-24 Sep-24 porcentuales
Inversién Fija Bruta -2.23% mensual -0.79% mensual +1.44 puntos
Ago-24 Sep-24 porcentuales
Confianza Empresarial 52.28 puntos 52.13 puntos -0.15 puntos
(manufacturas) Oct-24 Nov-24
Trabajadores Permanentes y 22,162,878 22,413,003 +250,125
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes coftizantes
Nov-23 Nov-24 (+1.13%)
Reservas Internacionales 225,528.0 mdd 228,392.2 mdd +2,864.2
millones de ddlares (mdd) 22-Nov-24 29-Nov-24 mdd
Tipo de Cambio, 20.3212 ppd 20.2275 ppd -0.0937 ppd
pesos por dolar (ppd) 29-Nov-24 6-Dic-24 (-0.46%)
indice S&P/BMV IPC 49,812.64 unidades | 51,348.80 unidades | +1,536.16 unidades
29-Nov-24 6-Dic-24 (+3.08%)
Precio de la Mezcla Mexicana 64.31 dpb 62.87 dpb -1.44 dpb
de Exportacién, 27-Dic-24 6-Dic-24 (-2.24%)
délares por barril (dpb)
Expectativas del sector privado 1.41% anual 1.55% anual +0.14 puntos
(var. % real del PIB 2024) Oct-24 Nov-24 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 6,125.8 Mmp 6,186.7 Mmp 60.9 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (1.0%)
(Mmp) Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024
Ingresos Tributarios 4,105.2 Mmp 4,082.3 Mmp -22.8 Mmp
Programado Observado (-0.6%)
Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024
Ingresos No Tributarios 224.3 Mmp 290.0 Mmp 65.6 Mmp
Programado Observado (29.3%)
Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024
Gasto Neto Total 7,368.4 Mmp 7.226.0 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -142.4 Mmp
Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024 (-1.9%)
Gasto Programable 5,287.8 Mmp 5,236.6 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -51.3 Mmp
Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024 (-1.0%)
Gasto No Programable 2,080.5 Mmp 1,989.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -21.1 Mmp
Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2024 (-4.4%)
EEUU: Solicitudes Iniciales del 215 mil solicitudes | 224 mil solicitudes +9 mil solicitudes
| Seguro de Desempleo 23-nov-24 30-nov-24 (+4.19%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2020 - 2024 / Octubre
(puntos)

/\ _________ - 100.11
. ’=)<:\Sep-24

En septiembre, el Indicador Coincidente -que 02
refleja el estado actual de la economia- fue de 101

. 100 7~
100.11 puntos (pts.), cifra mayor a la del mes v / P
previo (100.09 pts.) y se mantiene por encima " /,—"
. 4 —— .
de su tendencia de largo plazo desde el cuarto / Coincidente
97 ,’ — Adelantado
mes de 2022. En octubre, el Indicador 4 /
’
Adelantado -que anticipa la frayectoria de la s
economio- se ubicé en 100.00 pts., lo que % _ _ _ _ _
N 332533238533 2833525837%
implico un decremento de 0.11 pts. respecto al Ow<70uw< 0w ”O0w<O
2020 2021 2022 2023 2024

mes previo. No obstante esta reduccion, su

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo
plaze (linea horizontal igual a 100 puntos), si se encuentra por arrica o por debajo
de esta tendencia vy si estd creciendo o decreciendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos del INEGIL.

indice se sitUua en su nivel de equilibrio de largo

plazo por decimoctava ocasién sucesiva.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2024 / Octubre - Noviembre

(puntes, cifras desestacionalizadas)

Con datos desestacionalizados, en noviembre, s

el indice de Pedidos Manufactureros (IPM)
52

ascendié 1.09 pts. con relacion al mes previo, 51.40 o5
para situarse en 50.65 pts. Considerando sus s G | 50.87 E_ﬁ
componentes, los que presentaron avances ™ . _S0lssee o}
fueron: la produccion (+1.19 pts.) y el volumen = g‘%
esperado de pedidos (+1.41 pfts.); por el l l e E%
contrario, entre los que descendieron estdn: la N v
en’[rego oporfunq de insumos (-0_06 pfs.), el [PAA Volumen  Produccién  Personal  Enfrega  Inventarios de
esperado de ocupado oporunade  insumos
personal ocupado (-0.09 pts.) y los inventarios pedidos e roups  SUMOS
de insumos (—0,15 pfs,), Fuente: Elaborado por el CEFP lfigenia Marfinezy Heméndez, con datos del INEGI.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2022 - 2024/ Sep.
En septiembre, con valores (variacion porcentual rec) == Mensual
desestacionalizados y en términos  [505 5.37 ——Anual
reales, el consumo privado decrecid
0.28% a tasa mensual, precedido de un 2g.1 0.75 a1 74
ascenso de 0.14%. En su comparacion 028
anual, la demanda de los hogares -3-‘1_6 soloassrcscapzoeassresaan
aumenté 1.74%, cuando en igual |#0Z2PEE=I23°23028EL2225°23
periodo de 2023 tuvo un alza de 5.37%. 2022 202 2024
1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Inversion Fija Bruta,! 2022 - 2024 / Septiembre
32 - (variacion porcentual real)
En el noveno mes de 2024, con datos 23.70
. . . 22 - EEMensual
ajustados por estacionalidad y en
términos reales, la inversion fija bruta
total disminuyé 0.79% mensual,
después de contraerse 2.23% en 27

—Anual

;. -0.79
agosto. En terminos anuales, la . 0.59 -2.23_9 99
inversion f}]q bruta total cayd 2.29%, E,-g é EEQEEEEE §,§‘g é 2 § § ‘g 5 §§§ §’£
frente al incremento de 23.70% que

2022 2023 2024

eXthIé hace un ano. 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2022 - 2024 / Noviembre

8 ) (puntos)
Por arriba de 50

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) puntos favorable
en el sector manufacturero registré un
alza en noviembre, subiendo a 51.66 pts.,
lo que representé un ascenso de 2.28 pts.
en comparacion con el mes anterior. \V; W‘ s
Asimismo, el IAT correspondiente al sector v U Pordebajode 50 \/ :
comercio se elevd 3.43 pts., situdndose en puntos desfavorable

4

52.06 pts. En contraste, el IAT del sector de « ® o ©o o o ® % e v v v ¢
g @« ¢ g g o4 o4 ¢ g o4 d o @

la construccidén mostré un descenso de 5 Y g9 o5 2 & 5 ¥ o5 g o2 & o3
< o & L - -

0.36 pts., pasando a 49.05 pts. —Consfruccion  ===Industria Manufocturera™ ==Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hemndndez, con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2022 - 2024 / Noviembre

5 (puntos)
En noviembre, el Indicador de Confianza LTI T |
Empresarial (ICE) presenté resultados 5 ) ,‘;,\ DA
mixtos en los tres sectores que reporta. En ; < Nt —"

=~/ LA A

los sectores de manufacturas y comercio \ “
\; Porarribade 50 NSV

~51.84
, . . !
los indices descendieron en 0.15y 0.48 pts., 9 puntos: favorable \ J !
. 50 ——L Y R
respectivamente, para colocarse en o N1 Por debojo de 50 g )
. ] .+ macimi
52.13, y 51.84 pfts., en el mismo orden. En 4 K punfos: pesimista \s
4 = Sector manufacturero ===Sector construccion = = Sector comercio
47
con’rro,s’re, el sector ée la construccion O
avanzo 0.21 pts. y se dispuso en 49.21 pts. R EEE R R TR R R N
E0FRE0 2" PR 0205027208
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herméndez, condatos del INEG.




Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2022 - 2024 / Noviembre

En noviembre de 2024, el nimero de (miles de personas)
Trabajadores Permanentes y Eventuales '™
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del
campo, registré una variacion positiva de 9
mil 75 puestos laborales con relacion al mes
de octubre; los permanentes aumentaron 28 |,
mil 75 y los eventuales urbanos disminuyeron
19 mil 608 personas. Con referencia al mismo s
mes de 2023, el nUmero de TPEU crecio 1.13%
(250,125 empleos formales mds). Fuente: Baboraso por o CEFF ITgenia Marbesy Heméndez, con datos del IS,

200

700 1la

500

300

iEventuales urbanos E@Permanentes =—Total

nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24

Tasa de Desocupacion Mensual, 2021 - 2023 / Octubre

Con cifras originales, en el décimo mes del (porcentaie de la Poblacién Econémicamente Activa)

afo, la Tasa de Desocupaciéon (TD) gt —besestacionaiiada
representd6 2.50% de la Poblacion
Econémicamente Activa (PEA), menor en
0.25 puntos porcentuales (pp) respecto al
mismo mes de 2023 (2.75%). Con datos
ajustados por estacionalidad, en octubre

de 2024, la TD se ubico en 2.48%, menoren | i % il i ? ] i % i | ?
0.23 pp a la que se tuvo en el mes de ° # zu: 5§ 08 mi LA AL 202 Al %m.a s
Sepﬂembl’e (27] %) . Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de INEGI
Tasa de Desocupacion Trimestral, 2020 - 2024 / |l Trimestre
(cifras originales, porcentaje de la poblacion econémicamente activa)

Con valores originales, la Tasa de & E .
Desocupacion (TD) fue de 3.0%, un iigﬁ S 3
ascenso de 0.33 pp frente al trimestre @ _113 e @
anterior (2.67%). En el comparativo anual . e = & e ® 5% gn O
(2023 y 2024) del tercer trimestre, la TD R R
transité de 2.99 a 3.0 %, superior en 0.01
pp. En el mismo lapso la TD para los
hombres bajo de 2.98 a 2.97% (0.01 pp
menOS); mienTrOS quel poro IOS mUjereS I nom v 1 nmow ol nom v 1 m 1]
escald de 3.01 a 3.05% (0.04 pp mas). 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP Hfigenia Marfinez y Herndndez, on datos del INEG (ENOE y ENOE-N).
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2024 / 1Q. Noviembre
(variacién porcentual anual)

. . . mmm INPC General
En la primera quincena de noviembre, la - -~ Infervalo de variabiidad (2.0~ 40%)
inflacion general anual fue de 4.56%, lo 432 ——oPefivo(30%)
que implicé una ampliacion de 0.24 pp )
en comparacion con el 4.32% que 2| - 2
observé hace un aio. Quincenalmente,

. . >>2VV0 00055522 cC35530000%G70 2
los precios en general ascendieron 0.37%, z°ggggggggggggg%%ggggggqqg
cuando en la misma quincena de 2023 |28~ 82289 g9dggQ-cdgagogd

presentaron un alza de 0.63%. 2023 2024
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Noviembre

(millones de ddlares)
Al 29 de noviembre, las reservas

228,392.2 mdd
29/11/2024

internacionales cerraron con un saldo
de 228 mil 392.2 millones de ddlares
(mdd), presentando un incremento de
28642 mdd respecto al 22 de
noviembre de 2024 (225,528.0 mdd). La
variacién semanal en la reserva '

230,000

220,000

210,000

200,000

internacional fue resultado,  1eocso FTETETETETET S NNNRTRRRSITIIES
NNNNNNNN NN NN NN NN N NN NN NN
principalmente, de la venta de ddlares RECEREEECEREEREEEEEREERRESR
’ 3833253 $83283883>2538832%83
EEg wce Eg  weceEg wecoe Eg T wc

de Pemex al Banco Central. -l

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Diciembre
Del 29 de noviembre al 6 de diciembre, el tipo
de cambio FIX pasé de 20.3212 a 20.2275
pesos por délar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 0.46% (-9 centavos) para el 2 ‘02275
peso. En lo que va del ano, el tipo de cambio
FIX promedi6é 18.2036 ppd. La evolucion del 1
peso mexicano estuvo relacionada con la

Maximo histérico: [pesos por dolar)
24/03/2020
25.1185

expectativa de que la Reserva Federal de B b e oo e NG Na oo m o .t e
SN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN

: L SRS REE S SRR SRR SRR R RN R B A

Estados  Unidos (EE. uu.) continve S 3T 08 cf0t VS SE0C 05039555833
Lo 2209275220780 22092802P203Lv 2P0

disminuyendo su tasa de politica monetaria. Nofa: Con datos al 6 de diciembre de 2024,

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Diciembre

En la semana del 29 de noviembre al
6 de diciembre, el indice S&P/BMV

63,000
60,000

IPC presenté un aumento de 3.08%
(1,536.16 unidades) cerrando en 51 s

48,000
45,000
42,000
39.000
36,000
33.000
30.000

mil 348.80 pts., con lo que acumula
una pérdida de 10.52% en lo que va
del ano. El comportamiento semanal
de la bolsa de valores se relaciond
con un repunte en las compras de
oportunidad por parte de
inversionistas.

los

(Unidades)

Nivel mdaximo:
7/02/2024

6/12/2024
51,348.80

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2022
2022
2022
2022
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024

02
12
24
06
15
23
13,
24
05
15
26
16
26
02
13,
24
03
24,
05
14,
22
11
22
02
10,
23
05
14,
24,
10,
21
03
13,
25
07,
14
24,
02
14
22

Nota: Con datos al 6 de diciembre de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con
datos de investing.com

o~

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Diciembre

El 6 de diciembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubico en 62.87 délares por
barril (dpb), cifra menor en 1.44 dpb
(-2.24%) conrespecto al 27 de noviembre.
En el mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo tipo Brent cerrd en 71.12 ddlares,
lo que significd un decremento de 1.71
dpb (-2.35%). En tanto, el WTl se colocd en
67.20 dpb, lo que implicé una caida de
1.52 dpb (-2.21%).

Inversion Extranjera Directa (I
Al tercer trimestre de 2024, la IED realizada
y notificada ascendié a 35 mil 737.5 mdd,
lo que representé un incremento de 8.54%
con relacién al mismo periodo de 2023
(32,926.4 mdd). Por tipo de inversion, la
mayor parte correspondié a la reinversion
de utilidades, al representar el 86.03% del

total; seguida por cuentas entre
companias (8.21%); y, nuevas inversiones
(5.77%).

~— Mezdla Mexicana (dolares por barl)

9
)
8
80
15
n..
65
0
55

= BRENT
Precio Fiscal Estimado

VL

62.87

o

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandez, con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo

ED), 2023 - 2024 / Enero - Septiembre!

(Millones de ddlares )

= Ene-Sep/24 mEne-Sep/23

Total Reinversién Cuentas Nuevas
de entre inversiones
utilidades companias

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notfificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al
redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hernandez, con datos de la Secretaria de Economia .
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En el décimo mes, con cifras originales,
los ingresos por remesas familiares
tuvieron un monto de 5 mil 722.7 mdd,
un decremento de 1.6% respecto al del
mismo periodo de 2023 (5,817.8 mdd).
En octubre, se cuantificaron 14 millones
774 mil 601 operaciones, aumentando
0.8% comparado al de hace un ano
(14.65 millones de operaciones).

remesa promedio fue de 387 ddlares,
inferior al mismo mes del ano anterior

(397 ddlares).

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Octubre

(millones de délares y var. % anual)

6,300 Remesas 44.0

Familiares

5,800 39.0

5,300 i 34.0
4,800 29.0
4,300 24.0
3,800

3,300

19.0
14.0

PORCENTAJES

2,800

MILLONES DE DOLARES

2,300
1,800
1,300

OCOO0O0COO000X OOOOH OO0
NNNNC‘INNNNNNNNNNNNNNNNNN(NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
G.LDB’_é >C 300_"'>U%QU_QE~C30Q"_>UG)QO_O >\C30Q">UU)Q’6’_§>‘C30QU

5832237 25500593233° 9302069323290 20583337285

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hemandez, con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Nov.

En noviembre, los
especialistas en
economia del sector

privado, consultados
por el de
México, estimaron que

Banco

la economia
mexicana tendrd un
crecimiento de 1.55%
en 2024 y de 1.23%
para 2025 (1.41y 1.22%
en ese orden, un mes

antes). Asimismo,
anticiparon que la
inflacion  anual  al

finalizar el 2024 serd de
442 y de 3.84% al
término de 2025 (4.43 y
3.86% cada una, en la

Encuesta de:’
CGPE-25'
Concepto Octubre 2024 |Noviembre 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 141 1.55
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 4.3 4.43 4.42
Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 18.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 19.85 20.22
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 10 10.04 10
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 402 407
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.89 2.85
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,098 -14,464 -14,361
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.98 -5.02
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2,53 2.59
o
Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.22 1.23
Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 3.5 3.86 3.84
Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 18.7 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.5 20.06 20.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 8.17 8.28
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 378 391
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.25 3.24
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,941 -14,712 -14,186
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.2 -3.65 -3.73
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 1.97 2.03

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, 15 de noviembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2025.

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de octubre y noviembre.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de la SHCP y Banxico.

prevision de octubre); en este sentido, ubican a la inflacién para cierre de ano por arriba del
objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas Publicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 / Enero - Octubre

Durante los primeros diez meses del ano, los Programado
Ingresos Presupuestarios se situaron por arriba ' . ;’2‘2’:'0

de lo programado en 60.9 Mmp (1.0%), al Progmm'jzdem”'o”esdepes_c’s’omm . a— g‘ﬁ"‘;e
ubicarse en seis billones 186.7 miles de millones 61258 61867

. . . 688.3
de pesos (Mmp), principalmente impulsados por 624,(;“ 6303 43

. . B 559.0m N 57516252 583.1,0 573
la mayor captacion de Ingresos propios de v
organismos y empresas por 90.7 Mmp vy, en
menor medida, de ingresos no fributarios por
65.6 Mmp. El monto obtenido implicd un avance
de 84.4% respecto a la meta anual estimadaen > ¢ 3 0o o 5 2 o b

: ) L § 8 223853258838 ¢ 8
SIeTe blllones 3290 Mmp En relOC|On con |O FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la SHCP Acumulado

obtenido en igual lapso de 2023, se observo un aumento de 2.1% a valor real.
Ingresos Petroleros, 2024 / Enero - Octubre

Al cierre del décimo mes de 2024, los ingresos Programado
Petroleros se establecieron por debajo de lo (Mies de milones de pesos| 1,047.6
programado en 72.6 Mmp (-8.1%), resultado de Frogarado e A;’:_g;e
menores recursos enterados al Gobierno Federal por 161

parte de Pemex y los contratistas por 103.2 Mmp, .

situacién que se asocia, esencialmente, con el crédito g e 71

fiscal otorgado a la empresa por el equivalente al

100% de los Derechos de Utilidad Compartida y de 3

Extraccion de Hidrocarburos; y en menor medida, con e 8 5 5 5 5 328§ 38 ™
la caida de 10.1% en la produccidn petrolera. El oo, = < 2 o e o oo sy AcUMUIa0

avance reportado en este periodo fue del 79.0% comparado a la meta anual estimada en un
billon 47.6 Mmp. En comparacién a lo obtenido en 2023, se observd un descenso de 12.5% real,
asociado especialmente a la reduccion de 58.5% en los ingresos del FOMPED.

Ingresos Tributarios, 2024 / Enero - Octubre

Durante el periodo enero - octubre de 2024, los Programlodo
anua

Ingresos Tributarios fueron inferiores en 22.8 Mmp

(-0.6%) frente alo estimado para dicho lapso. Este

(Miles de millones de pesos)

resultado fue producto de la menor recaudacion Pf%;?qdo -Ojf(f;“
del IEPS en 66.6 Mmp (-11.6%); el ISR reporté una ., 5@;4‘
menor confribucién por 26.0 Mmp (-1.2%), D oo 225 I s 35 73 0 sa0s

mientras que el IVA reportdé una captacion
superior a la estimada en 50.3 Mmp (4.6%). Con
este resultado, los Ingresos Tributarios obtenidos
registraron un avance de 82.6% al contrastarlo ¢ o 5 s

> ¢ 3 0o a % o Obs
s & s < 2 3 ° 2 8 ¢ 2 0 :

> [0}
con el monto anual aprobado. En Compgrgcién FUENTE: elaborado por CEFP ffigeria Martinez y Hemdndez, con datosde lasicp  Acumulado
con igual periodo del ano previo, los Ingresos Tributarios reportaron un aumento de 5.4% real,

impulsado, fundamentalmente, por el incremento real de 33.0% en el IEPS.
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Ingresos No Tributarios, 2024 / Enero - Octubre

Los ingresos No Tributarios fueron mayores en ProgramadoAvance
anval  110.8%
65.6 Mmp (29.3%) respecto a lo esperado para (Miles de milones de pesos) 2616
. . ipe s Programado
este periodo, lo que significé un avance del 2043 O

110.8% de la meta anual. Esto se explica,
principalmente, por el incremento en la
captacion de Derechos, que registraron
ingresos adicionales por 58.6 Mmp, y de Ofros
ingresos  no  fributarios  (productos vy | 2
confribuciones de mejoras), que captaron 4.4
Mmp mds. Comparado con el monto obtenido & & 2 g
en igual periodo de 2023, se reporté una caida
real de 1.6%, asociada con la baja captacion de derechos cuya recaudacion se redujo en 2.5%
real y en los productos que captaron 8.3% real por debajo de lo obtenido un ano antes.
Ingresos Propios de CFE, 2024 / Enero - Octubre

220 241

19.0
174 EERRE

532 5 %
2
s g e O oz B Acumulado
FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la SHCP

° 3 X Obs.

May

Entre enero y octubre de 2024, los Ingresos Progranlmdo

Propios de CFE ascendieron a 424.7 Mmp, lo | | anua -
. icc i [Miles de millones de pesos) 4470

que implicd que fueran superiores en 49.8 Programado == Observado %

Mmp (13.3%) frente a lo programado para 5749 4247
estos diez meses (374.9 Mmp). Este resultado
estuvo asociado, particularmente, a mayores “”
P L nay 355365 WW-
ventas de energia eléctrica e ingresos 3938
estado alcanzaron un avance referente a la
meta anual de 95.0%. En comparacion conlo
~ i 2 - g 8 3 Obs

captado en igual periodo del ano previo, se  § ¢ El 2 3 9 oo

, ) cumulado
reporTo un oumen’ro de ]6% a volor reol. FUENTE: eloborodo porCEFP Ifigenia MomnezyHemondez con datos de la SHCP

diversos. Con la captacion alcanzada, los
ingresos propios de la empresa publica del

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 / Enero - Octubre
Los ingresos propios de los Organismos de

Control Presupuestario Directo (OCPD) al (Miles de milones de pesos] Prog;sg;qdo
cierre de octubre de 2024 fueron mayores Progiamado Obena 630,787.2 Avance
a los esperados en 40.9 Mmp (7.8%); lo que 5209 g 89.1%

se explica, fundamentalmente, por el
crecimiento de 35.5 Mmp en los ingresos
propios del IMSS. Con relacién al monto
estimado para este ejercicio fiscal se
obtuvo un avance de 89.1% en los ingresos
de los OCPD. En comparacién con lo
obtenido en igual periodo de 2023, se
reportd un alza real de 7.8%, producto del
ascenso del 73% en los ingresos propios del
IMSS y del 5.1% en los del ISSSTE.

Obs.

a)
< z
FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la SHCP Acumulado




Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Octubre

Al concluir octubre, el Gasto Neto pagado  (vies de milones de pesos) Aprobado
ascendié6 a 7 billones 226.0 Mmp, cifra e 0o 70220
inferior en 1.9% a la programada, 64.0% de

la diferencia entre lo programado vy
pagado, -142.4 Mmp, correspondid a las
erogaciones No Programables y el resto .
36.0% quedd pendiente por aplicar en el ks
Gasto Programable. Respecto al Gasto g 80.1%
Total registrado en igual periodo de 2023, €l e feb Mo Abr Moy Jn Ji Ago Sep Oct Nov Dic 2024

73684 7,226.0

678.6

13
K
<

844.6

*Excluye diferimento de pago por 44 mil 50.6 md|
OCTUO' es mqyor en 64% I'edl. FUEN?E: elaborado pr;rgCEr;:P Ifigenia Mor?inezyHerndndez, con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2024 / Enero - Octubre
Entre enero y octubre, el Gasto Programable  iies de miones de pesos)
Enero - Octubre Aprobado

registré un faltante acumulado por aplicar de Progamado  Oprervado anual’

-51.3 Mmp, este menor gasto fue resultado 13 AT

neto de que por un lado se aplicaron montos W
adicionales, en los Ramos Administrativos y en

las EPE, suma conjunta que llegd a 120.6 Qxpce

financiero

anual

Mmp; pero que fue neutralizada por el menor 80.6%

582.6
635.8
4647
489.2
612.1
2499
6105
461.0
528.6
4022

gasto registrado en los Ramos Generales, los e Feo mor Ao moy i Ago sep Oct Nov. D 204
OCPD, v los Entes AUtONOMOS (-188.5 MM); SV elasoratio or C& e Herines y erméncer, concitas ce fa SHC.
resultado al que se sumod un saldo favorable de 16.7 Mmp en Operaciones compensadas. Al
comparar 2023 y 2024, el actual Gasto es mayor en 6.6% real; las variaciones reales mds
importantes se observaron en': R47 Entidades No sectorizadas +249.1%, R20 Bienestar +25.6% vy
R19 Aportaciones a Seguridad Social +8.2% y OCPD (IMSS e ISSSTE) +7.5%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Octubre

Al cierre de octubre de 2024, este tipo de Gasto

(Miles de millones de pesos)

, . . Aprobado
pagd una cifra menor en 4.4% al estimado. Erero - Ociubre Snual
Variaciénreal —

Resultado de que los tres componentes erogaron Aoioondo. Obuenvado

346.7

menores montos a los previstos; en el Costo
Financiero -54.4 Mmp; en Adefas, -15.4 Mmp, vy
en las Participaciones que se distribuyen entre las
enfidades y los municipios, -21.3 Mmp.
Comparado con el observado en igual periodo
de 2023, el Gasto No Programable de 2024 fue
mayor en 5.9% real, determinado, por el Costo

Avance
financiero

@ & @ anual

S 77.4%

189.4
169.4

228.4
208.8
205.4
333.5
156.1

Ene Feb Mar Abr  May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2024

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.
financiero y las Participaciones que aumentaron en 8.9 y 3.1% real, respectivamente.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto real, 2022 - 2024 / llI-Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) real de (cifras desestacionalizadas, variacion porcentual frimestral anualizadal)
EE. UU. se mantiene con una variacion
trimestral anvalizada de 2.8% en su

4.4
34
. L 32 3.0
segunda estimacién para el tercer 27 28 “:
trimestre de 2024. Lo anterior se explica por 16
un alza en la inversion privada de 1.1% 03 l
(0.3% en la estimacion previa). Este ®

incremento fue parcialmente

., -1.0
confrarrestado por la menor expansion en
el gasto del gobierno federal, que fue de | ’ 0w | | W | " m
9.7 a 89% de la primera a la segunda 2022 2023 2024
es‘hmOCK')r] del PlB Fuente: Elaboradopor el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandez, con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2021 - 2024 / Noviembre

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En noviembre, la Tasa de Desempleo (TD) en
EE. UU. fue de 4.2%, 0.1 pp mayor a la del mes
previo (4.1%). En el comparativo anual (2023
y 2024) del penultimo mes, la TD fue mayor
en 0.5 pp a laregistrada en el onceavo mes
del ano pasado (3.7%). El nivel de la TD fue

nov I 41
nov I 3.6
nov I— 3.7
nov I 4.2

idéntico a las previsiones de los especialistas e 5 3 3 ¢ e 5 3 3 § ¢ 5 7 3 g
¢ E E w o E g “ e E E “
quienes también esperaban 4.2%. 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del U.S. Bureau of Laber Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Noviembre

Al 30 de noviembre, el nomero de solicitudes (cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo en EE. UU.,

se situd en 224 mil, subiendo en 9 mil A 224
reclamaciones, respecto a la semana previa Frvbbog ftnale e
(215 mil), un ascenso de 4.19%. El nivel fue . 218
superior a la estimada por especialistas, g - Solicitudes

quienes proyectaron 215 mil. El promedio s o+ Promedio movilde cualro semanas de

mévil de cuatro semanas se ubicé en 218 mil; o e
0.34% mds con relacién a la semana anterior & g; § g % § %j § % % § % § §j § § % % % §
(2] 75 mll) Fuente: Elaborado por el CEFF lfigenia Marlinez y Herndndez, con datos del U.S. Depariment of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2024
9 10 11 12 13
o . EEUU: Precios al
Indice Nacional de . R .
Precios al Consumidor Reservas Internacionales Consumidor Indicador Mensual de la
(Banxico) (Departamento de Actividad Industrial (INEGI)
(INEGI) )
Trabajo)
indice Nacional de . ) EEUU: Solicitudes Iniciales de
K Indicadores de Confianza
Precios Productor del Consumidor (INEGI) Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

16 17 18 19 20
Indicadores del Sector Reservas Internacionales |EEUU: Anuncio de Politica| Indicador Oportuno de la I(Eg‘fjilé:i:fdze:g;ir
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Monetaria (FED) Actividad Econémica (INEGI) P

Econémico [BEA])
Expectativas de los
Especialistas en Indicadores de Empresas Ofertay Demanda Anuncio de decisién de
Economia del Sector Comerciales (INEGI) Global (INEGI) politica monetaria (Banxico)

Privado (Banxico)

. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicador Oportuno del
. Desempleo (Deparfamento
Consumo Privado (INEGI) .
de Trabajo)

EEUU: Inicia Reunidén FED

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andilisis
Econémico [BEA])

23 24 25 26 27
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Balanza Comercial Reservas Infernacionales
. . Desempleo (Departamento
(INEGI-Banxico) (Banxico) .
de Trabajo)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Indicadores de
Establecimientos con

Programa IMMEX (INEGI)
30 31 1 de enero de 2025 2 de enero de 2025 3 de enero de 2025
Informe de Finanzas Reservas Internacionales E;;J;Je:)riohlzgu(%ees Ig:tcolﬂzsn?f Pedidos Manufactureros
PUblicas (SHCP) (Banxico) P P (INEGI)
de Trabajo)
Confianza Empresarial

Creelio € el Hemee Remesas Familiares (Banxico)
Comercial (Banxico) (INEGI)

Expectativas
Empresariales (INEGI)

Indicadores de
Ocupacién y Empleo
Mensual (INEGI)
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