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INFORME SOBRE LA COMPOSICION Y
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

TERCER TRIMESTRE DE 2024

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en ios Articulos 286 C de Ia Ley del
Seguro Soctal y 70 fraccion XN del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicién y la situacién financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de Mexico y al H. Congreso de la Unién, previa aprobacion de la Comision de
Inversiones Financieras del IMSS.
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l. introduccién.

a) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo.

La Comisién de Inversiones Financieras del Institute Mexicano del Seguro Social (Comisién}, instalada
&h noviembre de 1999 comeo érgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en el Reglamento
para la Administracién e inversidn de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de
1999, este Ultimo abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley dei Seguro Social parala
constitucion, inversion y uso para la operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva
General Financiera y Actuarial, asi como para la determinacién de los costos financieros que deberan
reintegrarse a la Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento, publicado el 20 de agosto
de 2013; es el 6rgano facultado para proponer al propio H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de
inversion de los portafolios institucionales, asi como para evaluar y supervisar su aplicacién.

La Comision fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de Integracién 3%
Funcionamiento de dicho érgano y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SAZ.HCT.280813/227.P.0F del H.
Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacién fue aprobada en marzo de 1999 por
el H. Cansejo Técnicg, es la Unidad especializada encargada de la inversién de los recursos financieros
del instituto, bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacion de riesgo,
transparencia y respeto a las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con
fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de Ia Ley del Seguro Sccial {LSS), vy conforme lo
establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras.

Durante julio y agosto de 2024 fueron aplicables: 1) las Politicas y Directrices para la Inversion de la
Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y Actuariales, 2) las Politicas y
Directrices para la Inversién de |as Reservas Operativas y la Reserva de Operacion para Contingencias \%
Financiamiento y 3) las Politicas y Directrices para la Inversién del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual. El 24 de septiembre de 2024, mediante el
acuerdo ACDO.AS3.HCT.240924/342.P.DF, el H, Consejo Técnico aprobd la consolidacion de los tres
documentos antes mencionados, accién que resulto en la emisidn de las Politicas y Directrices para la
Inversién de las reservas y Fondo Laboral (Politicas y Directrices de Inversion}.

De acuerdo con la misma L3S, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de
reservas que no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las
obligaciones para con sus trabajadores;

* Reservas Operativas (RQOs).
* Reserva de Operacién para Contingencias ¥ Financiamienta (ROCF).

* Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

o Segurode Invalidez y Vida (Siv).

o Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).
* Reservas Financierasy Actuariales (RFAs) * | | Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP).
o Seguro de Enfermedadesy Matemnidad (SEM).

o Segurode Guarderiasy Prestaciones Sociales (SGPS)|

- . ¥ LT
*Unicamente s5& presentan los seguros que tienen constituida una reserva, j ‘: . 2024
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o Cuenita Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiohes Subcuenta 1 {RIPST).

Fondo Laberal . )
o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).

La Unidad de inversiones Financieras, para lograr e! objetivo de inversién de los recursos institucionales,
cuenta con tres coordinaciones que conjuntamente Hevan a cabo el proceso integral de inversion, el
cual se apega a las mejores practicas en la materia:

Coordinacién de Asignacién Estratégica y Evaluacién, que, considerando las expectativas
econdrnico-financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas
de inversién autorizadas, plantea a la Comision la asignacién estratégica de activos para las
reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la relacién riesgo-rendimiento del portafolio de
inversién; asimismo se encarga de la evaluacion del desempefio de las inversiones
institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente comparativos.

Coordinacién de Inversiones, gue implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica
de activos. Asimismo, propone las tesis de inversién semanales y presenta los indicadores
econdmicos mas relevantes para discusién con las demdas coordinaciones de la Unidad de
Inversiones Financieras y la Coordinacién de Administracion de Riesgos Financieros, de
conformidad con el numeral 3 de las Politicas de Operacién de las Inversiones Financieras del
IMSS, aprobadas por la Comisidn mediante Acuerdo 7-683/18.

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a
través del servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacién de Administracion de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad de
Riesgos Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccidn de Finanzas, es la responsable de la
administracién de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se
implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il. Portafolio de inversion.

a) Régimen de inversién.

Cuadro 1.

DIRECCKON DE FINANZAS

Porcentajes maximos de inversién en las reservas y Fondo Laboral al cierre de julio y agoste

Clase de activo/moneda ex ROs RGFA RIPS] ROCF e RIPS2
SGPS GMP SEM SIvV SRT
Deuda gubernamental 100 00 100 100 100 100 100 100 100 100
Nacianal 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Internacional 50 50 50 50 50 50 50 50 50 a0
Fondos de inversian ¥ 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50
By i ~ 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50
Deuda cuasi-gubernamental i 100 100 100 100 100 100 100 100 10¢ 100
Con garantia expresa del Gobierno Federal 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
5in garantfa expresa del Gabierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismos financieros multilaterales 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Deuda bancaria s 100 100 100 00 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 160 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos Colateralizados 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria nacional 100 100 25 25 25 25 25
. . 25 25 50
Deuda bancaria extranjera 50 50
Notas estructuradas ¥ 10 - ) 10 . - ) ) - :
Contrates de intercambio {swaps) ¥ - 5 - - - . - - -
Valores extranjeros reconocidos en México 25 25 25 50 25 25 25 25 25 50
Préstamo de valores 0 10 10 10 18] ic 10 10 10 G
Fandos de inversion 100 100 00 100 00 |{o]s] 100 00 100
ETFs 100 100 100 100 100 100 100
Deuda de instituciones financieras no bancarlas S 5 5 5 5 5 5 5 5 S
Deuda de Estados y Municipios =y 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda corporativa ¥ T 2z 28 5 5 25 25 25 25 25 25
Corporatives (en directo) 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Fondos de inversion 25 25 25 25 25 25 25 25 25
ETFs 25 25 25 25 25 -
Bursatilizaciones i e - 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Fibras 5 5 5 5 5 5
Acclones de empresas afines o 100 100 3
Mercado accionarle o 20 20 20 25 25 40
Acciones 20 20 20 2% 25 40
Fondos de inversién 20 20 20 25 25 40
ETFs 20 20 20 25 25 40
Mercancias 5 5 5 5 5 5
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50 50 50 50 50 50 50 =20 50
Moneda extranjera 100 50 50 1060 50 50 50 50 50 50
Plazo maximo (afios) " ° ] 1 1 5
Duracion Macaulay maxima (afios) i 1 25 7 7 7 12 12 s/l

RO3: Reservas Qperativas. ROCF: Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento. RGFA: Reserva General Financiera y Actuarial RFAS Reservas Financieras y Actuanales
de: (1) SGBS: Seguro de Guardertas y Prestaciones Sociales (25 GMP: Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados; (3} SEM: Seguro de Enfermedades y Maternidad; (4) SIV: Seguro de
Invafidez y Vida, y {5] SRT: Seguro de Riesgos de Trabajo. R®S) Cuenta Especial para &l Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1. RISz Cuenta Especial para el Régimen de
Jubilaciones y Pensiones Subcuenta z. s/t sin limile

ETFs: por sus sialas eninglés, Exchange Traded Funds. Son instrumentos que buscan repliczr el comportamienio de indices a través de canastas de activas diversificadas. sf1: Sin limite
"Fondos de inversién y ETFs hasta el parcentaje maxime que le corespandz al activo objeto de inversidgn.

*En el taso de notas estructuradas yswaps los limites, plazas y montos de inversién estan en funcion de la autorizecién de la Comision conforme a la estrategia de cobertura aprobada.
¥ Unlcamente aquella emitida por sociedades mercantiles mexicanas.

“'Marcancias & través de Vehiculos (ETFs) cun exposicion fisica a oro v plata.

# £} plazo maximo de las inversiones en instrumentos de deyda de las ROs y Iz ROCF seré de una ¥ cinca aios, respectivaments, con excepcion de fas operaciones de préstamo de
valores, cuyo plazo maxima seré de un mes. Las inversiones en Fondos de Inversion, porsu naturaleza, no tendrén un plazo definido.

 Para AGFA, R3I0ZLSS y RIPSH ¢t plazo maxima de las inversiones en instrumentos deuda cuasi-gubernamental sin garantia exypresa del Gobierne Federal, deuda bancaiia naciona! o
exirnjer, corporativa, de organis mos firancieros multilaterales, de instituciones financreras no bancarias, de gohiernos de estados y municipios, de instrumentos bursatifizados v para
valores extranjeros reconocidos en México sers de un afo; con excepcion de 1as opefaciones de préstamo de valares, cuyo plazo msxino serd de un mes

Podra ser invertido en reposto, reparto colateralizado & instfumentos financieros consideracos en lax Pelfticas y Directrices, emitldos o garantizades por personas relacionadas entre sl,

hasts &l 25% de la RGFA, de la RINZLSS, de la RIPS] y hasta &l 15% de la suma de las RFAs,
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Como se refiere en la introduccién de este informe, el 24 de septiembre de 2024 el H. Consejo Técnico
aprobé las Politicas y Directrices para la tnversién de las reservas y Fondo Labaral, con lo que entré en
vigar su nueve régimen de inversion, al dia siguiente de la aprobacién de dicho documento normative.

Cuadro 2.
Porcentajes maximos de inversion en las reservas y Fondo Laboral al cierre de septiembre
I . RFAs
Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA SGRSBLCMPBLSEMI ST ST RIPS1 RIPS2

Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 1G0 100 100 100 100

MNacional 100 100 100 100 100 100 100 1C0 100 00

Extranjera 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

Fondas de inversion " 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 10G/50 100/50

ETFs ¥ 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50
Deuda cuasigubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Con garantia expresa del Gobierno Federal 120 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 0. 1o 401 . 10
‘Deuda de organismos financieros muiltilaterales 15 15 5 1515 15 5 15 15 15
Deuda bancaria ) 0o 100 100 100 100 100 00 100 100 100

Reportos 100 100 100 160 100 100 100 100 100 100

Reportos colateralizados 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Préstamo de valores 10 10 10 0 12 10 10 10 1o 10

Bancar!a nacmn.al 100 100 100 25 25 25 25 25 50 50

Bancaria extranjera 50 50 50

Valores extranjeros reconocides en México 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

Notas estructuradas ¥

Contratos de intercambio

Fondos de inversidn 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

ETFs W0 100 G0 100 100 00 100 WO 100 100
Deuda de instituciones financieras no bancarias 5 5 5 5 5 5 Y fS 5 5
Deuda de Goblernos de estados y municipios 5 5 5 3 5 5 5 s 5 5
Corporativa 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Corporativa nacional ¥ 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Corperativa extranjera 2 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25

Fondos de inversidn 10 10 10 10 0 10 10 10 10 10

ETFs 10 10 10 10 10 Wl o 10 10
Bursatilizados 8§ 5 5 5 5 5 5
Acci de emp| afines 100 100 -
Mercado Accionario 20 20 20 25 25 40 40
FIBRAS 10 10 10 10 10 10 10
Mercancias - 0 10 10 10 10 10 10
CKDs . = 10 10 10 10 10 10 0
CERPIs 3 -y w10 10 10 W 10 10
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50 50 50 50 0 S0 50 50 50
Moneda extranjera = 30 30 %0 30 ) 30, 0. 30 ¢ 300 50 5500
Plazo maximo (afios) 1 5 5
Duracién Macaulay maxima (afios) : 25 25 6.0 6.0 6.0 80 80 80 8.0

¥ Fondos de inversién y ETFs hasta &l porcentaje maxima que ke correspanda al activo objeto de inversion. ETFs: por sus siglas en inglés, Exchange Troded Funds. Son instfurentas que
buscan replicar et comportamiento de indices a través de canastas de activos diversificad as.

¥ En el caso de notas estructuradas ¥ swaps, los limites, plazes y montes de inversian deben ser definides y autorizatios por la Comisidn.

¥ {lnicamente aqueila emitida por saciedades mercantiles y fideicomisos mexicanos.

~ Unicamente podra realizarse a través de ETFs.

e a través de Yehiculos (ETFs} con exposicion fisica a oro y plata.

¥ para las ROs el plazo maximo sera de un adio, para la ROCF y la RGFA seré de cinco afios, aplica estas plazos para las inversiones en instrumentos de deuda gubernamentad nacionsl y
extranjera, instrumentos cuasigubernamentales con v sin garantia expresa del Gobierna Federal, deuda de organismos financierns rmultilaterales, valores extranjeras recenocidos en
México, instrumentos de deuda bancaria naclonal y extranjera, deudade instituciones financieras no bancarias, deuda de estadaos y municipios, y deuda corporativa. Fara los instrumentos
de deuda bancaria el plazo maximo serd de hasta tres dias para las operaciones en reporta y hasta un afio en reponos colaterslizados y préstama de valores.

¥ Para cualquier reserva y Subcuenta del Fondo Laboral, cualguier plazo en instrumentos de deuda gubernamental nacional y extranjera, asi coma en instrumentos de deuda
cuatigubernamental congarantia expresa del Gobierno Federal; hasta 20 afios en instrumenkos de deuda cuasigubernamental sin garantia expresa de Cobierno Federal, hasta 20 ahaos
en instrumentos de deuda de organismos financieros rmultilaterales. Para instrurnemos de deuda bancaria el plazo maxima sera de hasta tres dias para las operaciones en reporto; hasta
un ako para las aperaciones en reporto colateralizado y de préstamo de valores; hasta 15 aios para valores extranjeras reconocidos en México e instrumentos de deuda bancaria nacional
yextranjera; hasta cinca afios para la deuda de instituciones financieras no bancarias; hasta 2¢ aftos para 13 ¢euda de estados y municipios; hasta 10 afios para la deuda cofporaliva; hasta
30 afos para instrumentos bursatifizados cuando estos sean emitidos a través da un vehicule. Las inversiones en acciones, CKDs, CERPIg, ETFs, FIBRAS y Fondos de Inversidn, por su

naturaleza no tendran plazo definida
£ 2c24
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b) Asignacién estratégica de activos.

De acuerdo con las Politicas y Directrices de Inversion, la AEA es una guia para realizar las operaciones
financieras y se define como la ponderacion porcentual optima que debera asignarse a cada clase y
subclase de activo en los distintos portafolios de inversion. La AEA es aprobada por la Comisién y dicho
organc autorizd |la actualizacion de esta para la RGFA, las RFAs del SEM, la cobertura de GMP, el SGPS
el SIV y el SRT, asi como para la Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones
Subcuentas 1y 2, mediante el acuerdo 4-813/24 emitido el 12 de abril de 2024,

Cuadre 3.
Asignacion estratégica por clase de activo al cierre de cada mes "'

Clase de Activo

Deuda gubernamental £ & 60/90 748 751 757 735 741 750 632 614
Ceuda cuasigubernamental 1B/40 212 207 240 5/20 83 B3 84 a5 85 86 172 WO 130
Deuds de Estados y municipios - - . - oA E - - ol o1 0] - - -
Deuda de Organismos Financieras multilaterales - - B - - - - - - - = - B 2
Deuda bancaria 0f3s 146 185 194 Of25 102 103 97 ng 1O W01 W5 196 255
Deuda corporativa - - - - oho 13 132 12 13 13 12 03] [#A ] a1
Bursatilizaciones - - - - s 02 02 02 02 02 02 - - -
Retta variable ¥ - . G0 46 48 4B 45 48 48 - -
Fibras - - - - - - - - - - - - - -
Mercancias - - . - - - - - - - - - - &
Otrog

Fondo Laboral

Clase de Activo AEA RIPS1 AEA

Sep ™"mix Jyl Ago Jul Ago Sep
Deuda gubernamental 0 T7.0 40/75 656 617 582 40/65 4B5 482 486

RIPS52

Deuda cuasigubernamental 5/20 87 a7 BB S50 390 90 /40 212 205 243 0/20 66 69 &85
Ceuda de Estados y municipios - . - - - - - - - - - oA 01 o1 o
Deuda de Orgsnismos Einancieros multilaterales  ofi 02 01 01 02 o1 01 - - - - oA 02 o1 o
Deuda bancaria 5/20 75 66 66 62 55 55 0OfI5 129 174 72 Of20 149 142 124
Deuda corporativa ofie 32 32 32 28 2B 28 - - - - Oh0 26 25 25
Bursatilizaciones a/5 10 10 0a 10 19 09 - - - o8 12 11
Renta variable ¥ oflo 43 4.6 45 43 46 45 - - - - 20f30 260 268 267
Fibras - - - - - - - - - - e - - = B
Mercanclas - - - - - - - - - - - - - - -
Otros ¥ - 0001 0001 0001 ©1 01 O] - 03 0% 03 - - - -

Total 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales.
Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeg,

" Conforme a las Politicas v Directrices para la inversion de las ROs y Ia ROCF, vigentes en julio y agasto, y postenicrmeme las Politicas y Directrices para la inversign de fas reservas ¥
Fonda Labaral, vigentes desde finales de septiembre, ls inversién de fos recursos de Jas ROs y la ROCF noesta sujeta al progeso de asignacion estratégica de activas, por Io que ne se
incluyen en este cuadro informativo

“Mo cansidera la posician accionaria en Afore XX Banorte

¥Inversion en renta variable para las RFAs (nicamente por medio de ETFs. Para el RIPS2 3 través de mandates de inversion v, 2 partr de sepliembre, también se realiza la inversion
directa mediante ETFs.

¥ Titulos y/o acciones no permilidas conforme a las Politivas y Directrices al ser instrismentos emiticdos pot S5OFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos
hipotecarios para a adquisicion yfo construccian de vivienda.

Laimplementacion de Iz AEA se realiza durante el afio de manera gradual, conforme Jo permiten diversos factores, tales como las congicianes del mercada financiers, por lo que las
posiciones de inversidn pueden diferis de fa AEA como resuitada de la asignacidn tactica

100 100
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Cuadro 4.
Asignacién estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes "

RFAs
Tipo de Tasa AEA SEM
Mapiiire Ago Sep Jul

Fondeo ohs 104 58 52 65 68 61 71 190 194 253
Tasa fija 50/85 645 607 595 30/85 468 471 458 448 453 44] 283 379 338
Tasa real oAs 75 7.6 71 2050 423 423 424 435 434 436 348 348 340
Tasa revisable of20 175 170 158 of15 06 08 06 04 04 04 72 78 089
Mercado de capltaies ¥ - . - - OfI0 46 4B 48 45 4B 438 - £ B
Otros -

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100

RFAs Fondo Laboral
Tipo de Tasa SRT AEA RIPS1 AEA RIPS2
Sep Jul Ago Sep minmix Jul Ago Sep mivmix Jul Ago Sep

Fendeo oflo 49 40 4] 32 24 26 ONS 84 136 150 0Of8 B4 77 6l
Tasa fija 30/65 453 461 460 454 463 460 50/85 666 621 0612 20/45 242 244 3261
Tasa real 35/55 446 444 446 ABD 460 4610 o5 75 T4 T4 40f85 412 409 409
Tasa revisable ot 09 09 08 07 07 07 020 172 165 162 O/ 0©3 03 02
Mercado de capitalesy DfI0 43 46 45 43 46 45 - - - - 2030 260 268 267
Otros ™ - 0001 0.001 0001 O {44 (8] - 03 03 03 - - - -

Cifras expresadas en términos porcentuales.
Estas pueden no sumar 100 por cusstiones de redondeo.

¥ Canfarme 2 las Politicas y Directrices para la inversion delas ROs y la ROCF, vigentes en julia y agosio, y postenorment e las Paliticas y Directrices para la invarsion
de las reservas y Fondo Lahoral, vigentes destie finales de septiernbre, la inversidn de fos recursos de tas ROs v s ROCF ne estd sujeta al proceso de asignacidn
estralégica de activas, par lo que no se incluyen en este cuadro informauve.

# No considera la posicitn accionaria en Afare XXI Banorte y Metrofinanciera. dado que no s& cantemplan cambias en dichas positiones.

¥ seincluye lainversién en mercado de capitales, queconsidera la suma de la posician en renta varlable, FIBRAS y mercancias, con el flnde presentar la posicién
completa de cada uno de fos portafolias de inversién institucionales.

*Tiulos y/o acciones no permitidas conforme a las Politicas y Directrices at ser instrumentos emitidas por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento
de créditos hipotecarios para la adquisicidn y/o construccidn de vivienda

La implementacién de la AEA se realiza durante el afio de manera gradus), conforme lo permiten diversos factores, tales como |as condiciones del mercado
financier, por lo que las pasiciones de inversion pueden diferir de Ia AEA comp resultado dela asignacién téctica.

Cuadro 5.
Asignacién estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes

SEM SGPS

Jul Age Sep Jul Ago Sep
Moneda extranjera Hastas - - - Hasta30 214 224 212 191 200 185 - - -

Fondo Laboral

SRT RIPSI1 RIPS2
AEA AEA
Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep

Moneda extranjera Hasta35 233 243 234 2352 242 234 HastaS - - - 2030 217 2.7 218
Cifras expresadas en términos porcentuales
¥ Conforme a las Politicas y Directrices para b inversion de las ROs y la ROGF, vigentes en julio y 3 05t0, y posteriommente las Paliticasy Directrices parala inversion de

las reservas y Fondo Laboral, vigentes desde finales de septiembre, lainversidn de los recursos de las ROs v la ROCF no esté sujeta al process de asignacidn estratégica
de actives, par lo que no s@ incluyen en este cuadro Informativo,
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. MEXICO A4
Ill. Posicion del portafolio de inversién.

a) Evolucién del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.
Grafica 1,

Saldo contable global de 2001 a septiembre de 2024
(miles de millones de pesos)
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YEnta reforma de 2000 a la Ley dal Segure Social. se constituyeren las reservas can la confomacidn vigente

Gréfica 2.
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
{miliones de pesos)
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MEXICO M4

b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 6.
Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
Portafolio Julio Agosto Septiembre
ROs Y 781964 84,2149 84,0587
ROCF ¢ 10,6915 m,6927 V25769
RGFA 14,0120 14,1495 15,1223
RFAS ¥ 172,096 1756774 1772900
« GMP 432912 44,0974 44,3662
-SEM 719123 73,7269 V52288
L SGPS 12719 12784 144606
LSV 322398 32,784 32,9942
«SRTY 233763 237905 239543
RIPSI 10,1533 103696 105795
RIPS2 1435962 146,753 8 1484875
Totales 528,741.0 542,858.0 548,814.9
Cifras expresadas en millones de pesos (mdp).
Por redondeo, no i te la suma de los parciales es lgual a los totales.

¥ Considera la posicion en moneda extranjera, al cierre de jufic, de 133 millones de délares (modc), a un tipa de
cambio de 18.6818 pesos por ddlar (ppd) Mientras que, al cierre de agosto y sepriembre fue de B 4 mdd a un tipo
de cambio de 196037 ppd ¥ 196290 ppd respectivamente.

#Considera las Inversiones referenciadas a moneda extranjera de 20 8 mdd, al cierre de cada mes, 2 un tipa de
cambio de 186818,196037 ¥ 196290 ppd respectivamente.

¥ Considera las inversiones referencizdas a moneda extranjera de 1,104.3 mdd, al cierre de cada mes, a un Upo de
cambio de 186818, 1946037 ¥ 196290 ppd respectivamente.

“ Posicion contable registrada a valor de mercado fconforme al Acuerdn ACDO NI HCT30NW/303.PDF del H.
Consejo Técnicao)

¥ Considerala inversidn en Afare X Banoite. Incluye crédito mercantil.

c} Venta de instrumentos financieros
Durante el tercer trimestre de 2024 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de activos en
la ROCF, como parte de la estrategia de optimizacion de rendimientos mediante operaciones
tacticas, en cumplimiento del acuerdo 5-765/22. Asimismo, se vendieron posiciones en las RFAs de
GMP, SEM, SIV v SRT, con base en el acuerdo 4-823/24.

ewk

ROCF

RFASs

¥ Durante julio no se realizaron operaciones de venta de activas yfo posiciones.

Portafolio

Cuadro 7.
Venta de instrumentos financieros

21 y 26 agosto 15953 1,692.2

il 100.0 882
SEM 18-30 septiembre 1775 156.3
o 101.0 88.6
SRT P e

Totales 20886

e

DIRECCION DE FINANZAS

Fecha de liquidacién Valor Contable Utilidad abtenida

3.
1.8
21.2
12.4
8.8
57.3
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d) Productos financieros.

o

IMSS

DIRECCION DE FINANZAS

Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral

Portafolio Julio
ROs < 6986
ROCF¥ 1,0353
RGFA 1321
RFAs® 19436

- GMP 5075

«SEM 8250

«SGPS 135

SV 3379

-SRT¥ 259.7
RIPSI as57
RIPS2 1122.8

Totales 5,028.2

Cifras expresadas en millones de pesos (mdp).
Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales ez igusi a los totales

Cuadro 8.
Agosto Septiembre
7411 7283
10012 8842
1286 1200
23202 9349
5865 2106
9627 3737
122 93
4292 1935
3227 1478
94.7 885
907.8 5095
5,193.5 3,265.3

Acumulados 2024
5027 4
8,4090
10184
127251
31829
54276
509
22999
1,7638
TTIS
66716
34,629.0

YIncluye intereses cobrados, més intereses devengados no cobrados ydividendos par cobrar de la Afore XX Banorta.
*En julio se registro una fluctuacion €ambiaria de 59 mdp. en agosto de 2.3 mdp, mientras que en septiembre fue
de 03 mdp. La fluctuacién cambiaria acurnulzda en ef ado sumd 363 mdp al cierre dettrimestre.

*En julio se reqistrd una fluctuacian cambiatiz de 9.6 mdp, en agosto de 191 mdp y en sepliernbre por 0.5 mdp. La

fluctuacion cambiaria acumulada en el afo sumo 562 mdp.

“En jubo se registrd una fluctuscidn cambiaria de 4610 Indp, en agesto de 10181 mdp y en septiembre por 27.9 mdp.
La fluctuacién cambiaria acumulada en el afo sume 3057 8 mdp
¥Considera los rendimientos de la Afore X1 Banorte.

e} Transferencias.

Durante el tercer trimestre de 2024, la Coordinacién de Tesoreria solicitd a la Unidad de Inversiones
Financieras realizar diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo

Laboral;

Origen

ROs

Transferencias efectuadas

Destino
RGEA

RFA-SGPS

RCFA
RIPS1
RIPsS2

Cuadro 9.

Concepto

Capitalizacion de Reservas ¥

Capitalizacion de Reservas”

Aportacion Quincenal ¥
Aportacidon Quincenal ¥

COP Industria de la Construccion ¥

Monto

B46.46
15320
2033

361.01
129505

2,676.1

Cifras expresadas en millones de pesos.
Por redondeo, no necesariamente la suma de fos parciales es igual al total.
¥ Las transferancias de las ROs a la RGFA, ¥ a la RFA-5UPS corresponden a la capitalizacion de Reservas segun 'os acderdos
ACDOASIHCT.I21223/339 P.DF y ACDO.ASSHCT 270224/32 P .DF (LSS}
*La transfarencia de las ROs a la RGF A se realiza mensualmente, can fundamento en el Articulo 15 fraccién Vi de fa Ley del Seguro

Social (L55).

¥ Se realizaron deos Traspasos guincenales, en cumplimiento a lo senalado en e! articule 286 K de la LSS ¥ a lo previsio en el
Presupuesta de Egresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2024
“ Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por aportaciones de los trabajaderes del IMSS, conforme o
establece &l "Cenvenio Adicional para las Jubilaciones y Pensiones de los Trabajadores de Base de Nuevoe Ingrese” det14 de octubre

de 2005,

du
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. MEXICO XX

IV. Limites de inversian.

Durante el tercer trirmestre de 2024, las inversiones cumplieron con tos limites y requisitos de inversién
estipulados en la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo.

Cuadro 10.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al cierre de julio y agosto

Clase de activo

Deuda gubernamental 100 - 6.0 100 642 607 100 656 6.7 WO 725 7.0
Nacional 100 - 6.0 100 642 607 100 856 617 100 5 7.0
Internacional 50 - - 50 - - 50 - - 50 - -
Fondos de inversién 10050 - - l100/5s0 - - 100/50 - -
ETF= 100/50 - -

Deuda cuasi-gubernamental 100 760 752 100 2.2 207 100 2.2 205 100 22 A0
Con garantia expresa del Gobierno Federal 100 76.0 752 100 (%=1 156 100 167 185 100 192 180
Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 - - 0 45 41 10 Loy 40 10 20 20

Deuda de organismos multilaterales 50 - - 50 - - 50 - - 50 - -

Deuda bancaria 100 240 188 100 %6 186 100 122 174 100 6.2 79
Reportos 100 240 188 100 04 148 100 84 136 100 02 22
Reportos Colateralizados 100 - - 100 - - 100 - - 100 - -
Deuda bancaria nacional 100 - - 25 20 20 25 22 22 100 4] 38
Deuda bancaria extranjera 50 - - 22 1.8 23 15 50 - -
Notas estructuradas 0 - - - - - - - - 10 - -
Contratos de intercambio (swaps) - - - - - - - - N - - -
Valores extranjeros reconocidos en México 25 - - 25 - - 25 - - - 192 19
Préstarmoe de valores 0 - - 10 - - 10 - - 10 - -
Fondos de inversitn 100 - - 100 - - 100 -

ETFs 100 - -

Deuda de instituciones financleras no bancarias 5 - - 5 - - 5 - - 5 - -

Deuda de Estados y Munieipios 5 - - s - - s - - 5 [¢A] [ X ]

Deuda corporativa 25 - - 25 - - 25 . - 25 - -
Corporativos 25 - - 25 - - 25 - - 25 - -
Fondos de inversidn 25 - - 25 - - 25 = -
ETFs 25 - -

Bursatilizaclones 5 u - 5 - - 5 - - 5 - -

Fibras

Acciones de empresas afines

Mercado Accionario”

Acciones
Fondos de inversidn
ETFs

Mercancias

Valores extranjeros reconocidos en México 50 - - 50 - - 50 - - 50 1.9 19

No considerados? 03 03

Lim.: Limite

Cifras expresadas en términos po: |es. Por redondeo, no i la suma de los parciales es lgual al total.

¥ Inversiones realizadas a través de mandatos.

% Titules yfo acciones no permitidos conforme a las Politicas y Directices de inversidn, al ser Instrumentos emitidas por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos
hipotecarios para ja adquisicion y/o construccion de vivienda.
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~ MEXICO ¥

Cuadro 10,
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al cierre de julio y agosto
(continuacion)

Clase de activo

Deuda gubernamental W0 632 632 748 751 735 TA&1 W0 57.4 58.2 57.8 585 W0 485 48.8
Nacional W00 632 632 0B 710 695 700 100 546 552 550 556 100 4B5 482
Internacionat 50 - - - - - - 50 - - - - 50 - -
Fendos de inversion 100/50 - S . - : - 100f50 - - - - 1wofso - -
ETFs 100/5¢ - - 40 4] 40 41 10080 28 30 28 29 wofso - 06

Deuda cuasi-gubernamental Wb 172 17.0 83 83 85 8.5 100 6.7 6.7 68 68 10 66 &9
Con garantia expresa del Gobierno Federal Wwe 172 170 v 7 73 72 100 54 54 53 53 W00 24 27
Sin garantia expresa del Cobiernc Federal T 002 ©O2 12 12 2 12 10 13 i3 5 15 10 42 42

Deuda de organismos multilaterales 50 - - - - . - 50 42 ] 0.1 0l 01 50 02 01

Deuda bancaria 100 WS 196 1092 103 T N0 100 5.7 5. &7 42 100 156 149
Reportos W0 8O 194 58 52 68 61 100 37 31 24 1B W0 90 B4
Reportos Colateralizados 100 - - - - - - 100 - - - - 00 - -
Deuda bancaria nacional 25 01 02 23 24 14 15 s 14 1.4 7 17 50 37 38
Deuda bancana extranjera 0.4 - 25 24 34 32 0.4 04 05 04 05 04
Notas estructuradas S - M = N - . - - . - - - - -
Contratos de intercambio (swops) - - - - - - - - - - - - - - -
Valores extranjeros reconocidos en México 25 - - 03 03 03 03 25 02 02 02 02 50 24 23
Préstarmo de valores 10 . - = = - = 10 - - 5 = 10 - E
Fondos de inversion 00 - - - - - - 100 - - - - 100 - -
ETFs 1co - - - - - - 100 - - - - 100 - -

Deuda de instituclones financleras no bancarlas 5 - . - . - . 5 - - - - 5 - -

Deuda de Estados y Municipios 5 - - - - a1 o0a 5 - - - - 5 el ol

Deuda corporativa 25 0.1 0.1 13 13 13 13 25 24 25 21 21 25 26 25
Corporativos 25 Qi [eX] 313 13 13 =3 24 25 21 2] 22 26 25
Fondos de inversidn 25 - - . - - - 5 - . A - o . -
ETFs 25 - - - - - - 25 - - - - 25 - -

Bursatilizaciones 5 - - 02 02 02 02 5 0.8 07 08 07 s 2 M

Fibras 5 & = - N N E 5 - = - - 5 - -

Acciones de empresas afines 0 235 232 243 24,0

Mercado AcclonarioV 20 - - 46 48 45 4.8 25 33 35 33 35 &0 253 255
Acciones 20 - - - - - - 25 - - - - 40 239 240
Fondos de inversién 20 - - - - - - 25 - - - = 40 - -
ETFs 20 - - 46 48 45 48 % 33 35 33 35 %0 14 14

Mercanclas 5 - - - - - - 5 - - - - 5 - -

Valores extranjeros reconecidos en Maxico 50 - - 3 03 03 03 50 0.2 62 02 02 50 24 23

No considerados”

100 100 100 100

te

Cifras expresadas en términes porcentuales, Por redondes, e necesariamente la suma e los parciales es igust al total.
"Inversiones realizadas a Lrovés G¢ Mmandatos.

¥ Titules y/o acciones no permitidos conforme a las Politicas y Directrices de Mversion al ser instrurmentos ermitidos por SOFOMES cuys actividad principal es el otetgarniento de créditos
hipotecarias para I adquisicion ya construccian de vivienda.
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MEXICO X

Cuadro 1.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al cierre de septiembre
! ’ RFAS Fondo Labaral
Clase de activo i ROs Lim.
GMP SEM Lim. SRT Lim. RIPSI

Deuda gubernamental WO 60 1O 689 566 00 ¢4 757 75.0 100 584 587 100 582 493
Nacional wWe &0 100 689 566 WO &4 N7 709 100 555 558 100 S8l 486
Extranera [ETFs) 50 - 1) - - 50 - 41 41 50 29 29 50 - o7

Fondos de inversion w00/50 - 100/50 1o00fs0 - 100/50 - yofso - -
Deuda cuasigubernamental WO 770 100 207 240 100 10 B4 86 100 68 62 WO 243 A5

Con garantia expresa del
Coberno Federal
Sin garantia expresa del

we 770 We 8% 202 wo 122 7 73 w0 54 54 w0 204 &7

Cobierno Ee_derag w0 - 10 8 8 1o a1 13 13 10 Ta 15 w 39 39
Dwda.de ma“?ms 15 - 15 - - 5 - - - 15 0.1 [+A} i3 - o1
financieros multilaterales
Ma bancaria 00 169 100 03 ®4é4 100 255 97 W) w00 5.1 4.2 100 17.2 128

Reportos 00 169 100 7 75 100 253 65 71 100 3 19 wo 150 6.6

Reportos colateralizados W - [} - - 19 B = - h[+} - - 0 - -
Préstarno de valores w - ] - - [+ - - - 10 - - w0

Deuda bancana nacional 0o - 100 38 19 25 a2 14 15 a5 Ta 8 50 s 37

Dewdta Dancarns extran)ers 50 - 50 - = - 05 13 a3 03 - 03

Valores extran)eros 15 5 18 5 03 03 18 02 02 1w - 23

Notas estruct uradias’

Contratos de \ntercambic (swaps P

Fondos de irwersion 00 B 00 - 100 S = - 100 B E zo B =

ETFs 00 B 100 c 100 - 100 . B 100
Deuda de instituciones

. ) 5 . 5 - - 5 - - - 5 . - 5 - .
financieras no bancarias
Deuda de gobiemos de ) )
i 3 . L] 0.1 - 5 - = o1 3 . - H - 0.1
sstados y municpios o
Deuda corporativa ] - 10 - “ 10 01 n2 12 0 24 21 W - 2.5
Corporativa nacional 0 10 10 01 12 12 0 24 2 i - 25
Corporativa extranera” 5 s 2.5 - = 5 B S - .5 — - 25 - -
Fondos de inversion w0 % 10 10 10 - -
ETFs 10 - 10 - - 10 . E - 10 - - w - -
Bursatilizaciones s - 02 02 S5 07 07 S - 1
‘Acciones de emp afines 100 230 238
Mercado Accionario 20 . 48 4.8 F=] 33 36 &40 - 255
Acciones 20 S 25 - = 40 - 2=
Fondos de imer=ion 20 - B 4 25 - - 40 -
_ETFs 20 «8 4B 25 35 14 40 - ley
FIBRAS - v - - - w - . w - -
Mercancias 10 - - - 10 - - w0 - -
CKDs v - - 1 - - 0w - -
CERPIS 10 N - - 10 N = 10 5 -
e 'ft":::'f" . s0 . 50 18 50 - 981 91 50 66 &5 50 - 240
No considerados ™ 0.001 01 0.3
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Um. Limice.

Clfras axp das en térml Por redondes, ho necesariameante 1a suma de ios parciales es igual al total.

Y En el caso de notas estructuradas y swaps los limites, plazos y montos de inversion estan en funcicn de la definicion y autorizactdn de la Comision.

% La inversiin en deuda corporativa extranjera podra hacerse unicamente o traves de ETFs

¥ En el caso de la RIPS2, 2 inversidn en mercada accionario se realiza a través de mandataos.

* Thulos yfo acciones no permitidas conforme a las Paliticas y Directrices de Inversién al ser fnstrumentos emitides por SOFOMES cuya actividad principal es el alergamiento de creditos
hipotecarios para la adquisickin yfo construccitn de vivienda.
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MEXICO M4

b) De caricter general.

Cuadro 12.
Consumos de los limites de inversion de caracter general al cierre de julio y agosto

RFAs
RGFA  RJIPSI ROCF RIPS2
Concepto . Lim. Lim. Lim. SGPS CMP SEM S|V SRT Lim.

Jul Ago Jul Ago Jul Ago Jul Ago Jul Ago Jul Age Jul Ago Jul Ago Jul Ago Jul Ago
ﬁ)neda Extranjera 100 03 03 50 - o S - 19_0 03 04 50 - - 214 224 191 200 178 187 175 184 50 0 17

uma Limite
Cifras expresadas en trminos porcenuales,

Cuadre 13.
Cansumos de los limites de inversién de caracter general al cierre de septiembre
3 3 RFAs < Fondo Laboral
Concepto Lim. ROs ROCF RGFA Lim. Lim.
SGPS GMP SEM SIV SRT RIPSI RIPS2

Moneda E;Eranjeri 30 _0.3 04 - 30 - 212 195 180 78 50 - 218

Al cierre de julio y agosto, se mantuvieron los excesos e incumplimientos en los limites y requisitos de
inversion, derivados de ia aplicacién de las Politicas ¥ Directrices de Inversidn vigentes durante esos
meses por operaciones realizadas antes de la fecha de su entrada en vigor:

* Tres excesos en limites por emision de valores extranjeros reconocidos en México {(MER_10-07,
MER_T1-07 y MS_2-07).

* Un exceso en el limite de plazo maximo de vencimiento en valores extranjeros reconocidos en
México (MER_T1-07).

s Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos bursatilizados
(METROCB_07, METROCB_07-2y CICB_08) y acciones (M ETROFI_*) al ser emitidos por SOFOMES
cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la adquisicion yfo
construccién de vivienda.

En cumplimiento del Tercero Transitorio de las Politicas y Directrices para la Inversidn de las reservas y
Fondo Laboral, aprobadas por el H. Consejo Técnico el 24 de septiembre de 2024, se informaron a la
Comision los excesos en los limites e incumplimientos en los requisitos de inversidn que resuitaron por
Ia aplicacion de dicha normatividad por operaciones realizadas antes de su entrada en vigor, lo cuales
se enuncian a continuacion. Al respecto, la Comisién emitio el acuerdo 6-825/24, durante su Sesidn 825
Ordinaria:

* 16 excesos en [fmites de plazo maximo de inversidn por calificacion {D2_CFELR86_520215 (4),
D2_AMXL6E00_181236 (6), 91_TELMEX_07 (2) y D2_TELVS523_110537 (4)}.

* Ocho excesos en limites de porcentaje de tenencia por emision (F_LBANOBRA_16005,
F_BANOBRA_16007, D2 _G$635_361007, DS8_MER_10-07, D8_MER_11-07, D8_MLUDI_1-07,
D8_MS_2-07 y 90_GDFCB_07).

* Unincumplimiento en los limites de emisién por calificacién (D2_BNCEA18_310811).
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GOBIERNO DE %’ DIRECGION DE FINANZAS

MEXICO 2¥

s Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos bursatilizados
(METROCB_07, METROCB_07-2y CICB_08) y acciones (METROFI_*) al ser emitidos por SOFOMES
cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la adquisicion ylo
construccién de vivienda.

Las inversiones que dieron origen a estos excesos e incumplimientos cumplieron con la normatividad
aplicable al momento de pactarse.

<)} Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o
cartera de inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte
de inversian definido de un dia y con un nivel de confianza del 99%. Los factores de riesgo son variables
financieras que determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de
cambio, indices, inflacidn, entre otros.

Cuadro 14,

VaR de mercado al cierre de cada mes
(porcentaje dei valor de mercado del portafolio}
RFAs
Portafolio SGPS GMP SEM
0.20 | Sin limite 25

Fondo Laboral
RIPS1 RIPS2

RO ROCF RGFA

SIV  SRT

Limite Sin imite 0.45 3

Julio 001 008 009 063 043 058 059 074 074 009 100

Agosto oo 007 008 062 D43 058 059 074 074 008 D98
Limite Sinlimite | @5 Sin lirite 15 2 | 25

Septiembre” 0al 007 008 060 043 059 06l 058 058 008 100

¥'Con Ta aprobacion de las Politicas y Directrices para la Inversion de las reservas y Fonda Laboral, se modificaron los limites de Valor en Riesgo (VaR) de
mercada de las reservas y de las subcuentas del Fondo Laboral. Asimismo, se integra la posicidn accionana en la Afore XK1 Banorte para el calculo del valor
de mercado vy las asttmacicnes de VaR de las RFAs, la cual asciende a un valor contable de 13,2816 mdp [6,754.2 mdp en SV y 53726 mdp en SRT) y se
elirnind de la posicidn de las ROs los fondos del institute de Sajud para el Bienastar (INSABI) y de las Aportaciones Federales para Pensionados (AFPP)

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o
cartera de inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia del
emisor o de la contraparte, en la garantia o colateral pactado coriginalmente.

Cuadro 15.
VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)
ROs ROCF RGEA RFAs Fondo Laberal
SGPS GMP SEM SIV SRT RIPS1 RIPS2
Limite Sin limite 2.5 4.5" 25 4.5
~ Julio - 01 02 - o2 03 05
Agosto . 0l 02 0.2 02 05
Limite 0.25 0.5 1.0 0.75
Septiembre? Q1 0.1 01 003 0O8 0.6 0.5 05 02 Q.1

¥ El consurna de fos limites de Valt de crédito de las RFAS fue € mismo al cletre de julio ¥ agosto.
% Con la aprobacion de las Politicas y Directrices para la inversion de las reservas y Fondoe Laboral, se rodificarcn los limites de
Valor en Riesgo [VaR) de crédito de las reservas y de las subcuentas del Fonde Laboral
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MEXICO MM

d) Plazo maximo de inversion y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el rmayor numero de dias por vencer en el

portafolio, en tanto que la Duracion Macaulay es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos
esperados de una inversién financiera.

Cuadro 16.
Plazo maximo de inversion y Duracién Macaulay al cierre de ¢ada mes (anos)
Plazo maximo Duracién Macaulay

de inversion" S0 E A RFAs Fondo Laboral
ROs Portafolio SGPS GMP SEM SIV SRT RIPSI RIPS2
Limite 1 25 11 7-12 7 12 11 Sin limite
Julio onz 093 0.84 456 327 461 45 0l4 616 085S 560
Agosto 025 085 080 4972 323 456 452 610 612 0.78 550
Limite 1 [ 25 | &8 | 6 | 8
Septiembre"' 0.8 0.80 069 458 316 456 454 470 486 070 555

"Plazo deinversian aplica paralas ROs ¥ Duracién Macaulay para la RGFA, el RIPSY, la R302LSS, la ROCF, las RFAs y el RIRS2

#Con ta aprabacian de las Poltticas y Directrices para la tnversion de las reservas y Fondo Laboral, se modificaron los fmites de Duracién de las reservas
¥ de fas subeuentas del Fondo Laboral Askmismo, se integy ks posiclén accionaria en la Afore XXI Banorte para el cileulo del valor de mercado y las
astimaciones de VaR de las BFAs, la cuat asciende a un valor contable de 129816 mdp {67542 mdp en SIV y 5,372.6 mdp en 5RT} y se elimina de la
posicién de las ROs los fondos del Instituto de Salud para el Bienestar {INSABI) y de las Apoitaciones Federales para Pensionades [AFPP).

e} Riesgo Operativo.

Cuadro 17,
Nimero de incidencias al cierre de cada mes
Mas x Tipo J Origen oY
Operativas Tecnhologicas Internas Externas
Julic L] 13 [ 26 32
Aglosto 21 5 10 6 26
Septiembre T2 2 3] 8 14

*Eltotal de incidencias de caca mes se encuentra desglosado conlome 2 su clasificacion, ya sea por Lpo u origen.

V. Evaluacién del desempefio.

a} Tasas de rendimiento.

Cuadro18.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes
Julio Agosto Septiembre

Portafolio Ultimos 12 ! Ultimos 12 Acum. Ultimos 12 Acum.
meses meses 2024 meses 2024

ROs {pesos) na4 nsz2 n.ai Nns4 n7ry 1n.s5
ROs [délares) 420 817 420 518 52 517
ROCF 1053 1052 1061 10,60 1055 1055
RGFA 1134 1n.03 nsz no7 125 1.05
RFAs 293 273 1205 Nn.75 1297 1220
~GMP 2z 1223 12.32 1363 .49 B
«S5EM 884 7.22 1230 1019 1552 na3
- SGP5 1098 1047 1052 995 10.78 1048
“5Iv? 1012 os8e n24 1215 1066 n73
«SRTY 1077 n53 194 1286 n33 1243
RIES] 1.06 10.35 .44 1084 nse 7
RIPS2 Y .20 B95 8.80 1083 10.07 1020

""Las tasas se repartan en lérminos anualizados.

¥ El rendimiente de las RFAs de SIVYSRT considers la inversion en Afare XX Banorte, que corresponde al 50% de fa participacion accionaria del Instituto
anlamisma

¥ Rendimiento real acumulado (se taltula tomanda en cuenta el rendimiento abtenido descontanda Is inflecian}, La inflacion de o5 Witinos 12 mes es fue,
de 557% en julio, 499% en agosto y 458% en septiembre; mientras que !a inflacion acumulada en 2024 fue de 2.74% para julio, 275% para agasto y 280%

para sepliembre
2C24

Felipe Carrilla
PUERTO

T v s 7

FPagimna 17 de



GDB}ERNO DE %q DIRECCION DE FINANZAS

_“ MEXICO N&

b) Desempeiio a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evalla de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral, es decir,
surnando las plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto
de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de
las estrategias de inversion y la concertacion de las operaciones financieras.

Cuadro 79.
Comparativo de rendimientos al cierre de cada mes
{portafolios institucionales versus referencias de mercado}

Rendimiento nominal de los ROCF RGFA
dltimos 12 meses

Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul
1207 1201 1204 N36 165 1219 1129 161 1214 960 1316 1664 928 1269

: Diferencial
Benchmark Jul

(puntos base
12.03 199 R
ROCF 1043 1095 TN92
RGFA 1031 109 1217

GMpP

SEM 254 1206 1541
RFAs SGPS

sIv

SRT

756 NO1 1525

i 1024 1445

RFAs Fondo Laboral

Rendimiento nominal de los
: SGPS SIv SRT RIPS1 RIP52

altimos 12 meses
tal Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep

856 972 M98 778 MN78 1571 757 NS5 1646 1123 159 1211 827 1280 1793

Dif ial
Benchmark iferencia

12.03 124
ROCF 1043 1095 TN92
RGFA 1031 W01 127
GMP
SEM 954 1206 1541
RFAs  SGPS
ik 756 MN.01 1525
SRT
RIPSY
RIPS2

¥ £l rendimiento de las referencias {(Benchmark) es infermalive, en virtud de que los nueves Benchmark entraron en vigor el 1 de abril de 2024 (en el informe previo se Indica 27de
rmarze de 2024 dado gque fue & primer dia habil para el calkeufo de rendimientos.

1024 1445 1969

+100
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