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1. Resumen semanal del 11 al 15 de marzo de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 3.4% anual 1.9% anual -1.5 puntos
Ene-23 Ene-24 porcentfuales
Sector Manufacturero 2.6% anual 3.6% anual +1.0 puntos
(remuneraciones) Ene-23 Ene-24 porcentuales
Ventas de la ANTAD 1.66% real 7.57% real +5.91 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
Feb-23 Feb-24
Reservas Internacionales 213,902.6 216,800.5 +2,897.9
millones de ddélares mdd mdd mdd
(mdd) 1-Mar-24 8-Mar-24
Tipo de Cambio, 16.7985 ppd 16.7100 ppd -0.0885 ppd
pesos por doélar (ppd) 8-Mar-24 15-Mar-24 (-0.53%)
indice S&P/BMV IPC 54,935.99 56,228.40 +1,292.41
unidades unidades unidades
8-Mar-24 15-Mar-24 (+2.35%)
Precio Mezcla Mexicana 72.78 75.80 +3.02
de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 8-Mar-24 15-Mar-24 (4.15%)
Gasto Neto Total 851.2 Mmp 811.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado -39.5 Mmp
pesos (Mmp) Ene-24 Ene-24 -4.6%
Gasto Programable 613.8 Mmp 583.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -30.3 Mmp
Ene-24 Ene-24 -4.9%
Gasto No Programable 237.4 Mmp 228.2 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -9.2 Mmp
Ene-24 Ene-24 -3.9%
EEUU: Produccidn 0.9% anual -0.2% anual -1.1 puntos
Industrial Feb-23 Feb-24 porcentuales
EEUU: Indice de Precios al | 6.0% anuall 3.2% anual -2.8 puntos
Consumidor Feb-23 Feb-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 210 mil 209 mil -1 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 2-Mar-24 9-Mar-24 (-0.48%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2022 - 2024 / Enero

En enero de 2024, la produccidn industrial
aumenté 0.4% con respecto al mes
inmediato anterior. Por componentes, los
que ascendieron fueron: las industrias
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industria total avanzé 1.9%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Enero

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD', 2022 - 2024 / Febrero
(variacién porcentual real anual)
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2022

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de 1os Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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La Asociacién Nacional de Tiendas de
Autoservicio 'y  Departamentales
(ANTAD) inform& que, en febrero, las
ventas en Tiendas Totales aumentaron
12.3% anual en términos nominales;
considerando que en el segundo mes
de 2024 la inflacion general anual fue
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de 4.40%, las ventas incrementaron
7.57% real anual (1.66% un ano atrds).
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2022 - 2024 / Febrero

En el segundo mes del ano, el nOmero de (miles de personas)
Trabajadores Permanentes y Eventuales "'
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores ™
del campo, registré una variacién de 135 ™
mil 875 puestos laborales con relacién a ™ |§
enero; los trabajadores permanentes
aumentaron 115 mil 549, mientras que, los

974

100 -

[
. . -100 -
eventuales urbanos subieron 20 mil 326. N E4Eventuales Ubanos EmPermanentes —Total
. . -300 -
Con relacién al mismo mes de 2023, el F Y99y eNTYIIRIIILILIRIILSIS
0O 5 5 > £ 5 0 QP 2L OO 5 5 > 35S 0 an 2000
nimero de TPEU crecié 2.98% (636,212 CESE2TpRsREogeESE 2T RS ET S
1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
emp|eOS fOFmCﬂeS més) Fuenfe:sldélobordtjioporel CEFP con datos depl 1MSS.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2022 - 2024 / Febrero
En el segundo mes del afo, los precios al (variacién porcentual anual)
== INPC
consumidor tuvieron un alza anual de , ' I E Objefivo Banxico (3.0%)
4.40% (7.62% en febrero de 2023), por fjt———_ BT —-—intervalo de variabiidad
. . — (2.0-4.0%)
debajo de lo previsto por el Sector © 1 m (=3
5 - Wl Y
Privado (4.52%). En el mismo mes, los 4 | =raEnt e ttien ottt e i
3 |
precios al consumidor avanzaron 0.09% a 2 | bl bl b o L 0ol e e
~ . 14
tasa mensual (0.56% un ano antes), cifra
. Q55> 0oL sE>ESoas 2L
menor de la pronosticada por el sector 2238222882552 2823°238258s5¢
privado (0.21%). 2022 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Marzo
Al 8 de marzo, las reservas internacionales (millones de délares)
cerraron con un saldo de 216 mil 800.5
millones de délares (mdd), presentando un ***
aumento de 2 mil 897.9 mdd respecto al 1 de  “**
marzo de 2024 (213,902.6 mdd). La variacion =~ e«

semanal en la reserva internacional fue  1ewe
resultado, principalmente, de la venta de  1so00 ““
ddlares del Gobierno Federal al Banco de 1w

216,800.5 mdd
8/03/2024

México y del cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Marzo

Del 8 al 15 de marzo, el tipo de cambio
FIX pasé de 16.7985 a 16.7100 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 0.53% (-9 centavos) para
el peso. En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX promedié 17.0367 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo
relacionada con la expectativa de que la
Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
retrase los recortes a las tasas de interés
hasta el segundo semestre de 2024.

Méximo histérico:
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Nota: Con datos al 15 de marze de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Marzo

En la semana del 8 al 15 de marzo, el
indice S&P/BMV IPC presenté un
crecimiento de 235% (+1,292.41
unidades) cerrando en 56 mil 228.40
puntos; con lo que acumula una pérdida
de 2.02% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores local se relaciond con una menor
aversion al riesgo por parte de los
inversionistas, ante la expectativa de
tasas de interés domésticas mas bajas.
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Nota: Con datos al 15 de marzo de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Marzo

El 15 de marzo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubico en 75.80 dolares por
barril (dpb), cifra mayor en 3.02 dpb (4.15%)
con respecto al 8 de marzo. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 85.34 ddlares, lo que significd
un incremento de 3.26 dpb (3.97%). En
tanto, el WTI se colocd en 81.04 dpb, por lo
que registré una subida de 3.03 dpb (3.88%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Balanza Comercial, 2022 - 2024 / Enero

En el primer mes del ano, con valores (millones de dolares)
originales, las exportaciones s0.000 46,271.86,000
. . PPN 41,957.2
registraron un valor de 41 mil 957.2 , 4,000
millones de dodlares (mdd), un 40000 2,000
decremento de 1.5% a tasa anual; en L0
. o 30,000 :
tanto, las importaciones alcanzaron E 2,000
<r
un monto de 46 mil 271.8 mdd, un 20000 4000
. Saldo comercial
descenso de 1.0% anual. Asi, en o000 — Exportaciones 6,000
enero, la balanza comercial presento o ---Importaciones 8000
un déficit de 4 mil 314.7 mdd, superior SRS YSSSENYNEIAIJ I[N
. - 258553258002 2858552850528
al observado en igual mes del ano O=EDET a0V eeEDET §50cPg
d

previo (-4,106.0 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Feb

En el segundo mes de 2024,
los especialistas en
economia del sector
privado, consultados por el
Banco de México, prevén
que la economia mexicana
tendrd un crecimiento de
2.39% en 2024 y de 1.94%
para 2025 (2.37 y 2.01% en
ese orden, estimados un
mes  antes).  Asimismo,
anticipan que la inflacién
anual al finalizar 2024 serd
de 414 y de 3.70% al
término de 2025 (4.13 y
3.73% cada uno, en enero
de 2024); ubicando a la
inflacion por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual) y del intervalo

Encuesta de:’

CGPE 2024’
Concepto Enero 2024 ‘ Febrero 2024
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.37 2.39
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.13 4.14
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.1 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.6 18.38 18.33
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.31 9.48
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 596 586
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.17 3.15
Cuenta Corriente (millones de délares) -14,954 -18,544 -17,126
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -4.9 -4.59 -4.49
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.6 1.85
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 2.01 1.94
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.73 3.70
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.8 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.9 19.04 18.99
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.5 7.42 7.47
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 573 545
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.38
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -20,537 -19,426 -18,272
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.1 -3.31 -3.17
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.78 1.82

e/ Estimado.

1/ SHCP (2023, septiembre 8). Criterios Generales de Politica Econdémica 2024. La variacion del PIB para 2025
corresponde al valor medio del intervalo estimado (2.0-3.0%).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Enero 'y
Febrero 2024.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciénde la SHCP y Banxico.

de variabilidad (2.0-4.0% anual).




Finanzas Publicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero
(Miles de millones de pesos) Aprobado

Al concluir el primer mes de 2024, el Gasto
anual*

Neto pagado ascendié a 811.7 Mmp, cifra Frogomae  Obsenvado 9.0220
21.3% Enero 51.. .

menor en 4.6% a la programada; de esta -
diferencia, que equivalié a -39.5 Mmp, 76.7% W

estuvo asociada a las  erogaciones 'Af;,
Programables y 23.3% a las No Programables. e
Respecto al pagado en enero de 2023, €l ee fo ma A moy sm i Ago sep Ot Nov D 004

811.7

*Excluye diferimento de pago por 44 mil 50.6 mdp

actual ejercicio resulté superior en 21.3% real.  FUENTE elaborado por CEF, con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2024 / Enero
El rezago observado en el Gasto Programable, del
mes de enero, fue de -30.3 Mmp, monto neto . i
28.8%

(Mies de milones de pesos)

Enero 4138 583.4 6,451.2

derivado de que los Ramos Generales, los OCPD y

los Entes Autdnomos dejaron sin aplicar 51.9 Mmp W

en conjunto, mientras que los Ramos Administrativos Avance

financiero

y las EPE ejercieron 18.6 Mmp mas; resultado al que ‘;"o";'

583.4

se sumod un saldo de 3.0 Mmp en operaciones
compensadas. Al comparar el Gasto Programable e fo wmor A Moy un i Ago Sep Oct Nov D opy

* El Gasto programable pagado excluye diferimiento de pago por 44 mil 50.6 mdp.
con el efectuado en enero de 2023, el actual fue  rueNtE elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.
mayor en 28.6% real; de forma particular, las variaciones reales mds importantes se observaron
en': R20 Bienestar +85.6%; R18 Energia +500%, y Pemex +74.6%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero

El Gasto No Programable, al cierre del  vies de milones de pesos) Al

primer mes, pagd un monto de 228.2 Mmp, — e —
Aprobado  Observado

lo que implicé 9.2 Mmp menos sobre |o ” wa

estimado para enero. Este resultado se

237.4 Avance

financiero

debi®6 a que, en dos de sus ftres

anual

8.9%

componentes, se pagaron cifras inferiores
a las previstas: en Adefas y en el Costo

Financiero, por un monto conjunto de -34.7
Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic 2024

Mmp; el cual fue compensado, en parte,  ruente: elaborado por CEFP, con ciftas de la SHCP.

por las mayores Partficipaciones, que se distribuyeron a las entidades y los municipios, en 25.2 Mmp

mas a las previstas. Respecto al ejercido en 2023, el Gasto No Programable de 2024 resultd mayor

en 5.9%real, y estuvo determinado por las Participaciones y el pago de Adefas, cuyas variaciones

reales fueron de 19.2% y 80.1% real respecto a las de 2023, correspondientemente.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2024 / Febrero
En febrero de 2024, la produccién
industrial ascendié 0.1% conrespecto .
al mes inmediato anterior. Por sector : ——Manufacturas [var. % anual)

[variacion porcentual)

- s Produccion Industrial Total [var % anual)

de OCT|V|dOd IO moyorl’O incremerﬁ.é: ! === Produccion Industrial Tetal [var % mensual)
las manufacturas, la construccidony la
mineria 0.8, 1.9 y 2.2%,
respectivamente; en contraste, los

suministros de energia eléctrica y gas
descendieron 7.5%. En comparacion
anual, la industria total cayé 0.2% con
relacién a febrero de 2023 (0.9%).

o
o
<

=3

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
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Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Febrero

Con datos qusfodos estacionalmente, el (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
indice de Precios al Consumidor de Estados ¢ - CPlvar anual] == CP {var. % mensud)
Unidos, aumenté 0.4% en febrero de 2024 :g

respecto al mes previo, resulfado de los o

incrementos de 1.4, 0.6 y 0.4%, en los ig )

indices de servicios de transporte, vestidoy 30 Objefivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

vivienda, respectivamente. En 20N LTl

1.0 PR TLIN N‘V" . 0.4

comparacion anual, la inflacion se elevo oo N d And W an Wl FLOS an W
. . -1.0

3.2% en febrero, ubicandose por arriba del 0000 Q0O - — — — NN AN ND Dm0 o

R s B I B R S I A B B I B I B

objetivo de inflacién promedio de largo 8855808859808 850858850070

plazo establecido por la FED (2.0%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Marzo

Al 9 de marzo, el nimero de solicitudes Ieras en e

iniciales por seguro de desempleo en

EE.UU., se situé en 209 mil, disminuyendo en 5 209
un mil reclamaciones, un descenso de ., TV Vv, e,
0.48% respecto a la semana previa (210 208
mil). El nivel de solicitudes fue inferior a las Solicitudes

218 mil que esperaban los especialistas. El fgcmnigigsmevn de cuatro semanas de
promedio moévil de cuatro semanas se .

ubicd en 208 mil, 0.24% menos con relaciéon
a la semana anterior (209 mil).

01/01/22
12/02/22
26/03/22
07/05/22
18/06/22
30/07/22
10/09/22
22/10/22
03/12/22
14/01/23
25/02/23
08/04/23
20/05/23
01/07/23
12/08/23
23/09/23
04/11/23
16/12/23
27/01/24
09/03/24

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles Jueves Viernes
18 19 20 21 22
. Indicador Oportuno de la " Indicador Global de la
Reservas Internacionales . L Indicadores de Empresas . .
[Banxico} Actividad Econémica Comerciales (INEGI] Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI)
Oferta y Demanda Global |EEUU: Anuncio de Politica Ind|(;o§ores de Ind}ce Nacional (.je
(INEGI) ieneiere [ED] Establecimientos IMMEX Precios al Consumidor
(INEGI). (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
25 26 27 28 29
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reservas Internacionales Balanza Comercial
. . Desempleo (Departamento
(Banxico) (INEGI-Banxico) .
de Trabgjo)
Indicadores de
Ocupacién y Empleo
(INEGI)
Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)
Abril 2024
1 2 3 4 5

Remesas Familiares

Pedidos Manufactureros

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de

Sistema de Indicadores

Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto

(Banxico) (INEGI) h - Ciclicos (INEGI) Mexicano del Seguro
Capital Fijo (INEGI) Social (IMSS)
Confianza Empresarial Lelisteiol Memuo' o Indicadores de Confianza del E2EE LeHe e R
(INEGI) Consumo Privado en el Gemsuteer NEED (Departamento de
Mercado Interior (INEGI) Trabajo)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales
(INEGI) Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Reservas Internacionales
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
8 9 10 11 12

Reservas Internacionales
(Banxico)

Ventas de la ANTAD

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabgijo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
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