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1. Resumen semanal del 17 al 21 de junio de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda Global 5.35% anual 2.58% anual -2.77 puntos
I-Trim-23 I-Trim-24 porcentuales
Indicador Global de la 102.99 puntos | 103.95 puntos +0.96
Actividad Econdmica Abr-23 Abr-24 puntos
(IGAE)
Establecimientos IMMEX -0.6% mensual | 0.3% mensual +0.9 puntos
(Personal ocupado) Mar-24 Abr-24 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.03% 0.52% +0.55
Comerciales al Menudeo mensual mensual puntos
Mar-24 Abr-24 porcentuales
Reservas Internacionales, 219,273.4 mdd | 219,728.5 mdd +455.1
millones de ddélares (mdd) 7-Jun-24 14-Jun-24 mdd
Tipo de Cambio, 18.4512 ppd 18.1848 ppd -0.2664 ppd
pesos por dolar (ppd) 14-Jun-24 21-Jun-24 (-1.44%)
indice S&P/BMV IPC 52,222.94 52,788.50 +565.56
unidades unidades unidades
14-Jun-24 21-Jun-24 (+1.08%)
Precio de la Mezcla 73.33 76.19 +2.86
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 14-Jun-24 21-Jun-24 (+3.90%)
Saldo Histérico de los 13,906.6 15,420.4 1,513.8
Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (6.0% real)
PUblico. Miles de millones Abr-23 Abr-24
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 813.6 Margen de
Interno Neto Mmp Mmp Endeudamiento
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 1,315.1 Mmp
(Mmp) Anual 2024 Abr-24 (61.8%)
Costo Financiero 376.8 Mmp 344.2 Mmp -32.6
Miles de millones de pesos | Programado Observado Mmp
(Mmp) Abr-24 Abr-24 (-8.7%)
EEUU: Solicitudes Iniciales 243 mil 238 mil -5 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
8-jun-24 15-jun-24 (-2.06%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Oferta y Demanda Global,’ 2021 - 2024 / | Trimestre

2 - (variacion porcentual real)

Durante enero-marzo de 2024, con cifras
desestacionalizadas y en términos reales,
la oferta y demanda global de bienes y
servicios crecieron 1.46% a tasa trimestral,
luego de subir 0.42% en octubre-
diciembre de 2023. En su comparacion
anual, la oferta y demanda global 1
incrementaron 2.58%, por debagjo del
5.35% que exhibié un ano atrds.

= Anual

16 4 —Trimestral

1.46
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2021 2022

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2022 - 2024 / Abril
Con datos desestacionalizados, durante [variacion porcentual anual, serie desestacionalizada’)

abril de 2024, el Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE) registré un
decremento real mensual de 0.62% respecto
a marzo del mismo ano. Esto se debidé a que
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todas las actividades bajaron: primarias,

iTotal =—Primarias

secundarias y terciarias (-2.45, -0.51y -0.61%, ~ —Secundorios  —Terciorios

respectivamente). En términos anuales, el
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0_93% con relocién a iguol mes de 2023. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Abril

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

Variocion % anual  —Variacion % mensual
En abril, la produccién industrial disminuyo
0.5% con respecto al mes inmediato
anterior. Por componentes, los que
25

descendieron fueron: la mineria (-0.3%), la
generacién de electricidad, gas y agua y

las industrias manufactureras (ambas en AT U 0.6

-1.5%); en contraste, la consfruccion I N =TT\

aumentd  (+1.8%). En comparaciéon al 0.5

cuarfo mes de 2023, la industria total ¢ & € & & & & § & & §F § & & J g
g § o & 3 5 2 5 § v s 4§ 2 g 8 &

avanzé 0.6%. e = E ° &~ °o - c L

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.




Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2022 - 2024 / Abril

Establecimientos Personal acupado,
var. % anual
En abril, el nUmero de establecimientos :;
incorporados al Programa de la Industria &% a5
Magquiladora y de Servicios de Exportacion % ::
(IMMEX) fue de seis mil 460 unidades. El &% )1 / ;
personal ocupado ascendié 0.3% con & M 20
respecto a marzo y bajé 1.1% a tasa anual. 54 33 iZ
Las remuneraciones reales por persona 640 5% ;
ocupada, en cifras desestacionalizadas, e |SIEISI8ISISI8ISI8 2151518 g "
escalaron 0.1% con respecto marzo y &0 : : : : : : : : : : : : : e : S EE
ascendieron 4.9% con relacién al cuarto %g%%%g % p % 3 % 5 E%%%%% % p E 2 é 5

mes de 2023.

LdNUmero de establecimientos con programa IMMEX
=—DPersonal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Marzo - Abril
En abril, con datos ajustados por

estacionalidad y en términos reales, los
ingresos de las empresas comerciales al
por menor subieron 0.52% a tasa mensual,
después de disminuir 0.03% en marzo; el -0.03
personal ocupado se expandid 0.61% 047
(+0.37% un mes antes); vy, las
remuneraciones medias  disminuyeron

(variacién porcentual real mensual)
0.61

0.6 A 0.52

mar-24 mabr-24

-0.75
Remuneracién

| * Personal ocupado*
0.75% real mensual, luego de crecer 0.06% naresos P por persona*
] . . . -1.4 = *Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
en el perlodo inmediato anterior. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Mayo

e s . . (variacion porcentual real anual)
La Asociacion Nacional de Tiendas de

Autoservicio y Departamentales

S @
“ <
(ANTAD) informé que, en mayo, las *]
ventas en Tiendas Totales aumentaron ﬂ HHWH B H WHHHHH

11.1% anual en términos nominales; ) | ] L]

considerando que en el quinto mes la R

inflacién general anual fue de 4.69%, las ™ | = - e L - -
gl 53955382 820553958582882133

ventas crecieron 6.13% real anual, lo = < z 3 < z =

que confrasta con el descenso de 2022 2023 2024

1.73% que repor’ré un afo atrds. 1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Mayo

En mayo, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registré una variacién positiva de 13 mil 394
puestos laborales con relacion al mes abril;
los trabajadores permanentes subieron 21
mil 324, vy; los eventuales urbanos
disminuyeron 7 mil 930. Frente al mismo mes
de 2023, el nUmero de TPEU crecié 2.32%
(500,384 empleos formales mds).
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Mayo

En el quinto mes del ano, los precios al
consumidor aumentaron 4.69% anual,
por debajo del 5.84% que registraron en
igual periodo de 2023 y del 4.79% previsto
por el Sector Privado. Alrespecto, el INPC
decrecio 0.19% a tasa mensual (-0.22%
en el mismo lapso de hace un ano), por
arriba de la disminucién de 0.09%
pronosticada en

la mds reciente

encuesta de Banxico.

(variacién porcentual anual)

,‘3 INPC
~N

P —— Objetivo Banxico (3.0%)
w o
) - - - Intervalo de variabiidad <0
(2.0-4.0%) <
~cs50ag 2o oeEE>ES 025 2L0eE5E >
23°2%0258|5§8s<23°2802858=<2

2022 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Junio

Al 14 dejunio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 219 mil 728.5
millones de délares (mdd), presentando
un incremento de 455.1 mdd respecto al
7 de junio de 2024 (219,273.4 mdd). La
variacion  semanal en

l[a reserva

fue resultado,
del cambio en la
valuacién de los activos internacionales

del Banco Cenftral.

intfernacional
principalmente,
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Junio

Del 14 al 21 de junio, el tipo de cambio FIX
paso de 18.4512 a 18.1848 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion
de 1.44% (-27 centavos) para el peso. En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedié 17.0812 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con la
expectativa de que la Reserva Federal
mantendrd  su  politica  monetaria
restrictiva por un periodo prolongado.

Maximo histérico: (pesos por dé‘or)
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Nota: Con datos al 21 de junio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Junio

En la semana del 14 al 21 de junio, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de
1.08% (565.56 unidades) cerrando en 52 mil
788.50 puntos; con lo que acumula una
pérdida de 8.01% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una menor
aversion al riesgo, ante la mejora del
panorama politico interno y la publicacién

de datos econdmicos positivos.
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Nota: Con datos al 21 de junio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Junio

El 21 de junio, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 76.19 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 2.86 dpb (+3.90%) con respecto al
14 de junio. En el mismo periodo, el precio
del barril de petréleo tipo Brent cerrd en
85.24 ddlares, lo que significd un aumento de
2.62 dpb (+3.17%). En tanto, el WTl se colocd
en 80.73 dpb, por lo que registrd un avance
de 2.28 dpb (+2.91%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Abril

En el cuarto mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas
familiares observaron un monto de 5
422.3 mdd, 8.3%
comparacion con el mismo periodo
de 2023 (5,006.7 mdd). En abril, se
cuantificaron 13 millones 469 mil 939
operaciones, 2.8% mayor a la cifra de
hace un ano (13,097.1
operaciones). La remesa promedio
fue de 403 ddlares, lo que implicd un
incremento de 5.3% respecto a iguadl
mes del afno anterior (382 ddlares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Mayo

En mayo, los especialistas en
economia del sector privado,
consultados por el Banco de
que la
economia mexicana tendrd un
crecimiento de 2.06% en 2024 y
de 1.84% para 2025 (2.26 y
1.85% en ese orden, estimadas

México, estimaron

un mes antes). Asimismo,

anticiparon que la inflacién
anual al finalizar 2024 sera de
4.27 y 3.73% al término de 2025
(416 y 3.73% cada una, en
abril); ubicando a la inflacion
por arriba del objetivo del
Banco Central (3.0% anual) y
del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% para el

presente ano.

anual)

o . 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025

Concepto Abril 2024 Mayo 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.26 2.06
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.16 4.27
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.8 17.96 17.84
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.9 10.01
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 555 551
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.03 3.01
Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -14,992 -14,635
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.81 -4.82
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.23 2.3
Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.85 1.84
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.73 3.73
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18 18.63 18.54
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.70 7.84
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 516 504
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.21
Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -15,765 -16,073
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.32 -3.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.8 1.84

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Abrily Mayo.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2023 - 2024 / Abril
Al 30 de abril de 2024, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendid a 15 billones 420.4 Mmp, lo
que implico un incremento de un billon 513.8

(Miles de millones de pesos/)

Mmp (6.0% a valor real), respecto al saldo
registrado en igual mes de 2023. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector Publico se ubico en
15 billones 480.2 Mmp, con un alza real de
5.8%. En tanto, la Deuda Neta del Gobierno

SHRFSP
Sector PUblico Federal

Gobierno Federal

Federal fue de 13 billones 374.4 Mmp, con un Abr. 23 Dic. 23 Abr. 24

aumento de 9.8% real. FUENTE:aiaborao por CEFP con informacién de SHCP.
Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024 / Abril

Al cierre de abril de 2024, el (Miles de millones de pesosy miles de millcnes de

Endeudamiento Interno Neto se ubicd = Aprob. f;:cr?;:},c_ Abr. 24

en 813.6 Mmp, cifra que representd
38.2% del monto aprobado para este
ano (2,128.7 Mmp). En su interior, el de
corto plazo se situd en 112.2 Mmp. Por
ofra parte, el endeudamiento externo
neto fue de 8.4 miles de milones de

Avance

38.2% Avance

813.6
de
22.9 8.4 ]’ 34.4%

36.4% con relOC|én Ol ‘I'echo de Endeudamiente Neto Interno Endeudamiente Neto Extemo

ddlares (Mmd), para un avance de
endeudamiento autorizado (22.9 Mmd). ?ﬁ'»’.‘?é:’é?ﬁl!"!f%“&?.sorcw con informacién de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Abril
El Costo Financiero del Sector Publico (Miles de millones de pesos?’)
llegd a 344.2 Mmp, cantidad inferior en
32.6 Mmp (-8.7%)al monto
programado para el periodo. En su
comparativo anual, muestra un
decremento real de 0.8% frente al

observado en el mismo periodo de
0.8%real

2023 (326.4 Mmp). Dicha reduccién . ' . dezro%

derivd de los tasas de infterés

registradas a nivel global. Al cierre de S

abril, se ejercié 27.2% del presupuesto Obs. Abr. 23 Prog. Abr. 24 Obs. Abr. 24 Prog. Anual 2024
°/Cifras preliminares.

a nUOl OprObOdO. FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 - 2024 / Junio

La Junta de la Reserva Federal de los Fecha Cambio Rango

. o, (puntos base) (%)
Estados Unidos (EE.UU.) y su Comité 2022 26 de enero : 0.00-0.25
. 16 de marzo +25 0.25-0.50
Federal de Mercado Abierto (FOMC, por 04 62 eye +50 0.75-1.00
. . s . 15 de juni +75 1.50-1.75
sus siglas en inglés), en su cuarta reunion el e 295550
, . . 21 d ti bl 75 3.00-3.25
de 2024, celebradalos dias 11y 12 de junio 09 o e e 575400
T o e 14 de diciembre +50 4.25-4.50
decidieron, por unanimidad, mantener la P r— e W YT
. P . . o 22 de marzo +25 4.75-5.00
tasa de interés de referencia sin cambio, 03 de mayo 1oe g
. 14 de junio - 5.00-5.25
esto es, en un nivel de entre 5.25 y 5.50%. R e lls 25 o5 560
H H H 20 de septiembre - 5.25-5.50
El FOMC considera apropiado reducir el o1 e ] Sonae0
rango objetivo para la tasa de fondos 13 de diciembre - 5:25-5.50
2024 31 de enero - 5.25-5.50
federales hasta que exista mayor certeza 20 de marzo - 525-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
de que la inflacion fransite, de manera 12 de junio - 5:25:5.50
*FOMC: Coémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Sosfenidol hacia IO me‘l’O del 2.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Mayo
Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, el (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

s . . —#—CP| (var % anual) =<+=CP| (var. % mensual)
Indice de Precios al Consumidor de EE.UU., %0

.. . 8.0
permanecio sin cambios en mayo frenteal ;,

mes previo. A su interior se registraron 22
incrementos de 0.4, 0.3 y 0.1%, en los 40 3.3

3.0 Objetive Inflacién promedio a

largo plazo FED: 2.0%
20 ~—=--m e e m e - - -

o . . .
meédica y alimentos, respectivamente. En ;g P s \ e -’w‘_’_&o

comparacién anual, la inflacién se elevé

indices de vivienda, servicios de atencion

3.3% bicdnd badel 9888353 nTaifYYY09988833F
97/ €N MAayo, upbicangaose por arroa ae éié}ééééi%é@ééi%é@ééigéééé
objetivo de inflacién promedio de largo SRR L L N

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

plazo, establecido por la FED (2.0%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Junio

Al 15 de junio, el nimero de solicitudes (cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo en

EE.UU., se situ6 en 238 mil, bajando en 5 mil ., v Pk 238
reclamaciones, un descenso de 2.06% e P I
respecto a la semana previa (243 mil). El s 23
nivel de solicitudes fue mayor a las 235 mil 10 Solicitudes

que esperaban los especialistas. El s e Promedio movil de cualro semanas de
promedio movil de cuatro semanas se o
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ubico en 233 mil, 2.42% mds con relacion a 55883885882 C-2255883885885-225888838
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la semana anterior (227 mil).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2024
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios | Reservas Internacionales Balanza Comercial Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) Publicas (SHCP)
Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca
Empleo (INEGI) Comercial (Banxico)
Anuncio de politica monetaria
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
Julio 2024
1 2 3 4 5
Indicador Mensual de la FUBESCIIlL]S
Pedidos Manufactureros Formacion Bruta de Sistema de Indicadores afiliados al Instituto
(INEGI) Capital Fijo (INEGI) Ciclicos (INEGI) Mexicano del Seguro
prtat ) Social (IMSS)
EEUU: Tasa de Desempleo

Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de

Confianza Empresarial .
(INEGI) Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de Trabajo) Trabajo)
Expectativas Empresariales | Reservas Internacionales
(INEGI) (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
8 9 10 11 12
indice Nacional de Precios EEUU: Solicitudes Iniciales de | Indicador Mensual de la
. Balanza Comercial (INEGI) | Desempleo (Departamento de Actividad Industrial
al Consumidor (INEGI) .
Trabajo) (INEGI)
{ndice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)
Reservas Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
Indicadores del Sector Indicador Oportuno del DEeESL;L:]; Sloe“glzg)ge:r?;%cii:odge
Manufacturero (INEGI) consumo privado (INEGI) P TerZjo)

Reservas Internacionales
(Banxico)
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