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1. Resumen semanal del 10 al 14 de junio de 2024

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 2.5% anual 0.6% anual -1.9 puntos
Abr-23 Abr-24 porcentfuales
Sector Manufacturero 3.6% anual 2.2% anual -1.4 puntos
(remuneraciones) Abr-23 Abr-24 porcentuales
Ventas de la ANTAD -1.73% real 6.13% real +7.86 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
May-23 May-24
Reservas Internacionales, 218,726.3 219.,273.4 +547.1
millones de ddélares mdd mdd mdd
(mdd) 31-May-24 7-Jun-24
Tipo de Cambio, 18.2622 ppd 18.4512 ppd +0.1890 ppd
pesos por doélar (ppd) 7-Jun-24 14-Jun-24 (+1.03%)
indice S&P/BMV IPC 52,977.32 52,222.94 -754.38
unidades unidades unidades
7-Jun-24 14-Jun-24 (-1.42%)
Precio de la Mezcla 70.49 73.33 +2.84
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 07-Jun-24 14-Jun-24 (+4.03%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 3,146.4 Mmp | 2,998.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado -147.7 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Abr 2024 | Ene-Abr 2024 (-4.7%)
Gasto Programable 2,288.8 Mmp | 2,166.8 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -122.0 Mmp
Ene-Abr 2024 | Ene-Abr 2024 (-5.3%)
Gasto No Programable 857.6 Mmp 831.9 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -25.7 Mmp
Ene-Abr 2024 | Ene-Abr 2024 (-3.0%)
EEUU: Tasas de Interés 5.25-5.50% 5.25-5.50% Sin
1-May-24 12-Jun-24 cambio
EEUU: Indice de Precios al | 4.1% anuall 3.3% anual -0.8 puntos
Consumidor May-23 May-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 229 mil 242 mil +13 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 1-jun-24 8-jun-24 (+5.68%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Abril

Er] Obr”, |Q produccién indusfriql disminUY6 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
. . Variacion % anual  —Variacion % mensual
0.5% con respecto al mes inmediato
anterior. Por componentes, los que
descendieron fueron: la mineria (-0.3%), la
., . . 25
generacion de electricidad, gas y agua y
las industrias manufactureras (ambas en
., » 0.6
-1.5%); en contraste, la construccion \\\_ 1RIR U
aumentd (+1.8%). En comparacion al 0.5
cuarfo mes de 2023, la industria total & & & g & & & 8§ & & & & & & & §
¢ & 5 5 3 5 = 0§ & v 3 L © & 5 3
, < E O = @ 0o g O < E ©
avanzo 0.6%- Fq:leme: Elaborado port;EI CEFP con dcifosodel INEGI. ’
Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Abril
En  abril, las horas 1trabajadas Y 105 10 e e o s

s,
RN

remuneraciones reales por persona ocupada
del sector manufacturero experimentaron
una reduccidn mensual del 0.4 y 1.0%,
respectivamente; mientras que, el personal
ocupado crecid 0.3%, respecto al mes
inmediato anterior. En comparacion anual, el

personal ocupado y las horas trabajadas
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bCI]C"'Oﬂ 1 .8 y 2.8%, en el mlsmO Ol'den, 1/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacién, la sere se puede modificar. Afio base 2018 =100,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

mientras que las remuneraciones ascendieron 2.2%.
Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Mayo

L, . . (variacién porcentual real anual) o
La Asociacion Nacional de Tiendas de N -

. 0
Autoservicio y Departamentales l
(ANTAD) informé que, en mayo, las * 1 H H H H
ventas en Tiendas Totales aumentaron | ﬂ HHWH [] H I_IHH H|_|
11.1% anual en términos nominales;

considerando que en el quinto mes la
inflacion general anual fue de 4.69%, las

May -1.73 [ |

>c3500F 2005 E2ES5 002U 0aEs
. 825090 CR IR 25 00 S Als 0 [°)
ventas crecieron 6.13% real anual, lo I R R TR A A -
que contrasta con el descenso de 2022 2023 2024
1.73% que reportd un ano atrds. 1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de [os Ultimos doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Mayo

En mayo, el nimero de Trabajadores (miles de personas)
1,100 - 3
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), y -
900 3
que. e’xcluye .tral.o,ajodort-:\s del cafnpo, . lf I I I l E l I .
registro una variacion positiva de 13 mil 394 | |

300

625
TR 72 50

1,001

puestos laborales con relacion al mes abril;
los trabajadores permanentes subieron 21

mil 324, y; los eventuales urbanos e IIH

disminuyeron 7 mil 930. Frente al mismo mes  =» ; B, ﬁ:ﬁ;n:o‘: ;rb;m;-;::e:;_::;
de 2023, el nUmero de TPEU crecid 2.32% é‘iii §32% R 2‘5‘2%%’8 s 8 s 8 é‘é ‘E
(500,384 empleos formales mds). o e s,

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Mayo

(variacién porcentual anual)

En el quinto mes del ano, los precios al o INPC

consumidor aumentaron 4.69% anual, por

7.65

—— Objetivo Banxico (3.0%)

5.84

debajo del 5.84% que registraron en igual ""[”2’,85}%';2,"6V"”"b‘"d“d?}-
periodo de 2023 y del 4.79% previsto por el .|
Sector Privado. Al respecto, el INPC decrecié 2 "~ T

0.19% a tasa mensual (-0.22% en el mismo lapso  °

>ES0QG 2V 0AEERESOQG3LVAE s

R ] . . ., 833008243850 835995235852 ]

de hace un afo), por arriba de la disminuciéon |2~ <#0zZfEe 2235 7qn 0z e =2<z
. . . 2022 2023 2024

de 009% prOﬂOShCOdO en la mas reciente 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

encuesta de Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Junio

(millones de ddlares)
Al 7 de junio, las reservas
internacionales cerraron con un saldo
de 219 mil 273.4 millones de dolares
(mdd), presentando un incremento de

547.1 mdd respecto al 31 de mayo de  ***
2024 (218,726.3 mdd). La variacion 10000
semanal en la reserva internacional fue  1so000 “m ““ |m“ ‘
resultado, principalmente, del cambio ;00

219,273.4 mdd
7/06/2024

220,000

210,000

. . R R R R R R R R R R R R E R R R R R
en la valuacion de los activos SE88888888888s88¢8¢s¢8g¢gggesgs

B T T T T Y
. . E93 L9 5590% 985593388558 % 8495 ¢
infernacionales del Banco Central. 290325220323 2P0oB 2T 2007272

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Junio

Del 7 al 14 de junio, el tipo de cambio FIX (pesos por ddlar)

Maximo histérico:

pas6 de 18.2622 a 18.4512 pesos por délar 2 2;20::/{?320

(ppd), lo que representé una depreciacién  *

de 1.03% (19 centavos) para el peso. Enlo ::

que va del ano, el fipo de cambio FIX : N%\ﬁmﬂk P
promedid 17.0238 ppd. La evolucion del " m\u 18.4512
peso mexicano estuvo relacionada con la &JW% \r\/
aversién al riesgo ante el contexto post- Ve A
electoralinterno y la expectativa de que la ug g g § g g g g g g § § § g é: g g g
Reserva Federal mantendrd su politica 85§85 85§48 5§58 5888 S
monetaria restrictiva  por un periodo Nofa: Con dafos al 14 de junio de 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
prolongado.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Junio

(Unidades)
, Nivel mdximo:
En la semana del 7 al 14 de junio, el Indice 7/02/2004

S&P/BMV IPC presenté un decremento de s
1.42% (-754.38 unidades) cerrando en 52 mil ...
222.94 puntos; con lo que acumula una “*

S i A oo 14/06/2024
pérdida de 9.0% en lo que va del ano. El 2w e
39,000
comportamiento semanal de la bolsa de  ww
valores se relacioné con una mayor aversion =
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al riesgo, ante el contexto post-electoral
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09,

interno y la prolongaciéon de la politica SETRES SESRReEsIRResaRge
. . . Nota: Con datos al 14 de juniode 2024.
monetaria restrictiva por p(]l"l'e de la FED. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Junio

El 14 de junio, el precio promedio % . _Mefjf::;::w.l.)...m.
ponderado de la Mezcla Mexicana de %
Exportacion se ubicé en 73.33 ddlares por &
barril (dpb), cifra mayor en 2.84 dpb ¥
(+4.03%) con respecto al 7 de junio. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo tipo Brent cerrd en 82.62 ddlares,

L SM\BRENT e Precio Fiscal Estimado

862
W\ 7845

T,
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lo que significd un incremento de 3.0 dpb "
(+3.77%). En fanto, el WTI se colocd en  fRaaiaRaN R S S S
CECET555000000000HEHEE22220000000000000kLELELLLEL MR ADNCC
. 2 33332222 0UNwe 00 000055 5FTCCCCcyepulNOmNa0280ARTSS
78.45 dpb, por lo que registré un avance — 2332TIgarsasyag 00008caaRoRvRGEEEEe R EEEETIOREEEEEDR
QOMOAANNTHANHONNAOMONMAN G HRNND g b NQOM Lw b L ANNOY LT T TN
O-nMm gﬂHNOOHNNOﬁNNOHHNOOHNNOﬂﬂNood”sgﬂﬁﬁoﬂHNgsggaoﬁ
+ .
de 2'92 dpb ( 387%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,




Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Abril

En el cuarto mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas
familiares observaron un monto de 5
422.3 mdd, 8.3%
comparacion con el mismo periodo
de 2023 (5,006.7 mdd). En abril, se
cuantificaron 13 millones 469 mil 939
operaciones, 2.8% mayor a la cifra de
hace un ano (13,097.1
operaciones). La remesa promedio
fue de 403 ddlares, lo que implicd un
incremento de 5.3% respecto a iguadl
mes del afno anterior (382 ddlares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Mayo

En mayo, los especialistas en
economia del sector privado,
consultados por el Banco de
que la
economia mexicana tendrd un
crecimiento de 2.06% en 2024 y
de 1.84% para 2025 (2.26 y
1.85% en ese orden, estimadas

México, estimaron

un mes antes). Asimismo,

anticiparon que la inflacién
anual al finalizar 2024 sera de
4.27 y 3.73% al término de 2025
(416 y 3.73% cada una, en
abril); ubicando a la inflacion
por arriba del objetivo del
Banco Central (3.0% anual) y
del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual) durante todo el

presente ano.

o . 2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025

Concepto Abril 2024 Mayo 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.26 2.06
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.16 4.27
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.8 17.96 17.84
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.9 10.01
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 555 551
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.03 3.01
Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -14,992 -14,635
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.81 -4.82
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.23 2.3
Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.85 1.84
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.73 3.73
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18 18.63 18.54
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.70 7.84
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 516 504
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.21
Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -15,765 -16,073
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.32 -3.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.8 1.84

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Abrily Mayo.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.



Finanzas Publicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Abiril

Al concluir los primeros cuatro meses del ano, el Mes demilones depesos) Aprobado

— Enero - Abril anual*

Gasto Neto pagado ascendio a dos billones 998.7 Fogomado - Obsevado L2220
,146. 2,998.7

Mmp, cifra menor en 4.7% a la programada; de o
la diferencia entre lo programado y pagado, SNW/
-147.7 Mmp; la mayor parte, 82.6%, se origind en

las erogaciones Programables vy, el resto, 17.4%,
en las No Programables. Respecto al observado
en el mismo periodo de 2023, el actual es sUperior .. . .o ar meoy in 1 A Sp oot N D
en 18.1% real. FUENTE: elaborado por CLFP, con cifas de laSHCP.

Gasto Programable, 2024 / Enero - Abril
El rezago observado acumulado en el Gasto e de miionesdepescs
Programable, al término del mes de abril de 2024, — gy
ascendié a-122.0 Mmp, monto neto derivado de que e s e o
los Ramos Generales, los OCPD, las EPE y los Entes
Autébnomos dejaron pendiente por aplicar una suma
conjunta de 194.6 Mmp; mienfras que los Ramos
Administrativos  ejercieron 65.9 Mmp adicionales; Avance
resultado al que se sumo un saldo favorable de 6.7 S ""Eﬁgm
Mmp en Operaciones compensadas. Al comparar el ee fo war A Moy b W Ao Sep Oct Nov De

811.3
838.6
669.7
679.1

2024

6738

813,

582.9

631.4

464.3
8.

* £l Gasto programable pagado excluye diferimiento de pago por 44 mil 50.6 mdp.

Gasto Programable 2023 vs 2024, el actual fue Mayor e doboradopor Cesp, con cires de aSHC.
en 24.2% real; las variaciones reales mds importantes se observaron en': R20 Bienestar +65.9%; R11
Educacion +61.0%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Abril

El Gasto No Programable, al concluir el primer e e miones ge pesos Aprobado

) anual

cuatrimestre del ano pagd un monto de 831.9 e 25708
2 857.6 831.9

Mmp, lo que implicd 25.7 Mmp menos del estimado
para el periodo. Este resultado se debié a que en
Adefas y en el Costo Financiero se pagaron

recursos inferiores a los previstos, por lo que ambos financiero

< o~ < o
s 2 3 3 324%
§ & &

conceptos ejercieron 45.3 Mmp menos, dicha cifra
Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago  Sep Oct Nov Dic 2024
fue disminuida por las POrTICIpOCIOI’]eS que se FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.

distribuyeron a las entidades y municipios, que superaron en 19.7 Mmp a las esperadas. Con
relacion al ejercido en 2023, el Gasto No Programable de 2024 resultd superior en 4.7% real, y
estuvo determinado por sus tres componentes, pero, principalmente, por las Participaciones que

aumentaron en 6.0% real frente a las distribuidas en el ano pasado.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 - 2024 / Junio

La Junta de la Reserva Federal de los
Estados Unidos (EE.UU.) y su Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC, por
sus siglas en inglés), en su cuarta reunién
de 2024, celebradalos dias 11y 12 de junio
decidieron, por unanimidad, mantener la
tasa de interés de referencia sin cambio,
esto es, en un nivel de entre 5.25 y 5.50%.
El FOMC considera apropiado reducir el
rango objetivo para la tasa de fondos
federales hasta que exista mayor certeza
de que la inflaciéon fransita, de manera
sostenida, hacia la meta del 2.0%.

Cambio Rango
Fecha (puntos base) (%)g
2022 26 de enero - 0.00-0.25
16 de marzo +25 0.25-0.50
04 de mayo +50 0.75-1.00
15 de junio +75 1.50-1.75
27 de julio +75 2.25-2.50
21 de septiembre +75 3.00-3.25
02 de noviembre +75 3.75-4.00
14 de diciembre +50 4.25-4.50
2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
22 de marzo +25 4.75-5.00
03 de mayo +25 5.00-5.25
14 de junio - 5.00-5.25
26 de julio +25 5.25-5.50
20 de septiembre - 5.25-5.50
01 de noviembre - 5.25-5.50
13 de diciembre - 5.25-5.50
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Mayo

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.,
permanecioé sin cambios en mayo frente al
mes previo. A su interior se registraron
incrementos de 0.4, 0.3 y 0.1%, en los
indices de vivienda, servicios de atencion
médica y alimentos, respectivamente. En
comparacion anual, la inflacion se elevd
3.3% en mayo, ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacién promedio de largo
plazo, establecido por la FED (2.0%).

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

90 —#—CP| (var % anual) =<+=CP| (var. % mensual)

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

3.3

Objetive Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

20 mmmmm e e e
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>3 0> 0EX35 030 X540 >3 005 >
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Junio

Al 8 de junio, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE.UU., se situ6 en 242 mil, subiendo en 13 mil
reclamaciones, un ascenso de 5.68%
respecto a la semana previa (229 mil). El
nivel de solicitudes fue superior a las 225 mil
esperaban especialistas.  El
promedio movil de cuatro semanas se

que los

ubicd en 227 mil, 2.14% mds con relaciéon a
la semana anterior (222 mil).

[cifras en miles)
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- W - ataa e . a -
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100 -
50 ===+ Promedio mavil de cuatro semanas de
solicitudes
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-—-—Nﬁglﬂ-&ﬁﬂﬂ“-ﬂ-—l‘lﬂ-—ﬂﬂ‘rlﬂ-ﬂhﬂﬂ*ﬂ-—ﬂﬂ—Nﬂg‘ﬂ@
2289888882 28808000098 9888288
2NN NNN - - - -2 20NN~ — — OO o e NN NN —
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2024
17 18 19 20 21
. Indicadores de . Indicador Global de la
Reservas Internacionales e Indicador Oporfuno de la - P
(Banxico) Establecimientos IMMEX T [ N Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
Oferta y Demanda Global Indicadores de Empresas
(INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 26 27 28
Ind.lce Neisele! qle Reservas Internacionales Balanza Comercial (INEGI- Informe de Finanzas
Precios al Consumidor . . S
(Banxico) Banxico) Publicas (SHCP)
(INEGI)
Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca
Empleo (INEGI) Comercial (Banxico)
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