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1. Resumen semanal del 27 al 31 de mayo de 2024

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion

Tasa de Desocupacion 2.82% anual 2.61% anual -0.21 puntos

Mensudal Abr-23 Abr-24 porcentuales

Tasa de Desocupacion 2.66% anual 2.54% anual -0.12 puntos

Trimestral Ene-Mar 2023 | Ene-Mar 2024 porcentuales

Crédito de la Banca 5.63% 5.62% -0.01 puntos

Comercial al Sector real anual real anual porcentuales

Privado Abr-23 Abr-24

Reservas Internacionales, 218,952.9 mdd | 218,739.3 mdd -213.6

millones de ddlares (mdd) 17-May-24 24-May-24 mdd

Tipo de Cambio, 16.7023 ppd 17.0177 ppd +0.3154 ppd

pesos por délar (ppd) 24-May-24 31-May-24 (+1.89%)

indice S&P/BMV IPC 55,413.12 55,179.24 -233.88
unidades unidades unidades
24-May-24 31-May-24 (-0.42%)

Precio de la Mezcla 73.35 dpb 72.48 dpb -0.87 dpb

Mexicana de Exportacion, 24-May-24 31-May-24 (-1.19%)

ddlares por barril (dpb)

Balance Presupuestario -586.5 Mmp -377.5 Mmp 208.9 Mmp

Miles de millones de pesos | Programado Observado (-35.6%)

(Mmp) Ene-Abr 2024 | Ene-Abr 2024

Balance Primario -209.6 Mmp -33.3 Mmp 176.3 Mmp

Presupuestario Aprobado Observado (-84.1%)

Mmp Ene-Abr 2024 | Ene-Abr 2024

Requerimientos -136.1 Mmp -425.3 Mmp -289.2 Mmp

Financieros del Sector Observado Observado

PUblico (RFSP) Ene-Abr 2023 | Ene-Abr 2024

Mmp

EEUU: Producto Interno 3.4% trimestral | 1.3% trimestral -2.1 puntos

Bruto (PIB) anualizado anualizado porcentuales
[V-Trim-23 I-Trim-24

EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 219 mil +3 mil

del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
18-may-24 25-may-24 (+1.39%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2022 - 2024 / Marzo

Con cifras desestacionalizadas, durante marzo Weracn porceriual ono seie deseslaconaiace)
de 2024, el Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE) registré6 un incremento real
mensual de 0.32% con respecto a febrero del
mismo ano. Esto se debid a que las actividades
terciarias y secundarias ascendieron 0.33 y 0.56%,
respectivamente; en confraste, las primarias
decrecieron 6.32%. En términos anuales, el IGAE
Total tuvo un crecimiento real de 3.29% con
relaciéon a igual mes de 2023. Por sectores; las g

Fuents: Eloborads por ¢l CEFP con datos del INEG.

actividades secundarias, terciarias y primarias avanzaron 2.06, 3.82 y 3.96%, en el mismo orden.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2021 - 2024 / Abril

Con datos originales, en abril de 2024, la lporcentaje de la Poblacian Economicamente Activa)
Tasa de Desocupacion (TD) represento ronal Tberesasionaiise
2.61% de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA), menor en 0.21 puntos
porcentuales (pp) frente al mismo mes
de 2023 (2.82%). Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en el cuarto mes de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Tasa de Desocupacion Trimestral, 2020 - 2024 / | Trimestre

(cifras originales, porcentaje de la poblaciéon econémicamente actival)

uwy
Con valores originales, en el primer trimestre P
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de 2024, la TD fue de 2.54%, lo que implico
una reduccion de 0.15 pp respecto al

trimestre anterior (2.69%). Mientras que, la =
Tasa de Subocupacion fue de 6.76%,
disminuyendo 1.06 pp en el periodo antes
mencionado. En el comparativo anual (2023 e e — R —— :

y 2024) del primer trimestre, la TD transitd de 2020 2021 2022 2023 2024
2.66 a 2.54%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE y ENOE-N).
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2023 - 2024 / 1Q. Mayo

(variacion porcentual anual)

E | . . d | 6.00 == INPC General

n la primeéra quincéna deé mayo, la s, - - - Intervalo de variabiidad (2.0 - 4.0%) 478
inflacion general anual fue de 4.78%, lo . ] _——objetivo (30%) pepmmmm
que implicd una reduccion de 1.22 pp .
respecto al 6.0% observado hace un 2| " i i i i o s imm s s mnm e m e e
ano. Quincenalmente, los precios en
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general descendieron 0.21%, cuando en 88332°222828 8622 o3 55020223358
la misma quincena de 2023 cayeron |(@g2&-8eg@QIQ0g?i282¢8dgdgq
0.32%. 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio 2018 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2021 - 2024 / Abril

(variacion porcentual real anual)

En abril de 2024, el crédito vigente de la
banca comercial al sector privado registré un
saldo de 4 billones 603 mil millones de pesos
reales (Mmp), lo que significé un aumento de

5.62% anual. Por su parte, el crédito al —Consumo
consumo fuvo una ampliacion real de 13.89%; --Vivienda
—Empresas

mientras que, el crédito a empresas y a la
vivienda se elevaron 2.91 y 3.47% anual, S3c30a% 3 IEEEYEY: 30443 PEFIEEY $0043008 85
respectivamente.

Elaborado por el CEFP con datfos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Mayo

(millones de ddlares) % 3
Al 24 de mayo, las reservas internacionales ;%E
cerraron con un saldo de 218 mil 739.3 2000 R
millones de délares (mdd), presentando un 2000
decremento de 213.6 mdd respecto al 17 000
de mayo de 2024 (218,952.9 mdd). La 1m0
= e S
internacional fue resultado, principalmente,
del cambio en la valuacién de los activos SESEFEEEEEEEEEEaEgEgEaeas
internacionales del Banco Central. PrEREEECEREREAEEIREIARELY

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Mayo

Del 24 al 31 de mayo de 2024, el tipo de
cambio FIX pasé de 16.7023 a 17.0177 pesos
por doélar (ppd), lo que representé una
depreciacion de 1.89% (32 centavos) para el
peso. Enlo que va del ano, el tipo de cambio
FIX promedio 16.9159 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con la
expectativa de que la Reserva Federal (FED)
mantendrd su politica monetaria restrictiva
por un periodo prolongado.
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Nota: Con datos al 31 de mayo de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Mayo

En la semana del 24 al 31 de mayo de 2024,
el indice S&P/BMV IPC presenté un
decremento de 0.42% (-233.88 unidades)
cerrando en 55 mil 179.24 puntos; con lo que
acumula una pérdida de 3.85% en lo que va
del ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relaciond con una mayor
aversion al riesgo, ante la expectativa sobre
los proximos movimientos de la tasa de
interés de politica monetaria de la FED.

(Unidades)
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Nota: Con datos al 31 de mayo de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Mayo

El 31 de mayo, el precio promedio %
ponderado de la Mezcla Mexicana de %
Exportacién se ubicé en 72.48 ddlares
por barril (dpb), cifra menor en 0.87 dpb %
(-1.19%) con respecto al 24 de mayo. En "

(délares por baril)

— Mezcla Mexicana e WTI

—BRENT <o+« Precio Fiseal Estimado

SR
)

el mismo periodo, el precio del barril de :: o
petréleo tipo Brent cermrd en 81.33 0
ddlares, lo que significé un descenso de ¢,
0.79 dpb (-0.96%). En tanto, el WTI se
coloco en 77.17 dpb, porlo que registrd
un refroceso de 0.55 dpb (-0.71%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Balanza Comercial, 2022 - 2024 / Abril

(millones de ddlares)

En abril, con cifras originales, el

valor de las exportaciones fue de ¢0.000 55,065.7 000
51 mil 319.5 millones de ddlares ., N S13175 4000
(mdd), un incremento de 11.4% a 2,000
tasa anual. Las importaciones 0one o
sumaron un monto de 55 mil 065.7 30000 g 000
mdd, un avance de 15.4% anual. 000 @
Asi, la balanza comercial presentd Saldo comercial o0
10.000 —— Exportaciones -6,000

un déficit de 3 mil 746.2 mdd,
observado en

mayor dl

periodo del ano previo (-1,646.2

mdd).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Abr

En abril, los especialistas
en economia del sector
privado,
por el Banco de México,
prevén un crecimiento
del PIB de 2.26% en 2024
y de 1.85% para 2025
(2.36 y 1.92% estimados
en el mes previo, en

consultados

igual orden). Asimismo,
anticiparon que la
inflacion anual al
finalizar 2024 serd de
416 y 3.73% al termino
de 2025 (4.10 y 3.73%
cada uno, previstos en
de 2024);

ubicando a la inflacidn

marzo

por arriba del objetivo
del Banco Cenftral (3.0%

P .2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025

Concepto Marzo 2024 Abril 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.36 2.26
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.10 4.16
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.12 17.96
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.56 9.9
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 576 555
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.09 3.03
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -4,044 -15,055 -14,992
Balance Publico (con inversidn)® (% del PIB) -5.0 -4.61 -4.81
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.04 2.23

I

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.5 1.92 1.85
Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.73 3.73
Tipo de cambio (pesos por dblar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.8 18.63
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.46 7.70
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 543 516
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.3
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,048 -15,848 -15,765
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.32 -3.32
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.82 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y Abril.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual) durante todo el presente ano.




Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2024 / Enero - Abril

Al cierre del primer cuatrimestre de 2024,

lo recaudacion de Ingresos

(Miles de millones de pesos)

Avance
observado

22.3%

Variacién real
509.9%

-257.4
74.9

presupuestarios fue mayor en 2.4% a la
que la
aplicaciéon del Gasto se ajusté a la baja,
pagando 4.7% del
calendarizado para el periodo. Esta

cifra  estimada; mientras

menos
evolucion conjunta concretd un Déficit

presupuestario de 377.5 Mmp, que se
compara de manera positiva con el
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Déficit
estimado

anual

Acumulado Enero-Abril 1.693.0

Observado
-377.5

Programado

-332.3 5865

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

previsto, que lo ubicaba en uno de 586.5 Mmp. En tanto que, contra el déficit observado en el
mismo periodo de 2023 (-59.2 Mmp), el actual es mayor en 509.9% real.
Balance Primario Presupuestario, 2024 / Enero - Abril

De acuerdo con lo senalado, respecto a los
ingresos y gastos, y a pesar de que las tasas
de interés se mantuvieron en 11.0%, el costo
financiero resultd menor en 8.7% al esperado
para los primeros cuatro meses, lo que
implicé que el gasto primario se ubicara
4.2% por debajo del esperado. Porlo que, al
cierre de abril, se materializd un déficit

primario presupuestario de 33.3 Mmp,

(Miles de millones de pesos)

Acumulado Enero - Abril

Variacion real Programado  Observado
n.a.

-209.6 -333

Avance
Observado
7.8%

Jul

Ene Feb Mar Jun Ago Sep Dic 2024

n.a.: no aplica
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

cuando se esperaba uno de -209.6 Mmp; mientras que, comparado con lo observado en el
mismo periodo del ano anterior, se pasd de un superdvit de 267.3 Mmp al déficit ya citado.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2023 - 2024 / Enero - Abril

Para 2024, el Gobierno Federal
propuso una meta para los RFSP

(Mies de millones de pesos®/)

equivalente a 5.4% del PIB, la cual — RS20 RreP a0z
permitiia que el saldo de la deuda :?Ii
ampliada pudiera mantener una |
trayectoria estable y sostenible 38 -_:‘:4 - - [ . z .
como proporcién del PIB. Almes de . 1204 548 1002 [ 1015 05 348
abril de 2024, los RFSP registraron un 745
déficit de 425.3 Mmp, cifra superior 07 -343.4
en 289.2 Mmp respecto al mismo e R Mo A Mow  dn i Age. wmR DR Mew Do 133
periodo de 2023 (-136.1 Mmp). ?Ee"ﬁ?éiﬁmféfw CEFP coninformacién de SHCP,
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2022 - 2024 / I-Trim

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos (EE.UU.) para el primer trimestre de
2024 se revisé a la baja en 0.3 pp, para
colocarse en 1.3% a tasa trimestral
anualizada desde el 1.6% en la primera
estimacién publicada en abril, y después
de un crecimiento de 3.4% en el cuarto

frimestre de 2023.

(cifras desestacionalizadas, variacion porcentual frimestral anualizada)

4.9
3.4
2.7 2.6
I I ] |
-0.6

1.3

2022 2023 2024

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Econemic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Abril

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
EE.UU., aumenté 0.3% en abril de 2024
respecto al mes previo; resultado de los
incrementos de 1.2, 0.9 y 0.4%, en los
indices de vesfido, de
transporte y vivienda, respectivamente.

servicios

En comparacion anual, la inflacion fue
de 3.4% en abril, ubicdndose por arriba
del objetivo de inflacién promedio de
largo plazo de la FED (2.0%).

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales

Al 25 de mayo, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE.UU., se situé en 219 mil, subiendo en 3
mil reclamaciones, un ascenso de 1.39%
frente a la semana previa (216 mil). El
nivel de solicitudes fue mayor a las 218
mil que esperaban los especialistas. El
promedio movil de cuatro semanas se
ubicé en 223 mil, 1.14% mds con relacion
a la semana anterior (220 mil).

(tasa de variacidén % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Mayo
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Depariment of Labor.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2024
3 4 5 5 7

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de
Capital Fijo (INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Confianza Empresarial

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto

indice Nacional de

(INEGI) viseeds Inieter [NEE] MeX|coqo del Seguro Precios Productor (INEGI)
Social (IMSS)
Expectativas Sistema de Indicadores EEU%S;O;?Tgiszsrggleo
Empresariales (INEGI) Ciclicos (INEGI) P X
Trabaijo)
Remesas Familiares Reservas Internacionales
(Banxico) (Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
10 11 12 13 14
i 300 Preqos a EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Indicador Mensual de la Consumidor Besemples (Depariamento Indicadores del Sector
Actividad Industial (INEGI)|  (Departamento de P P Manufacturero (INEGI)
X de Trabajo)
Trabajo)
EEUU: Anuncio de Politica Indicador Oportuno del
VERLES C (e ANIAL Monetaria (FED) consumo privado (INEGI)
Reservas Internacionales
(Banxico)
EEUU: Inicia Reunién FED
17 18 19 20 21
. Indicadores de . Indicador Global de la
Reservas Internacionales o Indicador Oportuno de la - ..
(Banxico) Establecimientos IMMEX Actividad Econémica (INEGI) Actividad Econdmica
(INEGI). (INEGI)
Oferta y Demanda Global Indicadores de Empresas
(INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Balanza Comercial (INEGI-
Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo (INEGI)

Anuncio de politica
monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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