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1. Resumen semanal del 12 al 16 de febrero de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 2.8% anual 4.7% anual +1.9 puntos
(remuneraciones) 2022 2023 porcentuales
Ventas de la ANTAD 5.46% real 1.73% real -3.73 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
Ene-23 Ene-24
Reservas Internacionales 213,463.9 213,176.7 -287.2
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 2-Feb-24 9-Feb-24
Tipo de Cambio, 17.0855 ppd 17.0602 ppd -0.0253 ppd
pesos por dolar (ppd) 9-Feb-24 16-Feb-24 (-0.15%)
indice S&P/BMV IPC 57,327.50 57,132.11 -195.39
unidades unidades unidades
9-Feb-24 16-Feb-24 (-0.34%)
Precio de la Mezcla 72.28 dpb 74.05 dpb +1.77 dpb
Mexicana de 9-Feb-24 16-Feb-24 (+2.45%)
Exportacion,
ddlares por barril (dpb)
Inversion Extranjera 35,292 mdd 36,058 mdd +766 mdd
Directa (mdd) 2022 2023 (+2.17%)
Gasto Neto Total 8,257.6 Mmp | 8,118.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado -138.9 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Dic 2023 | Ene-Dic 2023 -1.7%
Gasto Programable 59162 Mmp | 5,900.5 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -15.8 Mmp
Ene-Dic 2023 | Ene-Dic 2023 -0.3%
Gasto No Programable 2,341.4 Mmp | 2,218.3 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -123.1 Mmp
Ene-Dic 2023 | Ene-Dic 2023 -5.3%
EEUU: Produccidn 1.5% anual 0.0% anual -1.5 puntos
Industrial Ene-23 Ene-24 porcentuales
EEUU: Indice de Precios al | 6.4% anuall 3.1% anual -3.3 puntos
Consumidor Ene-23 Ene-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 220 mil 212 mil -8 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 3-Feb-24 10-Feb-24 (-3.64%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2023 / Diciembre

En diciembre de 2023, el sector manufacturero
experimenté una reduccién anual del 1.6% en el
personal ocupado y una caida del 1.9% en las
horas trabajadas en comparaciéon
de 2022;

remuneraciones reales por persona ocupada

con

diciembre en contraste, las
subieron 5.1%. En 2023, disminuyd el niUmero de
empleados y las horas frabajadas de 0.3 y 0.5%,
respectivamente (+1.9 y +2.4% registrados en
2022). Por parte,
mostraron un avance de 4.7%, superando el

aumento de 2.8% de 2022.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG,

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior!, 2021-2023 / Noviembre

~0
J

(variacion porcentual real)
8 -

En noviembre de 2023, con cifras 7 {6.10 5.84

. . . 6 A
gjustadas  por  estacionalidad, el |
consumo privado aumenté 0.67% real ;‘ ] = Mensual
mensual, después de disminuir 0.23% 21y o 3.14 0.67

: .z 14

previomente. En su comparacion anual, mﬂuﬂm [ :—\ﬁﬁ‘_,l—\ﬂ_ [ mmml__[
el gasto total realizado por los hogares, ; ] -0.55 -0.23
en bienes y servicios de consumo crecié S828825523558255888255235%88¢8
5.84% real (3]4% en igUOl mes de 2022) 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién
2/febrero/2024).
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Ventas de la ANTAD!1, 2022 - 2024 / Enero

<
La Asociacién Nacional de Tiendas de '° 1|
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) o

informé que, en enero, las ventas en

12

Tiendas Totales aumentaron 6.7% anualen 3 - H

(variacién porcentual real anual)

términos  nominales. Al respecto, © m
. . _3 -
considerando que en el primer mes de 2322 55358538 33‘25 553555382
. e [Ty Tl - [TV iy T - w
2024 la inflacién general anual fue de =7 <or= =7 2T
2022 2023 02

4.88%, las ventas incrementaron 1.73% real
anual (5.46% un ano atrds).

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce
meses (Ultima actualizacion 12/febrero/2024).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2022 - 2024 / Enero

En enero de 2024, el nimero de (miles de personas]
Trabajadores Permanentes y Eventuales '
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores  *”
del campo, registré una variacion de 83 ™
mil 038 puestos laborales con relacion a  *®
diciembre de 2023; los frabojadores *°
permanentes se ampliaron en 45 mil 078; '®

L
; -100 1 o
mlenTrOS que’ |OS eVGnTUOIeS Urbonos @ =iEventuales urbanos E@Permanentes ==Total
subieron 37 mil 960. Respecto al mismo ™ & ¢ & s g e s s g s SRR e 2829299 S
mes de 2023, el niUmero de TPEU creci6 §2282325888¢8s§5288¢8352888285§
. 1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
3]5% (668, ] ]4 emp|eOS fOI’mCI|eS mGS) Fuenfe:\é\oborcéo por el CEFP con datos dep\) IMSS,
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2022 - 2024 / Enero

(variacién porcentual anual)
=3 INPC

En el primer mes del afio, los precios al . Lo & Gpjetivo Banico (3.0%)
consumidor se elevaron 4.88% en términos > |~ _ 0[] TP B = - - mtervaio de variabiidad
anuales (7.91% en enero de 2023), por arriba : ] B —(2:}4‘0%) :
de lo previsto por el Sector Privado (4.71%). 4 { —F4i=haetatiaidiatd et b L o B e e
En enero de 2024, los precios al consumidor : O R S S S 1 S S S S S ) S S P
avanzaron 0.89% a tasa mensual (0.68% un ; ]

ano antes), cifra mayor a la pronosticada 28823 g.% 2 §’§g s82882 E-g. 2 §’§g 5382
por el sector privado (0.73%). 2022 2023 024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Febrero

(millones de ddlares) E -
Al 9 de febrero, las reservas internacionales 25
cerraron con un saldo de 213 mil 176.7 =zso N
. 7 210,000
millones de dolares (mdd), presentando una
disminucion de 287.2 mdd respecto al 2 de  zome
. .7 195,000
febrero (213,463.9 mdd). La variacion semanal -~
en la reserva internacional fue resultado,  1ssee m m“ w || ‘
. . . ., 180,000
principalmente, del cambio en la valuacion
de los activos internacionales del Banco SS88ss8g8gg8sgggsgssggegssesgs
35f9 T 98 Sfst i et oA EsT A
Central. 25 220729220720 220327 2AToTL
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Febrero

Del 9 al 16 de febrero, el tipo de cambio
FIX pasé de 17.0855 a 17.0602 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 0.15% (-3 centavos) para
el peso. En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX promedic 17.0899 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con la expectativa de que,
la Reserva Federal estadounidense (FED)
podria retrasar los recortes a las tasas de
interés.

Maximo histérico: (pesos por ddlar)

24/03/2020

25 25.1185

24

23
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: Mo

% W\/\M‘W 16/02/2024
9 %\f 17.0602
18 )‘
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Nota: Con datos al 16 de febrero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Febrero

En la semana del 9 al 16 de febrero, el
indice S&P/BMV IPC present6 un
decremento de 0.34% (-195.39 unidades)
cerrando en 57 mil 132.11 puntos; con lo
que acumula una pérdida de 0.44% en
lo que va del ano. EI comportamiento
semanal de la bolsa de valores local, se
relacioné con el incremento del indice
de Precios al Productor de Estados
Unidos (IPP) durante enero, por arriba de
las expectativas del mercado.

(Unidades)
Nivel mdximo:
43,000 7/02/2024
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Nota: Con datos al 16 de febrero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Febrero

El 16 de febrero, el precio promedio g
ponderado de la Mezcla Mexicanade g
Exportacion se ubico en 74.05 ddélares g

por barril (dpb), cifra mayor en 1.7  *

dpb (2.45%) con respecto al 9 de 15
febrero. En el mismo periodo, el precio 1
del barril de petréleo tipo Brent cerrd 6
en 83.47 ddlares, lo que significd un 6
alza de 1.28 dpb (1.56%). En tanto, el 55

WTl se colocé en 79.19 dpb,
registrando un avance de 2.35 dpb
(3.06%).

(dolares por barl)

— Mezcla Mexicana ~ +++WTI

~=BRENT

- Precio Fiscal Estimado

NONNMOANNMANNNNNANNNNANONNNMONNMMMNNNNT TS TS ST
R A N N A AR R R AR
LLL A CCLCCCTS550000000008EEE>5550000000000040
ao0o0pammm ‘BIB‘JIZ VUuUuL ]

B8 EE a2 3 Ry R 8 00002R2eTTDRnGGEERse
FHAQ LTI INOOMO A NNE AN EONNOOMNON G g AlnnoeNgO
OHNNYUNOYOCHNM OHHNOOHNNOHNNG OO NN S Zq00H

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,



Sector Externo
Inversién Extranjera Directa (IED), 2022 - 2023 / Enero - Diciembre!

(Millones de ddlares )
En 2023, la IED realizada y notificada

., ) " -
ascendid a 36 mil 058 mdd, lo que i Ene-Dic/23

. . J Q) mEneDic/22
representd un incremento de 2.17% =0 o

. 30,000

respecto a 2022 (35,292 mdd). Portipo de ., o
. g 3 R
inversion, la mayor parte correspondid a = 3

15,000

la reinversion de utilidades, al representar 0,
el 74% del total; seguida por nuevas

=

inversiones (13%); vy, cuentas enfre Total Reinversion Nuevas Cuentas
— . de utiidades  inversiones entre
companias (13%). compafics

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y nofificada preliminar entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afo. La
suma de |os parciales puede diferirdel fotal debido al redondeo.
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Ene.

En enero, los especialistas CGPE 2024 Encuesta de:’
, Concepto Diciembre 2023 | Enero 2024
en economia del sector o
pI'iVCIdO, consultados por el crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.29 2.37
L. . Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.02 4.13
Banco de MeXICO’ preven Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.1 - -
que la economia Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.6 18.52 18.38
i , Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.19 9.31
mexicand tendra un b, asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 585 596
crecimiento de 2'37% en Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) - 3.24 3.17
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -14,954 -18,895 -18,544
2024 Y de 2.01% para 2025 Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -4.9 -4.74 -4.59
(229 y 2.03% en ese orden, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 141 1.6
2025°
un mes anfes). ASIMISMO, Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 2.03 2.01
on’ricipon que la inflacién Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.76 3.73
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.8 - -
anual al finalizar el 2024 Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.9 19.08 19.04
, 7 . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.5 7.45 7.42
serd de 4.1 3% \4 al término Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas’ - 579 573
de 2025 de 3.73% (4.02 y Tosade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.38 3.33
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -20,537 -21,051 -19,426
3.76% cada UNO, €N jggnce Poblico (con inversion)’ (% del PIB) 2.1 -3.31 -3.31
diciembre de 2023), E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.74 1.78

o N o7 *e/ Estimado.
ubicando a la inflacion por |, sice (2023, septiembre 8. Criterios Generales de Politica Econémica 2024.

. . ne 2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado Diciembre
arriba del objetivo del 2023y enero 2024.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Banco Central (30% QnUQl) Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.
y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual) durante todo el presente ano.




Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Diciembre

Al concluir el ejercicio fiscal 2023, el Gasto e de milones de pesos) Aprobado
Neto pagado acumulado ascendid a _ scumioco  Frogamado  Obsenioco 3,'2':?.'6
ocho billones 118.7 Mmp, cifra menor en e e W
1.7% a la aprobada por la H. Cémara de 8402 ya
Diputados, 88.7% de la diferencia entre lo WL“/ .

581.9 financiero

calendarizado y lo ejercido (-138.9 Mmp) gnvel

estuvo determinado por las erogaciones

638.1
570.9
656.3
559.7
653.5
806.5
707.9
579.7
688.3
619.3
656.4
982.2

NO Programdbles, Y 11-3% por IOS Ene Feb  Mar Abr May Jun Jul

Ago Sep Oct Nov Dic 2023
Programables. Respecto al pagado UN e ciaserado sor s, con cifes de lasHCP.
ano antes, el ejercicio de 2023 resulté superior en 1.8% real.
Gasto Programable, 2023 / Enero - Diciembre
El rezago marginal acumulado en el Gasto (e demilones de pesos

Aprobado
Acumulado

Enero-Diciemore  Progiamado  Observado anual*
59162 5,900.5

Programable, durante el ano, fue de -15.8 Mmp,

resulfado neto de que los Ramos Administrativos y
los OCPD ejercieron 127.9 Mmp mds, y los Ramos - 5330 w
Generales, las EPE y los Entes Autbnomos, en %Wuw
conjunto, dejaron sin aplicar 186.8 Mmp; ademds,
del saldo (43.2 Mmp) en las operaciones

432.6
387.1
463.6
382.1
522.7
495.8
561.7
430.7
502.9
507.6
513.9
699.8

compensadas. Al comparar el Gasto Programable

con el efectuado en 2022, el de 2023 fue menoren e feb Mo s
. . L. *El Gasto programable pagado excluye diferimiento de pago por 42 mi 33.1 mdp.

1.4% real. Las variaciones reales mas importantes  retk: eloborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

se observaron en': R20 Bienestar +27.4% e IMSS +6.1%, Pemex -18.7% y R21 Turismo -50.1.%.

Gasto No Programable, 2023 / Enero - Diciembre

=]

Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov

El Gasto No Programable, al cierre del ano,
(Miles de millones de pesos)

tuvo un monto acumulado de dos billones oo Ere e Aprobado
218.3 Mmp, lo que implicé 123.1 Mmp menos

Aprobado  Observado

B2 2,341.4 22183

306.5
sobre lo estimado anual por el ejecutivo. Sus

tres componentes pagaron cifras inferiores a

las previstas; en Adefas 17.5 Mmp; en Avance

Participaciones a Entidades y Municipios 71.6 2 fnancieo

Mmp, y el Costo Financiero se ubicd 3.2% por AL

. . . M 3
debajo de lo esperado. Respecto al ejercido '8 ' g
en 2022, el Gasto No Programable de 2023  ee feb Mo A Moy i M
resultd mayor en 11.8% real, y estuvo  FUENTE elaboradopor CEFP, con ciffas delaSHCP.

192.7
177.6
130.8
310.8
146.2
149.0
185.4
11.7
1425
282.4

ic 2023

Ago Sep Oct Nov Di

determinado por el pago del Costo financiero, que superd en 21.5% real al de 2022.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2024 / Enero

En enero de 2024, con cifras
desestacionalizadas, la  produccion
industrial cayé 0.1% con respecto al mes
inmediato anterior. Por sector de
actividad, las  manufacturas, la
construccion y la mineria disminuyeron
0.5, 0.9 y 2.3%, respectivamente; en
contraste, los suministros de energia
eléctrica y gas ascendieron 6.0%. En
comparacion anual, la industria total no
mostré crecimiento con relacion a enero
de 2023.

50
4.5
40
3.5
3.0
2.5
20
1.5
10
0.5
0.0
0.5
-1.0
-1.5
<20
=25

o
R
>
]
£

(variacion porcentual)

——Manufacturas (var. % anual

jul-22
sep-22
wv-22
jul-23

sep-23
nov-23

o)
=

ene-23
mar-23
may-23

Fuente: Elaborado per el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2018 - 2024 / Enero

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos (EE.UU.), aumenté 0.3% en
enero de 2024 respecto al mes previo,
resultado de los incrementos de 1.4y 0.4%,
en los indices de servicios energéticos y
alimentos, respectivamente. En
comparacion anual, la inflacién fue de
3.1% en enero, ubicdndose por arriba del
objetfivo de inflaciéon promedio de largo
plazo de la FED (2.0%).

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

(tasa de variaciéon % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CPI| (var % anual) =<+=CP| (var. % mensual)

Objetivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

mm Produccién Industrial Total (var % anual)

=== Produccion Industrial Total (var % mensual)

ene-24

3.1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Febrero

Al 10 de febrero, el numero de
solicitudes iniciales por seguro de

350 -

300

desempleo en EE.UU., se situé en 212

250

mil, bajando en 8 mil reclamaciones, un
descenso de 3.64% respecto a la
semana previa (220 mil). El nivel

150

200 -

100

solicitudes fue menor a las 219 mil que
espeban los especialistas. El promedio
movil de cuatro semanas se ubicd en
219 mil, 2.70% mds respecto a la

semana anterior (213 mil). Fuente

50

(cifras en miles)

Solicitudes

=+=+ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes

L S B S s N LA A I B S S B S
o™ o™ [N ]

23
23
23

24 -

B e e e e

15/07
9/08,

: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Febrero 2024
19 20 21 22 23
Indicador Oportuno de la Indicadores de Indicadores de Empresas Indicador Global de la
Actividad Econémica Establecimientos IMMEX Comerciales Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
Reservas Internacionales PIB Trimestral 4°trim 2023
(Banxico) (INEGI)
indice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 1 de marzo
Indlcgqlor Oportur’wo f:le la e ———— Indicadores dg Empresas | Indicadores de Ocupacion y Pealeles MERUiEEIEes
Actividad Econémica (INEGI-Banxico) Comerciales Empleo (INEGI)
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicadores de . EEUU: Solicitudes Iniciales de Expectativas
.2 Reservas Internacionales .
Ocupacién y Empleo 4o. (Banxico) Desempleo Empresariales
Trim. (INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado
Remesas Familiares
(Banxico)
Informe de Finanzas
PUblicas
(SHCP)
Marzo 2024
4 5 6 7 8
Indlcodor.h{\ensuol dela Pg‘eSTOS de Tropcuo Indicadores de Confianza| indice Nacional de Precios | Indicador Mensual de la
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