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1. Resumen semanal del 19 al 23 de agosto de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Producto Interno Bruto (PIB) 3.55% anual 0.95% anual -2.60 puntos
Real [I-Trim-23 [I-Trim-24 porcentuales
PIB per cdpita 3.01% anual 1.69% anual -1.32 puntos

[I-Trim-23 [I-Trim-24 porcentuales
Indicador Global de la 103.61 indice 104.72 indice +1.11
Actividad Econdmica (IGAE) Jun-23 Jun-24 puntos
Establecimientos IMMEX 0.3% mensual -0.4% mensual -0.7 puntos
(Personal ocupado) May-24 Jun-24 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.04% mensual | -0.50% mensual -0.46 puntos
Comerciales al Menudeo May-24 Jun-24 porcentuales
indice Nacional de Precios al 4.67% anual 5.16% anual +0.49 puntos
Consumidor (INPC) 1Q.-Ago-23 1Q.-Ago-24 porcentuales
Reservas Internacionales 223,232.8 mdd 223,998.3 mdd +765.5
millones de ddlares (mdd) 9-Ago-24 16-Ago-24 mdd
Tipo de Cambio, 18.6228 ppd 19.0708 ppd +0.4480 ppd
pesos por dolar (ppd) 16-Ago-24 23-Ago-24 (+2.41%)
indice S&P/BMV IPC 54,083.78 53,490.92 -592.86 unidades
unidades unidades (-1.10%)
16-Ago-24 23-Ago-24
Precio de la Mezcla 71.53 dpb 70.69 dpb -0.84 dpb
Mexicana de Exportacion, 16-Ago-24 23-Ago-24 (-1.17%)
ddlares por barril (dpb)
Cuenta Corriente 0.47% del PIB 0.74% del PIB +0.27 puntos
Abr-Jun 2023 Abr-Jun 2024 porcentuales
Saldo Histérico de los 14,062.3 Mmp 16,030.7 Mmp 1,968.4 Mmp
Requerimientos Financieros Observado Observado (8.9% real)
del Sector PuUblico Jun-23 Jun-24
Miles de millones de pesos
(Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 Mmp 1,267.8 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Anual 2024 Jun-24 860.9 Mmp
(40.4%)
Costo Financiero 644.4 Mmp 608.0 Mmp -36.4 Mmp
Programado Observado (-5.7%)
Jun-24 Jun-24
EEUU: Solicitudes Iniciales del 228 mil 232 mil +4 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
10-Ago-24 17-Ago-24 (+1.75%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2021 - 2024 / Il Trimestre

Con cifras desestacionalizadas y en
términos reales, en el segundo trimestre de
2024, el PIB crecié 0.16% con relacién a
enero-marzo de igual
aumenté 0.11% a tasa trimestral; dicha
cifra fue menor al 0.22% de la estimacion
oportuna del INEGI. En su comparacion
anual, el PIB incrementé 0.95% (3.55% en
abril - junio de 2023), dato inferior al 1.09%
que publico el INEGI el mes pasado.

ano, cuando

29 45 (variacion porcentual real)

=3 Trimestral
— Anudl

0.87

—

0.98

o 0 Y e e e )
| S—

2021 2022
1/ Cifras ajustadas por estacionalidad 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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PIB per Cdpita Real, 2021 - 2024 / Il Trimestre

Durante el segundo trimestre de 2024, el
PIB per capita real fue de 198 mil 194 pesos
(194,908 pesos hace un ano), es decir,
subié 1.69% anual, después de ascender
3.01% en igual periodo de 2023. Por
separado, el PIB real tuvo un alza de 2.09%
anual, la poblacién total se elevd 0.40% a
tasa anual y los precios de la economia
aumentaron 5.14% anual. En ddlares, el PIB
per cdpita real fue igual a 10 mil 300
ddlares (10,129 ddlares un ano antes).

21.46 (variacién porcentual anual)
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213 3.01

1

2021 2022

1/ Cifras originales 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
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Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2022 - 2024 / Junio

Con cifras desestacionalizadas, durante
junio de 2024, el Indicador Global de la
Actividad Econdémica (IGAE) registr6 un
crecimiento real mensual de 0.04% respecto
a mayo del mismo ano. En términos anuales,
el IGAE Total tuvo una ampliacion real de
1.07% con relacion a igual mes de 2023. Por
sectores; secundarias y
terciarias avanzaron 0.42 y 1.50%, en el

las actividades

mismo orden; por otra parte, las primarias
retrocedieron 2.54%.

[variacion porcentual anual, serie desestacionolizada’)
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Fuente: Elaborade por el CEFF con datos del INEGI,




Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2022 - 2024 / Junio

En junio, el nOmero de establecimientos Esablecmientos Persona) ocupado,
incorporados al Programa de la Industria :z: EE
Magquiladora y de Servicios de Exportaciéon ... 3.2 gg
(IMMEX) fue de seis mil 520 unidades. El &= 2

personal ocupado descendié 0.4% con **°

. 6,420

respecto a mayo y bajé 2.5% a tasa anual y 5 %
6,400 L T
en cifras absolutas y desestacionalizadas se | (ol ala glglglg olelnlal ol el sl ol ol ol o ul ol < 15
~NE = m n -4 - o -20
. . . w\cr_:r_:rv:rq-cr:rv:rq-_q_m_m:r‘ 1 A < 25
estima en tres millones 255 mil 884 personas. ., (Eieieleiefefeiefeieiejejojofeivfojelofofe - R

Las remuneraciones reales por persona S3i e iLiiEREiciGiiiiaiiie

OCUdeQ, en Cifr(]s deseSTOCionO”ZOdOS, LedNumero de establecimientos con programa IMMEX

= Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

reTrocedieron 0'6% con respeCTo Gl mes Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
previo y ascendieron 4.0% con relacion al sexto mes de 2023.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Mayo - Junio
En junio, con cifras ajustadas por 1o -
estacionalidad y en términos reales, los 0.75 0.70
ingresos de las empresas comerciales al
por menor disminuyeron 0.50% a tasa

(variacién porcentual real mensual)

Omay-24  Wjun-24

mensual, después de bajar 0.04% en . 0.01

mayo; el personal ocupado se expandid -0.04 -0.04

0.01% (-0.04% un mes antes); vy, las

. . . -0.50

remuneraciones medias incrementaron .z

Ingresos* Personal ocupado* Remuneracion
*
0.70% real mensual, Iuego de avanzar .o *Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100. por persona
0.75% en mMayo. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Ventas de la ANTAD?, 2022 - 2024 / Julio

(variacion porcentual real anual)
Con informacion de la Asociacion 559
Nacional de Tiendas de Autoservicio y ¢ 21
Departamentales (ANTAD), en julio, las
ventas en Tiendas Totales decrecieron
1.48% real anual, lo que contrasta con el 0]

alza de 4.21% que observaron en el

-1.48
3
Ayt . sS50aG2uUvaEsrcEs 02 2LV aEERETS
septimo mes de 2023 "2’&8§nu’i£§<§3"<°’£3§nu’i£§<§-°."
2022 2023 2024

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2022 - 2024 / Julio
En julio de 2024, el nUmero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),

1.100

= a8
900 | & S

que excluye trabajadores del campo, , -
registré una variacion positiva de 38 mil 428 ~ &g l I ! | _ I I E l U N

500 |

|32 469

puestos laborales con relacién a junio; los
trabajadores permanentes aumentaron en
36 mil 131, y los eventuales urbanos en 2 mil

3 8
& 5]
632
589
\
—
437

iEventuales urbanos E@Permanentes —Total

297. Conrelaciéon al mismo mes de 2023, el -
nimero de TPEU crecid 2.16% (469,029
empleos formales mds). Fusnie: Faboratio bor o/ CEFF con datos a M.

jul-22

ago-22
ene-23
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oct-22
nov-22
dic-22
ago-23
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oct-23
nov-23
dic-23
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feb-24
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may-24
jun-24
jul-24

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2023 - 2024 / 1Q. Agosto
(variacién porcentual anual)
En la primera quincena de agosto, la INPC General
. ., 6 - - - =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) 516
inflacion general anual fue de 5.16%, 4.67 —— objefivo (3.0% .
lo que implicé una ampliacién de 0.49 * | -
puntos porcentuales (pp) respecto del

4.67% que observdé hace un ano.

Quincenalmente, los precios en

5500685833882 20088858855335
: <C<»w»n00zz8 0 uuuwwZIZII<gss > 7 g
general descendieron 0.03%, cuando 3009090099099 95005g599%% 5
. . .—Nl-N'_ - N - - ._N—N'_N!—N —
en la misma quincena de 2023
2023 2024

presentaron un alza de 0.32%. . -
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado porel CEFP con informaciéon del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Agosto
Al 16 de agosto, las reservas (millones de dolares)
internacionales cerraron con un saldo
de 223 mil 998.3 millones de délares

16/08/2024

220,000
(mdd), presentando un incremento de

765.5 mdd respecto al 9 de agosto de

200,000
2024 (223,232.8 mdd). La variaciéon 190000
semanal en la reserva internacional \a0.000
fue resultado, principalmente, del

cambio enla valuacién delosactivos §S 88588888

210,000

ago/2020
oct/2020
feb/2022
abr/2022
jun/2022
' ago/2022
oct/2022
dic/2022
feb/2023
abr/2023
jun/2023
ago/2023
oct/2023
die/2023
feb/2024
abr/2024
jun/2024
e ,03.998.3 mdd

infernacionales del Banco Central.

Fuente: Elaborade por el CEFP con informacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Agosto

Del 16 al 23 de agosto, el tipo de cambio FIX

, , esos por dolar
Maximo historico: [p P )

paso de 18.6228 a 19.0708 pesos por dolar ® 51185

(ppd), lo que representé una depreciacion ::

de 2.41% (45 centavos) para el peso. En lo 2 23/08/2024
que va del afo, el tipo de cambio FIX o NM‘AW o
promedid 17.4596 ppd. La evolucidon del : w\q

peso mexicano estuvo relacionada con el 17 b
fortalecimiento global del ddlar y la M§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§
expectativa de que Banxico continle %%%%E\Ei%%?}f?f%%%%?i%%%f%i%%
reduciendo su tasa de interés de referencia. Nofa: Con datos ) 23 de agasto de 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Agosto

En la semana del 16 al 23 de agosto, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de
1.10% (-592.86 unidades) cerrando en 53 mil
490.92 puntos; con lo que acumula una
péerdida de 6.79% en lo que va del ano. El

63,000
60,000
57,000
54,000
51.000
48,000

(Unidades)

Nivel mdaximo:
7/02/2024
58,711.87

45.000 23/08/2024
42,000 53,490.92
comportamiento semanal de la bolsa de s

valores se relaciond con una mayor aversion
al riesgo, ante la expectativa sobre los
préximos movimientos en las tasas de interés
en México y Estados Unidos.

36,000
33,000
30,000

Nota: Con datos al 23 de agosto de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2023 - 2024 / Agosto

El 23 de agosto, el precio promedio %
ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacion se ubicé en 70.69
ddlares por barril (dpb), cifra menor g
en 0.84 dpb (-1.17%) conrespectoal 5
16 de agosto. En el mismo periodo, 7

(dblares por barril)
—— Mezcla Mexicana
s WTI
e BRENT
~~~~~~ Pretio Fiscal Estimado

el precio del barril de petrdleo tipo 6

£ 567dpb ",
Brent cerrd en 79.10 ddlares, lo que 6 “LIF (2024).¢
significd una reduccién de 0.58 dpb 5

mmmmmmmnmmnmmnmanmnnesdTssTITIITIIIIITIITIISITIISIIITIISSISISS
. b L e L L L S L P PP DT R PO O DY
(-0.73%). En tanto, el WTI se coloco  sbiasastingzssseceslioesddasssisnssizssszsbss33239388
L mupbhpaf8rRrcec 00Ot EEEEENREEE pE PR (G500 00
en 74.83 dpb, lo que implicé una B0 58YNASARNEARTeC-NNENg 888 N8 da Nt o 4G IRRCHNygon

Fuente: Elaborado por el CEFP cor

3

base en datos de Pemex e Investing.

caida de 1.82 dpb (-2.37%).




Sector Externo
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2022 - 2024 / Il Trimestre

En el segundo trimestre de 2024, la cuenta (porcentaje del PIB)

corriente presenté un superdvit de 3 mil 5, - 25

638.8 mdd. Cifra compuesta por un saldo 20 }

negativo en la balanza de bienes y 10 f 05 05 g3 07
servicios, por 4 mil 344.8 mdd; de 9 mil095.4 00 . — N

mdd en la de ingreso primario; asicomoun 10 -0.5

superdvit récord de 17 mil 079.0 mdd enla 29 -1.7

balanza de ingreso secundario. La cuenta 30

de capital tuvo un déficit de 2.7 mdd. Por :Z :-3'4 .5

su parte, la cuenta financiera reporté un w0 L -5.1 '
préstamo neto, que implicé una salida de I nmom v [T | |V I
recursos por 5 mil 678.9 mdd. 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Julio

L. - Pre-Criterios Encuesta de:”

En julio, los especialistas en Concepto 2025' Junio 2024 | Julio 2024

economia del sector
. d ltad | Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.00 1.80

privado, consultados pPor €l -\ u ¢y (var. % INPC, Dic/ dic) 38 425 465

Banco de MéXiCO, estimaron Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 17.6 - -
, . Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.8 18.66 18.70
que |la economia MeXiCANd  Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.33 105
P o e Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 528 500
tendra un crecimiento de Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.96 291
1.80% en 2024 y de 1.59% Cuenta Coriente (millones de délares) -4,044 -14,612 -13,674
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 50 -4.87 -4.90
para 2025 (200 Y 1 68% en E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.29
ese orden, esfimados en s
. . P P Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.68 1.59
JUI’]IO). Asimismo, OnTICIpGrOﬂ Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 33 381 3.85
que la inflacidon anual al Tico de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.9 - -

. . , Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18 19.26 19.28
finalizar 2024 sera de 4.65 Y  Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.25 85
385% al término de 2025 Trab. asegurados al .Ir,v\SS (vgr. onuol/mile§ de personas) - 494 474

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.33

(4.25 y 3.81% cada una, en  Cuenta Corriente (millones de dolares) -5,048 15,946 -14,518

la revision del mes Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 25 -3.45 -3.49
P E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.87 1.83

anterior); en este sentido, e sfmado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

estiman que la inflacién, al  Hocendaria (LFeRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Junio y Julio.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Cierre de OﬁO, permonecerd Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.
por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%
anual).

6




Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2023 - 2024 / Junio

Al 30 de junio de 2024, el Saldo Histérico de (Miles de millones de pesos/)
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendid a 16 billones 030.7 Mmp,
lo que implicd un incremento de un billdén
968.4 Mmp (8.9% a valor real), respecto al
saldo registrado enigual lapso de 2023. Por
su parte, la Deuda Neta del Sector PUblico,
se ubicd en 16 billones 140.6 Mmp, con un

SHRFSP
aumento real de 8.7%. En tanto que la

Sector Piblico Federal

Deuda Neta del Gobierno Federal se situd — R— n— ot tegen
. Jun. 23 Dic. 23 Jun. 24
en 13 bilones 987.9 Mmp, conun alzade 7 : ’
P/Cifras preliminares.
]2 ]% I’eG| FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024 / Junio
Al fermino de Jjunio de 2024’ el (Miles de millones de pesos y miles de millones de

Endeudamiento Interno Neto fue de un ddlares®)
A . , Aprob. 2024 W Ejerc. Jun. 24
billén 267.8 Mmp, cifra que representd 59.6%
del monto aprobado para este ano (2,128.7
Mmp). A su interior, el de corto plazo alcanzd
59.9 Mmp. Por otra parte, se registrd un
endeudamiento externo neto de 6.0 miles

de millones de ddlares (Mmd); que significod Avance
26.3% del techo de endeudamiento | 5 rvance
autorizado (22.9 Mmd); a su interior se 229 60 | Seam
Obser\/é un desendeUdOmienTO de Cor.l.o Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo
plozo por 1.4 MmAd. :‘lﬁ:?é:gznbrgzg?ﬁor(:EFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Junio
El Costo Financiero del Sector PUblico fue de (Miles de millones de pesos?/)

608.0 Mmp, cifra inferior en 36.4 Mmp (-5.7%),

al monto programado para el periodo. En su

comparacion anual, muestra una expansion

real de 5.0% respecto a lo observado en el 5.0%real

mismo periodo de 2023 (553.3 Mmp), : ! - s

.................. >l

derivado de un entorno de condiciones
financieras restrictivas y volatilidad. Al cierre s533 saa4 6080
de junio de 2024, se ejercid el 48.1% del

preSUpueSTO OnUOI OprObOdo pOrO eSTe Obs. Jun. 23 Prog. Jun. 24 Obs. Jun. 24 Prog. Anual 2024

®/Cifras preliminares.
COSTO FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2024 / Julio

20 (variacion porcentual)
= Produccion Industrial Total (var % anual)
En julio, la produccidn industrial retrocedié s —Monuiacturas (ver. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

0.2% con respecto al mes inmediato 1o
anterior. Por sector de actividad, tfres de sus  os
sectores mostraron decrementos: 10 oo

i Y |
suministros de energia eléctrica y gas s %, \\zz
(-0.1%), la construccion (-0.2%) y la mineria ..'I
(-1.5%); en contraste, ascendieron las X
manufacturas (0.1%). La industria total
disminuyo 0.6% con relacion a julio de 2023 T ¥ & & § 7% 4 & H 3
(0.0%). s € ¢ ~ & g § g g =

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Julio
Con datos OjUSfCIdOS es’racionclmen’re, el (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

== CPI| (var % anual) =<=CPI (var. % mensual)

indice de Precios al Consumidor de 9.0

. 7 o e 8.0
Estados Unidos aumento 0.2% en julio 70
respecto al mes previo, resultado de los ¢0
. . 50
incrementos de 0.4% en los precios de ,,

Objetivo Inflacién promedio a

vivienda y servicios de transporte, en cada 30 largo plazo FED: 2.0%

) ) ) Y ) et
rubro; mientfras que, los alimentos subieron R ) 0.2
. . ., R L AR L AN N N N YN
0.2%. En comparacion anual, la inflacionse 00 v -
-1.0
elevd 2.9% en julio, ubicdndose por arriba Se8asmaaadNNNRCQQRRRIISS
oo . ., . R I I S T B S e N e O R
del objetivo de inflacion promedio de c92FegT oG5 eg T2 egT825e2”
|Clrgo plazo establecido porla FED (20%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Agosto
(cifras en miles)
350 -
Al 17 de agosto, el numero de
300

solicitudes iniciales por seguro de 234
desempleo en Estados Unidos, se situé  *° 1.
en 232 mil, subiendo en 4 mil 20| 77T et VRV 93
reclamaciones, un ascenso de 1.75% 150 -
respecto a la semana previa (228 mil). | Solicitudes
El promedio mévil de cuatro semanas . <o+ Promedio mévi de cuatro semanas de
se ubicd en 236 mil, 0.32% menos con solicfudes

9588368588625 5558838865882-255858858¢88

SRIIQIeEr 28888053 ggRIgg 2
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Agosto 2024
26 27 28 29 30
. EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Balanza Comercial Desempleo (Depafamento Informe de Finanzas
(INEGI-Banxico) P P PUblicas (SHCP)
de Trabajo)
Reservas Internacionales S Produt.:to In.tfamo B.ru.To, Crédito de la Banca
(Banxico) SEgLnE B EImEEel (i 1Sie Comercial (Banxico)
de Andlisis Econémico BEA)
Septiembre 2024
2 S 4 5 é

Pedidos Manufactureros

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de

Sistema de Indicadores

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
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