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1. Resumen semanal del 22 al 26 de abril de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 101.66 indice 104.33 indice +2.68
Actividad Econdmica Feb-23 Feb-24 puntos
(IGAE)

Tasa de Desocupacion 2.39% anual 2.28% anuall -0.11 puntos
Mar-23 Mar-24 porcentuales
indice Nacional de Precios 6.24% anual 4.63% anual -1.61 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q.-Abr-23 1Q.-Abr-24 porcentuales
Reservas Infernacionales 217,185.5 mdd | 217,260.5 mdd +75.0
millones de ddélares (mdd) 12-Abr-24 19-Abr-24 mdd
Tipo de Cambio, 17.2120 ppd 17.1552 ppd -0.0568 ppd
pesos por dolar (ppd) 19-Abr-24 26-Abr-24 (-0.33%)
indice S&P/BMV IPC 55,862.85 57,833.85 +1,971.0
unidades unidades unidades
19-Abr-24 26-Abr-24 (+3.53%)
Precio Mezcla Mexicana de 76.37 77.81 +1.44
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 19-Abr-24 26-Abr-24 (+1.89%)
Exportaciones 3.1% anual -5.3% anual -8.4 puntos
Mar-23 Mar-24 porcentuales
Saldo Histérico de los 13,997.1 15,453.5 1,456.4
Requerimientos Financieros Mmp Mmp Mmp
del Sector Publico, Miles de Observado Observado (5.5% real)
millones de pesos (Mmp) Feb-23 Feb-24
Endeudamiento 2,128.7 498.0 Margen de
Interno Neto, Mmp Mmp Endeudamiento
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 1,630.7 Mmp
(Mmp) Anual 2024 Feb-24 (76.6%)
Costo Financiero, 177.7 Mmp 145.9 Mmp -31.9 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-17.9%)
(Mmp) Feb-24 Feb-24
EEUU: Producto Interno 3.4% 1.6% -1.8 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-23 I-Trim?24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 212 mil 207 mil -5 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
13-abril-24 20-abril-24 (-2.36%)




2. Situacion Economica en México

==Primarias

febrero de 2024, el Indicador Global de la ¢
Actividad Econdémica (IGAE) registré un °
incremento real mensual de 1.38% respecto a
enero del mismo ano. Esto se debié a que las
actividades primarias y terciarias ascendieron
en 1648 y 1.22%, respectivamente; en
confraste, las secundarias decrecieron en
0.14%. En términos anuales, el IGAE Total tuvo
una ampliacion real de 2.63% con relacion a ; ;
iguql mes de 2023. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Febrero

En febrero, el sector manufacturero
experimentd una reduccién de 0.2% enel ., &
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(variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

= Personal ocupado ++@-- Horas trabajadas ===Remuneracicnes reales por persona ocupada

inmediato anterior. En comparacién *°
-1.0
anual, el personal ocupado vy las horas

-1.5

2.0 e, L7
trabajadas descendieron 1.5y 1.7%, en o e
. NEINEINIEN I NN S B BRI
ese orden; mientras que las é@‘ii%é“éé%%ﬁééé‘ii%%‘éé%%ﬁ
remuneraciones reales subieron 4.9%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Enero - Febrero
(variacion porcentual real mensual)
. 1.31
En febrero, con datos aqjustados por
estacionalidad, los ingresos de las empresas 10 Hene-24
o o Dfeb-24 0.58
comerciales al por menor ascendieron 0.39 -
0.39% real a tasa mensual, después de bajar 0.20
0.55% en enero; el personal ocupado 00 ———
, . -0.08
aumento 0.20% (-0.08% en el mes previo) v,
las remuneraciones medias incrementaron .0.55
1.31% real mensval, luego de crecer 0.58% -io . Remuneracién
Ingresos* Personal ocupado por persona®*

en el periodo inmediato anterior.

*Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2021 - 2024 / Marzo
Con CifrOS Origin(:”es, en marzo de 2024’ |Cl (porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
Tasa de Desocupacion (TD) representé el
2.28% de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA), menor en 0.11 puntos

Criginal =——Desestacionalizada

porcentuales respecto al mismo mes de
2023 (2.39%). Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en el periodo que se

reporte, la TD se ubicd en 2.66%, mayor en 8 % 5 ]
0.08 puntos porcentuales a la que se I T - -
regis’rré en febrero (2.58%). Fuente: Elcborcggzéor el CEFP con datos dezlr?ézew. 20 204
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2024 / 1Q. Abril
(variacién porcentual anual)
En la primera quincena de abril, la inflacién  © | == INPC General
general anual fue de 4.63%, lo que implicé _ |624 ooty oA

una reduccién de 1.61 puntos porcentuales I O e S oy iy ESN
(pp) respecto al 6.24% observado hace un
ano; quincenalmente, los precios en

N WA
|
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general aumentaron 0.09%, cuando en el ggggaga3333333;3555533%2

, , 005929%86000000a280a00qg g0

mismo lapso de 2023 bajaron 0.16%. ~8@g-a 0993982328289 agd
2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio 2018 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Abril

(millones de ddlares) <
Al 19 de abril, las reservas internacionales Eg
cerraron con un saldo de 217 mil 260.5 millones ;%
de doélares (mdd), presentando un incremento noan
de 75.0 mdd respecto al 12 de abril de 2024
(217,185.5 mdd). La variacion semanal en la e
reserva  internacional  fue  resultado, "
principalmente, de la venta de ddlares del oo ““
Fondo Mexicano del Petrédleo para la 1w

Estabilizacion y el Desarrollo al Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Abril
Del 19 al 26 de abril, el tipo de cambio FIX

Mdximo histérico: (pesos por ddlar]

pasé de 17.2120 a 17.1552 pesos por dolar Q;fso.?jlgggo

(ppd), lo que representé una apreciacion de :

0.33% (-6 centavos) para el peso. Enloqueva =z

del ano, el tipo de cambio FIX promedid * MM“AW\MW

16.9460 ppd. La evolucién del peso mexicano j: W, 21041204

estuvo relacionada con la expectativa de 1 RJWM 17.1552

que la Reserva Federal de Estados Unidos :: ””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” s

refrase los recortes a su tasa de interés de  §§§888855555g88egfgggsgdis
P R A e R R R R

referencia para la segunda mitad del ano. 29 2P0V L0 2PoTLTAIPoTLY RO LY

Nota: Con datos al 26 de abril de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Abril

(Unidades)
. s . Nivel mdximo:
Enla semana del 19 al 26 de abril, el Indice ™ 7/02/2024

S&P/BMV IPC presentd un incremento de
3.53% (1,971.0 unidades) cerrando en 57
mil 833.85 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 0.78% en lo que va del ano.
El comportamiento semanal de la bolsa de
valores, se relaciond con un mayor
optimismo por parte de los inversionistas,
ante los reportes trimestrales positivos de

algunos corporativos locales.
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Nota: Con datos al 26 de abrilde 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Abril

El 26 de abiril, el precio promedio g
ponderado de la Mezcla Mexicana ¢
de Exportacion se ubicé en 77.81 g
dolares por barril (dpb), cifra mayor g
en 1.44 dpb (1.89%) conrespecto al 15 |V,
19 de abril. En el mismo periodo, el 7
precio del barril de petrdleo tipo ¢

—— Mezcla Mexicana

=== BRENT
++++++ Precio Fiscal Estimado

(dolares por barrll)

2937
P

7181

s e .-""‘gé.] dpb"

Brent cerré en 89.37 ddlares, lo que 4 " LF(2024).¢
signific6 un alza de 208 dpbo .- —
L SR N AR YT LIS
(+2.38%). En tanfo, el WTl se coloco A3yttt eE g ey g e e S L3 a g 0e 0003 0saanattt i ity
FE@53333 a2 NNUNI0U00E33g000055500ccccyope@EerO0000
en 83.85 dpb, por lo que registré un  EEERGemangmat st il i daok sEtidnang PP 8RTE EELEERT NS
. po, P g g gaﬁooHNmD‘*NNgﬂﬁﬁggﬁﬁﬂOﬂwwgaﬁﬁooF‘NNgﬁﬂﬁgggmggﬂﬁﬂgﬁﬂﬁ

crecimiento de 0.71 dpb (+0.85%). Fuente:

m

laborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Balanza Comercial, 2022 - 2024 / Marzo

(millones de dolares)

En marzo, con cifras originales, las

exportaciones registraron un monto s0.000 ) 50,752.1 4000
; ST 48,654.1
de 50 mil 7521 mdd, un . . = 4,000
decremento de 5.3% a tasa anual. % 2.000
40,000 o
Las importaciones alcanzaron la ] o
cantidad de 48 mil 654.1 mdd, lo 30000 5 000
qgue implicé un descenso de 7.1%. 20000
i -4,000
Asi, en marzo, la balanza comercial Saldo comercial
, . . 10,000 — Exportaciones -6,000
presento un superavit de 2 mil 098.1 ---Importaciones
H 0 -8,000
mdd' moyor OI ObseI’VOdO en IgUOl NN NANNANN N MOOMOMMOOM S T <
- . QGGG GNG A Galaiqialqloncicy
mes del ano previo (1,195.2 mdd). %@ 58 §.53§>§8 é% %qg 55 gg.;%gg é% %@ S
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Mar
En marzo, los especialistas

2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025’

en economia del sector Concepto Febrero 2024 | Marzo 2024
privado, consultados por el —
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.39 2.36
Banco de México, preven Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 38 4.14 4.10
o e Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
n cr
un crecimiento del PIB de Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.33 18.12
2.36% en 2024 y de 1.92% Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.48 9.56
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 586 576
para 2025 (2'39 yl 94% en Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.15 3.09
ese orden, estimados en el  Cuenta Coriente (millones de délares) -4,044 -17,126 -15,055
mes previo) ) Asimismo, Balance f’UPIico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.49 -4.61
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 1.85 2.04

anticipan que la inflacion

anual al finalizar 2024 serd Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.94 1.92
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.70 3.73

de 4.10 y de 3.73% al Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
término de 2025 (4, 14 y Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18 18.99 18.8
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.47 7.46
3.70% cada uno, pre\/ls’ros Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 545 543
en febrero de 2024); Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.38 3.33

bi d lainfl ., Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -18,272 -15,848

ubicando ala INflacion POr g qce pabiico (con inversion)’ (% del PIB) 25 3.7 332
arriba  del objetivo del E.u.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.82 1.82

Banco Cenfral (3.0% anual)

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria (LFPRH).

y del |nTerVO|O de 2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Febrero y Marzo.
. - 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
variabilidad (20-40% Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

anual) durante el presente ano.




Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2023 - 2024 / Febrero

Al 29 de febrero de 2024, el Saldo Histdrico de
los del Sector
PUblico ascendié a 15 billones 453.5 Mmp, lo
que implicd un incremento de un billon 456.4
Mmp (5.5% a valor real), respecto al saldo
registrado en igual mes de 2023. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector PUblico, se ubicé en 15
billones 483.8 Mmp, con un aumento real de
5.4%. En tanto que la Deuda Neta del Gobierno
Federal se situé en 13 billones 345.0 Mmp, con
un alza de 9.9% real.

Requerimientos Financieros

(Miles de millones de pesos)

SHRFSP

Sector Piblico Federal

11,602.5 12,710.6 13,345.0

Gobierno Federal

Feb.23 Dic.23

Feb. 24

e/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2024 / Febrero

Al ciere de febrero de 2024, el
Endeudamiento Interno Neto llegd a 498.0
Mmp, cifra que representd 23.4% del monto
aprobado para este ano (2,128.7 Mmp). A su
interior, el de corto plazo fue de 85.0 Mmp.
Por otro lado, se observd un endeudamiento
externo neto de 9.0 mil millones de ddlares
(Mmd), para un avance de 39.4% con
relacion al techo de endeudamiento
autorizado (22.9 Mmd), observéandose a su
interior, un endeudamiento de corto plazo

de 0.4 Mmd.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
dolares)

= Aprob. 2024 m Ejerc. Feb. 24

Avance

Avance
498.0 de de
23.4% 22.9 9.0 ]’ 39.4%

Endeudamiento Neto Extemo

Endeudamiento Neto Inferno

®Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Febrero

El Costo Financiero del Sector Publico
acumulado ascendié a 145.9 Mmp, cifra
inferior al monto programado para el
(-17.9%). En su
comparativo anual, muestra un decremento
real de 7.1% respecto al observado en el
mismo periodo de 2023 (150.1 Mmp), mismo
que derivd del comportamiento de las tasas
de interés a nivel global. Al cierre de febrero
de 2024, se ejercid 11.5% del presupuesto

anual aprobado.

periodo en 31.9 Mmp

(Miles de millones de pesosP/)

1.264.0

-7.1%real
| Avance
b i de 11.5%
.................. -
Obs. Feb. 23 Prog. Feb. 24 Obs. Feb. 24 Prog. Anual 2024

piCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.



3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2022 - 2024 / I-Trimestre
El Producto Interno Bruto (PlB) de Estados (cifras desestacionalizadas, variacion porcentual trimestral anualizada)
Unidos (EE.UU.) crecié 1.6% en Ila
estimacion inicial para el primer trimestre

4.9
3.4
; 2.7 2.6
de 2024, después de un ascenso de 3.4% 2.2 21
sy ~ . 1.6
en el ultimo cuarto del ano anterior. La
desaceleracion del PIB se explica, -

principalmente, por el menor avance en

-0.6
el gasto del consumidor, que pasé de
una expansién de 3.3% en el Ultimo |'2‘° ) . N | ) . y |
trimestre de 2023 a una de 2.5% para el 2022 2023 200
primero de 2024 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Marzo
Con datos OjUSTOdOS es’rocionglmen’re, el (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
indice de Precios al Consumidor de EE.UU., o, —+=CPl{var% anual) - =+=CPl {var. % mensual
aumentoé 0.4% en marzo de 2024 frente al 890

7.0

mes previo, resultado de los crecimientos 4
de 1.5,0.7 y 0.4%, en los indices de servicios ig 35

Objetivo Inflacién promedio a

de fransporte, vestido vy vivienda, 3o
largo plazo FED: 2.0%

respectivamente. En comparacién anual, ?g """"""""" .;“ ';"; """""""""" o

la inflacién llegd a 3.5% en el tercer mes oo N bt el AR W VLN, W

del ano, ubicdndose por arriba del -m8.8.8885@5@55$$$3$$3338333§.

objetivo de inflacién promedio de largo So02905802g05 28024058092 ¢8¢°¢

pIOZO establecido por la FED (20%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Abril

Al 20 de abril, el nOmero de solicitudes ., (cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo en

EE.UU., se situé en 207 mil, disminuyendo ., 213

en 5 mil reclamaciones, un descenso ---------------------------- e T

de 2.36% respecto a la semana previa 207

150 -
(212 mil). El nivel de solicitudes estuvo Solicitudes

100
por debO]O de |O que esperobon |OS 50 +« Promedio movil de cuatro semanas de

.. . . .. licitud
especialistas (214 mil). El promedio movil sotetbdes
O v s T T T T T T T
de cuatro semanas se ubicd en 213 mil AR RRRERER R R R R R
) 25883835882 =-275883885882=-2588383
reclamaciones, 0.58% menos con 5833828888848 U533 FgRNI QR

I’e|OCién a la semana anterior (2] 5 m||) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Abril 2024
29 30 1 de mayo 2 de mayo 3 de mayo
Informe de Finanzas PUblicas| EEUU: Anuncio de Politica Pedidos Manufactureros Ind|cqqor Mensual g I.O
(SHCP) Monetaria (FED] (INEGI) Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)
. . . Indicador Mensual del
Reservas Infernacionales Confianza Empresarial .
Termies) (INEGI) Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
Crédito de la Banca Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores
Comercial (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
o ., Remesas Familiares EEUU: Tasa de Desempleo
EEUU:Inicia Reunion FED (Banxico) (Departamento de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Mayo 2024
[ 7 8 9 10
Pl;ﬁ:z;STOTSZEJS;TZ(;?S Reservas Internacionales indice Nacional de Precios | Indicador Mensual de la
. (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Seguro Social (IMSS)
Indicadores de anﬂonzo indice Nacional de Precios
del Consumidor Productor (INEGI)
(INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
Indicadores del Sector Indicador Oportuno del 22 LBeliehite S fefelp el
Ventas de la ANTAD . Desempleo (Departamento
Manufacturero (INEGI) consumo privado (INEGI) .
de Trabajo)
Reservas Interacionales | EEUU: Precios al Consumidor FELU: P.ro.duc<:|on Ir)(.jgstr|ol
(Banxico) (Departamento de Trabajo) (O
P J Econdmico [BEA])
20 21 22 23 24

Indicador Oportuno de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Reservas Infernacionales
(Banxico)

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Balanza Comercial (INEGI-
Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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